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Credaris Portfolio Management GmbH
Kiel

Jahresabschluss zum 31. Dezember 2007
Bilanz

Aktiva

A. Aufwendungen firr die Ingangsetzung
des Geschaftsbetriebes

B. Anlagevermégen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande
IIl. Finanzanlagen

C. Umlaufvermdgen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Il. Wertpapiere
Ill. Guthaben bei Kreditinstituten

Passiva

A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
IIl. Riicklage fur eigene Anteile
Ill. Bilanzgewinn

B. Ruickstellungen
C. Verbindlichkeiten

Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

2. Gesamtleistung

3. Sonstige betriebliche Ertrage

4. Materialaufwand:

Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

5. Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermogensgegenstande des
Anlagevermdgens sowie auf aktivierte
Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes

b) auf Vermégensgegenstande des
Umlaufvermdgens

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

7. Ertrage aus Beteiligungen

8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

9. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

10. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
11. AuRRerordentliche Aufwendungen

12. AuRRerordentliches Ergebnis

31.12.2007
€

368.524,00

0,00
1.488.853,91
1.488.853,91

570.151,51
1,00
193.325,21
763.477,72
2.620.855,63

31.12.2007
€

500.000,00
1,00
2.040.954,30
2.540.955,30
37.000,00
42.900,33
2.620.855,63

2007

€

0,00

0,00
159.580,00

30.000,00

530.478,00

0,00
530.478,00
111.713,11

0,00

20.552,72
22.538,65
-514.597,04

0,00

0,00
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31.12.2006
€

736.972,00

162.030,00
1.613.853,91
1.775.883,91

677.574,13
0,00

111.469,80
789.043,93
3.301.899,84

31.12.2006
€

500.000,00
0,00

2.557.464,51
3.057.464,51
66.580,00
177.855,33
3.301.899,84

2006
€
1.671.644,00
1.671.644,00
363.237,15

1.782.489,96

489.988,00

35.509,51
525.497,51
173.041,51
230.671,74
25.483,58
13.701,32
-203.693,83
-14.000,00
-14.000,00
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13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.913,17
14. Jahresfehlbetrag -516.510,21
15. Gewinnvortrag 2.557.464,51
16. Vermdgensminderung durch Abspaltung 0,00
17. Ausschittung an die Gesellschafter 0,00
18. Bilanzgewinn 2.040.954,30
Anhang
I. Allgemeines

Der Jahresabschluss der Credaris Portfolio ManageGrabH
zum 31. Dezember 2007 wurde nach den Vorschrifesn d
Handelsgesetzbuches (HGB) und den besonderen Viftesichr
des Gesetzes betreffend die Gesellschaften mihbigder
Haftung (GmbH-Gesetz) aufgestellt.

Die Bilanz ist entsprechend den Bestimmungen de$8Z&B
gegliedert, wobei von der Aufstellungserleichterdeg § 266
Abs. 1 Satz 2 HGB Gebrauch gemacht wurde.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Gesamtkostenverfahren gemaf § 275 Abs. 2 HGB ¢rsteth
den gréRenabh&ngigen Erleichterungen des § 276 \MG8e
teilweise Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft ist eine kleine KapitalgesellstivafSinne des §
267 Abs. 1 und 4 HGB.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schatéegte
nach den Bewertungsvorschriften der §8§ 252 ff. HGB.

Hinsichtlich der aktivierten Aufwendungen fiir drgangsetzung
und Erweiterung des Geschéftsbetriebes wurde id 200 dem
Aktivierungswahlrecht gemaR § 269 HGB Gebrauch gétmac

Die Forderungen, sonstigen Vermogensgegenstande und
Guthaben bei Kreditinstituten wurden mit dem Nerrdmg
—Verbindlichkeiten mit dem Ruckzahlungsbetrag bilanziDie
Wertpapiere des Umlaufvermdgens wurden zu ihren
Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenlert
angesetzt.

Die Immateriellen Vermdgensgegenstande wurdenrzmih
Anschaffungskosten, vermindert um die planméafigen
Abschreibungen, angesetzt.

Die Finanzanlagen wurden mit ihren Anschaffungskoszw.
dem niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die Rickstellungen sind gemaf den Grundséatzen Woigie
kaufmannischer Beurteilung in Héhe der voraussiciin
Inanspruchnahme gebildet worden.

Grundsatze der Wahrungsumrechung

Die Wahrungsumrechnung von Vermdgensgegenstandken un
Schulden erfolgt mit dem Wechselkurs zum Zeitpudedt
erstmaligen Buchung. Verluste aus Kurséanderungerhidizum
Bilanzstichtag eingetreten oder erkennbar sind, ererd
berucksichtigt.

Il. Angaben zur Bilanz

Aktivierte Aufwendungen fiir die Ingangsetzung und
Erweiterung des Geschéftsbetriebes

Bei den im Geschéftsjahr 2004 aktivierten Aufwendamfjir die
Ingangsetzung des Geschaftsbetriebes handeltresmiclie
Aktivierung von Aufwendungen in Hohe von urspringliT€
1.474 fur Entwicklungskosten im Rahmen der geplanten
Auflegung neuer Fonds, die der Gesellschaft vorCivi
Advisers Ltd., London, in Rechnung gestellt wurdgime
Abschreibung des Postens wurde im Geschéaftsjatt 200
einem Viertel des Gesamtbetrags gemaR § 282 HGB
vorgenommen.

Forderungen
Am 18. April 2006 hat die Gesellschaft (Credaristfdip
Management GmbH) der CPM Advisers Limited ein Dateh

(subordinated Loan) uiber den Betrag von £ 275.00@#. Die
Kreditlaufzeit betragt finf Jahr
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0,00
-217.693,83
3.078.164,43
53.006,09
250.000,00
2.557.464,51
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Aus dem Darlehen resultiert eine Zinsforderung 8in
Dezember 2007 in H6he von T€ 17.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft hat die Beteiligung an der CPM 8tyatzum
Buchwert gegen neue Anteile an der CPM Advisers getdau

Verbindlichkeiten

Gegenuber der Gesellschafterin Deutsche Bank AG,
Frankfurt/Main, besteht eine Verbindlichkeit in Hbton T€ 16.

Eigenkapital

Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag von T€ 2.55talten.
Ill. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechung
Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind T€ 135
periodenfremde Ertrage aus einer nicht mehr gelgemaachten
Forderung der CPM Advisers enthalten.

IV. Sonstige Angaben

Angabe der Mitglieder der Geschaftsfihrung

Andrew Gordon Keith Donaldson, Investment Manager
William Lavelle, Investment Manager

Angabe der Mitglieder des Aufsichtsrates

Martin Halblaub (Vorsitzender), Bank Manager (bis 3ni
2007)

Dr. Dietrich Riimker (erster stellvertretender Varsitder),
ehemaliges Vorstandsmitglied der HSH Nordbank AG 36.
Juni 2007)

Jonathan Laredo (zweiter stellvertretender Vorsitee),
Investment Manager (bis 30. Juni 2007)

Marzio Keiling (dritter stellvertretender Vorsitzger),
Investment Banker (bis 30. Juni 2007)

Die Gesellschaft beschaftigte neben den Geschhftsfiiim
Berichtsjahr keine Mitarbeiter.

Anteilsbesitz

Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichtag Anteiledam
folgenden Unternehmen:

Beteiligung Anteil Eigenkapital Jahresergebnis
%

CPM Advisers Limited,

London/Grof3britannien

(in £) 100,0 1.129.227 3.644.029,00

Ergebnisverwendungsvorschlag

Die Geschaftsfuihrung schlagt vor, den Jahresfatapen Hohe
von € 516.510,21 auf neue Rechnung vorzutragen.

Kiel, den 31. Mdrz 2008
William Lavelle

Andrew Donaldson
Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers
An die Credaris Portfolio Management GmbH
Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus,BEianinn-
und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbezighder
Buchfuhrung der Credaris Portfolio Management Gmbid|,K
fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Deze208¥

geprift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des
Jahresabschlusses nach den deutschen handelsteshtli
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Vorschriften und den ergdnzenden Bestimmunger
Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortlerg
Geschaftsfuhrer der Gesellschaft. Unsere Aufgahesisauf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eingtBitung
Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung defiBuchg
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach BGB7unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriferip
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Pgifimzu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten \destoR3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahsesiéilss unter
Beachtung der Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- unddgsiage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherbsiannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungedendaie
Kenntnisse lber die Geschaftstatigkeit und Gber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellsitisowie die
Erwartungen tber mégliche Fehler beruicksichtigtRaihmen
der Prufung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsyssemie
Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung und Jalseddus:
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beuriit.Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Eitgahgen
der Geschaftsfuhrer sowie die Wiirdigung der Gesarsitellung
des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung uthagre
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir iense
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pgi
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresalssaign
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimgen
des Gesellschaftsvertrages und vermittelt unterldaag der
Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein derctdisien
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégensanzi und
Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, den 15. August 2008
PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Armin Schliiter, Wirtschaftspriifer

ppa. Heimo Heimann, Wirtschaftspriifer
[JKontaki [impressum [Behinderte [Epilepsie [Europa [International [JDownloads
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