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1. Geschéafts- und Rahmenbedingungen

Die hsh finanzfonds A6R ist eine rechtsfahige Anstalt 6ffentlichen Rechts mit Sitz in Hamburg, die mit Unterzeichnung des
Staatsvertrages vom 03.04.2009 und 05.04.2009 zwischen dem Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg am 22.04.2009, einen Tag nach Austausch der Ratifizierungsurkunden, errichtet wurde. Fur ihren Betrieb gilt,
soweit im Staatsvertrag nicht anders bestimmt, das hamburgische Landesrecht. Trager der Anstalt sind die Freie und
Hansestadt Hamburg sowie das Land Schleswig-Holstein. Jeder der Trager halt einen Anteil von 50 Prozent am Vermdgen der
Anstalt. Aufgabe der Anstalt ist eine Kapitalunterstiitzung der HSH Nordbank AG durch die Trager zur Unterstiitzung der HSH
Nordbank AG bei der Erfullung der dieser obliegenden Eigenkapitalanforderungen. Die Anstalt wird erméchtigt, die
erforderlichen Malinahmen zu treffen; diese sind insbesondere:

1. der Erwerb von Aktien der HSH Nordbank AG und die Verfiigung Uber erworbene Anteile,
2. die Ubernahme von Garantien bis zu einer Garantiesumme in H6he von zehn Milliarden Euro,

3. die Aufnahme von Krediten fir den Erwerb von Aktien der HSH Nordbank AG nach Nummer 1 bis zu einem Gesamtbetrag
in Hohe von drei Milliarden Euro,

4. fur den Beginn der Aufnahme der Geschéftstatigkeit die Aufnahme der dafiir erforderlichen weiteren Kredite in Héhe von
bis zu einer Million Euro,

5. im Fall der Inanspruchnahme aus Garantien nach Nummer 2 die Aufnahme von weiteren Krediten in Hohe von bis zu finf
vom Hundert des maximalen Garantiebetrags nach Nummer 2.

Fur die Verbindlichkeiten der Anstalt haften die Trager Dritten gegenliber unbeschréankt als Gesamtschuldner, wenn und
soweit Glaubiger eine Befriedigung aus dem Vermdgen der Anstalt nicht erlangen kdnnen (Gewdahrtragerhaftung). Im
Innenverhaltnis haften die Trager entsprechend dem Verhéltnis ihrer Anteile am Vermdgen der Anstalt. Die Trager stellen
sicher, dass die Anstalt fur die Dauer ihres Bestehens als Einrichtung funktionsfahig bleibt (Anstaltslast). Als Geschéftsjahr gilt
das Kalenderjahr.

Organe der Anstalt sind die Anstaltstragerversammlung und die Geschéftsfiihrung. Die Anstaltstragerversammlung setzt sich
aus zwei Vertreterinnen oder Vertretern der Freien und Hansestadt Hamburg und zwei Vertreterinnen oder Vertretern des
Landes Schleswig-Holstein zusammen.

Die Geschaftsfiihrung besteht aus zwei Mitgliedern. Die Mitglieder werden von der Anstaltstragerversammlung bestellt. Die
Geschéaftsfihrung tragt gemeinschaftlich die Verantwortung. Sdmtliche Entscheidungen der Geschéftsfiihrung kénnen nur
einstimmig getroffen werden. Die Entlastung der Geschaftsfilhrung erfolgt durch die Anstaltstragerversammlung. Geman der
Satzung der hsh finanzfonds AGR Ubt die Anstalt ihr Stimmrecht in Gesellschafter- oder Hauptversammlungen von
Beteiligungsgesellschaften einheitlich durch die Geschaftsfihrung gemanR der Weisung durch die Anstaltstragerversammiung
aus.

Zu Beginn des Jahres 2010 verfiigte die hsh finanzfonds ASR neben den Geschéftsfiihrern tber zwei Mitarbeiter. 2010 wurden
zwei weitere Mitarbeiter eingestellt. Die zum Jahresende verbliebene offene Stelle wurde zum 01.01.2011 besetzt. An die
Foérderbanken der Lander, die Investitionsbank Schleswig-Holstein und die Hamburgische Wohnungsbaukreditanstalt wurden
Tatigkeiten wie z. B. Rechnungswesen, Personal, IT, Revision und Treasury ausgelagert, um die Anstalt moglichst effizient
aufzustellen. Dariiber hinaus wurden externe Dienstleister z. B. als Treuhander im Zusammenhang mit der Verwaltung der
Garantie beauftragt.

Der Staatsvertrag zwischen der Freien und Hansestadt Hamburg und dem Land Schleswig-Holstein Uber die Errichtung der
hsh finanzfonds AGR wurde auf unbefristete Zeit geschlossen und kann von beiden Vertragsparteien friihestens zum
31.12.2013 unter Einhaltung einer einjahrigen Kiindigungsfrist gekiindigt werden. Die Kiindigung ist schriftlich zu erklaren.

Die hsh finanzfonds A6R bt das Einbeziehungswahlrecht nach § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB furr das Jahr 2010 dergestalt aus, dass
kein Konzernabschluss aufgestellt wird.

2. Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage



Die Vermogens- und Finanzlage entwickelte sich im Geschéftsjahr 2010 planmalig, die Ertragslage aufgrund des giinstigen
Zinsniveaus leicht besser als im Rahmen des Wirtschaftsplans 2010 angesetzt. Die Ertrage aus der Garantieprovision
Uberstiegen die Aufwendungen deutlich, so dass ein Jahrestiberschuss von 306,5 Mio. € (Vj. 246,9 Mio. €) erzielt wurde, der
den Rucklagen zugefiihrt wird. Die Vermdgens- und Finanzlage im Geschéaftsjahr ist gepragt durch die Anteile an der HSH
Nordbank AG, die durch Anleihen und Schuldscheindarlehen sowie kurzfristige Refinanzierungsinstrumente finanziert wurden,
sowie durch die der HSH Nordbank AG gewahrte Garantie (iber 10.000,0 Mio. €. Im gesamten Geschaftsjahr 2010 bestand die
gewdhrte Garantie in der Hohe von 10.000,0 Mio. €. Die HSH Nordbank AG hat von ihrem Kindigungsrecht im Jahr 2010
keinen Gebrauch gemacht. Nach Jahresabschlussstichtag hat die Bank eine Teilreduzierung der Garantie um 1.000,0 Mio. €
auf 9.000,0 Mio. € zum 09.03.201 1 vorgenommen. Die Garantieprovision von 4 Prozent p. a. bezieht sich auf die noch
ausstehende Garantiesumme. Infolge der Teilkindigung der Garantie durch die HSH Nordbank AG werden die Ertrage der hsh
finanzfonds AGR in der folgenden Zeit sinken.

Die Geschaftsfiihrung erstellt jahrlich einen Wirtschaftsplan fur das nachste Jahr. Er wird der Anstaltstragerversammliung
jeweils so rechtzeitig vorgelegt, dass diese vor dem Beginn des Geschéftsjahres dartber beschlieBen kann. Vierteljéhrlich
berichtet die Geschaftsfihrung der Anstaltstragerversammlung Uber die Ertragslage und die bis zum Quartalsstichtag erzielte
wirtschaftliche Entwicklung der Anstalt. Sollte sich abzeichnen, dass die Ertrage der Anstalt zur Deckung der Aufwendungen
nicht ausreichen, ist unverzuglich die Anstaltstragerversammlung zu unterrichten. Sollten zur Finanzierung Haushaltsmittel der
Tragerlander notwendig werden, sind hiertiber die Anstaltstrdgerversammlung sowie die Aufsichtsbehdrde so rechtzeitig zu
informieren, dass eine zeitgerechte Bereitstellung der Mittel mdglich ist.

Zusammen mit dem Wirtschaftsplan stellt die Geschéaftsfiihrung eine mittelfristige Wirtschaftsplanung auf und legt diese der
Anstaltstragerversammlung vor. Die Planung enthélt eine Erfolgs- und Finanzierungsvorschau und umfasst zusatzlich zu dem
Planjahr mindestens die drei folgenden Geschéftsjahre.

2.1 Ertragslage

Die hsh finanzfonds AGR befand sich im Jahr 2009 in einem Rumpfgeschaftsjahr, so dass eine eingeschrankte Vergleichbarkeit
mit dem Vorjahr besteht.

Die Ertragslage wurde durch die von der HSH Nordbank AG zu zahlenden Garantieprovisionen in Héhe von 405,6 Mio. € (Vj.
305,2 Mio. €) bestimmt. Die Zinsaufwendungen beliefen sich im Jahr 2010 auf 86,6 Mio. € (Vj. 51,8 Mio. €). Die allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen inkl. Personalaufwendungen betrugen im Jahr 2010 12,5 Mio. € (Vj. 6,6 Mio. €), wobei die
Personalaufwendungen insgesamt 0,4 Mio. € (Vj. 0,1 Mio. €) ausmachten und von untergeordneter Bedeutung sind. Die
Ertrage Ubersteigen die Aufwendungen erheblich, so dass ein Ergebnis aus gewdhnlicher Geschaftstatigkeit von 306,5 Mio. €
(Vj. 246,9 Mio. €) erzielt wurde, welches dem Jahresiiberschuss entspricht und den Rucklagen zugefiihrt wird.

Insgesamt entwickelte sich die Ertragslage im Jahr 2010 aufgrund des giinstigeren Zinsniveaus etwas besser als geplant.
2.2 Vermoégenslage

Die Bilanzsumme zum 31.12.2010 betragt 3.111 Mio. € (Vj. 3.113 Mio. €). Die Vermoégenslage per 31.12.2010 ist auf der
Aktivseite gepragt von der Beteiligung an der HSH Nordbank AG, wahrend auf der Passivseite die Refinanzierungsmittel fur
die Beteiligungsposition Uberwiegen. Die Refinanzierung erfolgte Gber Fremdkapital in Form von Wertpapieren,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktpapieren mit fast ausschlief3lich festgeschriebener Verzinsung.

Unter Einbeziehung der Garantien in Héhe von 10.000,0 Mio. € ergibt sich ein Geschaftsvolumen von 13.111 Mio. €. Die hsh
finanzfonds AGR halt Anteile an der HSH Nordbank AG in H6he von 3.000,0 Mio. €. Ferner bestehen Forderungen aus der
Garantiegewahrung gegentber der HSH Nordbank AG von 102,2 Mio. € (Vj. 102,2 Mio. €) sowie Guthaben bei Kreditinstituten
in Form von Tages- und Termingeldeinlagen von 5,5 Mio. € (Vj. 7,2 Mio. €) zum Bilanzstichtag. Zusammen mit den
Sichteinlagen von 1,0 Mio. € (Vj. 1,0 Mio. €) ergeben sich die flissigen Mittel in der Hohe von 6,5 Mio. € (Vj. 8,2 Mio. €) zum
Bilanzstichtag.

Der Anteil des Anlagevermégens an der Aktivseite der Bilanz betrégt 96,4 Prozent, wobei dieser fast vollstédndig aus der
Beteiligung besteht. Dem Vermdégen der Aktivseite stehen auf der Passivseite im Wesentlichen der im Geschéftsjahr
erwirtschaftete Jahresiiberschuss in Hohe von 306,5 Mio. € (Vj. 246,9 Mio. €), die Gewinnriicklage 246,9 Mio. € (Vj. 0 Mio. €)
sowie fremdfinanzierte Mittel in Hohe von

31.12.2010 31.12.2009
Anleihen 1.831,1 Mio. € 1.831,1 Mio. €
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 343,7 Mio. € 653,8 Mio. €
Sonstige Verbindlichkeiten 379,4 Mio. € 380,9 Mio. €

gegenuber.

Der Eigenkapitalanteil betragt 17,8 Prozent (Vj. 7,9 Prozent) und d er Anteil der mittel- und langfristig aufgenommenen
Kapitalmarktmittel 79,6 Prozent (Vj. 79,5 Prozent) an der Bilanzsumme.

Insgesamt entwickelte sich die Vermégenslage im Jahr 2010 planmaRig.

2.3 Finanzlage



Als Anstalt 6ffentlichen Rechts verfligt die hsh finanzfonds AGR Uber Gewdahrtragerhaftung und Anstaltslast der Trager.
Darlber hinaus ist die Finanz- und Vermdégenslage der AGR durch die Finanzierung der Eigenkapitalbeteiligung an der HSH
Nordbank AG in der H6he von 3.000,0 Mio. € (Vj. 3.000,0 Mio. €) gepragt. Die Refinanzierung der Beteiligung an der HSH
Nordbank AG wurde im Jahr 2009 im Wesentlichen am Geld- und Kapitalmarkt durchgefihrt. Aufgrund der
Liquiditatsiiberschiisse konnten die Verbindlichkeiten bis zum 31.12.2010 auf 2.554,2 Mio. € (Vj. 2.865,8 Mio. €) abgebaut
werden.

Hinsichtlich der Liquiditatslage werden die laufenden Zahlungen so disponiert, dass auf dem laufenden Konto bei der
Deutschen Bundesbank eine freie Liquiditat von mindestens 1,0 Mio. € vorgehalten wird.

Finanzinstrumente wie Optionen, Termingeschéafte und Derivate befinden sich nicht im Bestand der hsh finanzfonds AG6R. Die
Anlage von Uberschiissen erfolgte bis Ende 2010 ausschlie3lich in EUR am Geldmarkt. Ab 2011 kdnnen 50 Prozent der
Uberschiisse in liquiden Wertpapieren inlandischer Emittenten angelegt werden, sofern diese staatsgarantiert sind oder eine
andere Deckung wie Pfandbriefdeckung/Gewahrtragerhaftung aufweisen.

Insgesamt entwickelte sich die Finanzlage im Jahr 2010 planmaRig.
2.4 Ausblick auf die Geschaftstatigkeit

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen zur Geschéfts- und Ertragsentwicklung der hsh finanzfonds A6R, die auf
den derzeitigen Planen, Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen beruhen. Die Aussagen beinhalten Risiken und
Unsicherheiten. Es gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf das Geschaft der hsh finanzfonds A6R einwirken und zu grofl3en
Teilen aullerhalb ihres Einflussbereiches liegen. Dazu gehéren vor allem die konjunkturelle Entwicklung, die Verfassung der
Finanzmarkte weltweit und mdgliche Kreditausfélle. Die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen also erheblich
von den im Bericht getroffenen Annahmen abweichen. Sie haben daher nur bis zum jetzigen Zeitpunkt Giltigkeit. Es wird
seitens der hsh finanzfonds A6R keine Verpflichtung Glbernommen, die zukunftsgerichteten Aussagen angesichts neuer
Informationen oder unerwarteter Ereignisse zu aktualisieren.

Die wirtschaftliche Entwicklung der hsh finanzfonds A6R verlauft auch in den ersten drei Monaten des Jahres 2011 planméafig.
Sie ist insbesondere abhangig von der Hohe der Garantie und den Wertansatzen fiir die Beteiligung. Die von der Bank zum
09.03.2011 durchgefiihrte Kiindigung der Garantie von 1.000,0 Mio. € liegt im Rahmen der im Wirtschaftsplan 2011
angenommenen Kindigung. Aufgrund der Teilkiindigung der Garantie werden sich die Ertrage der hsh finanzfonds AR
reduzieren.

Die A6R erwartet auch in den nachsten zwei Jahren eine planmaRige Ertrags- und Finanzlage und keine Inanspruchnahme
aus der Garantie, wobei die Ertragslage weiterhin wesentlich abhangig von der Entwicklung der Héhe der Garantieprovision
ist. Die kunftige Entwicklung der Vermdgenslage wird insbesondere durch die Wertentwicklung der Beteiligung an der HSH
Nordbank AG gepragt sein. Diese wird beeinflusst durch mdgliche Auflagen im Rahmen des EU-Verfahrens, die
Zinsentwicklung, das Rating und die Refinanzierungsbedingungen der Bank.

Eine Gewinnerzielungsabsicht fur die hsh finanzfonds ASR besteht nicht.
3. Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem

Als kapitalmarktorientiertes Unternehmen ist die AGR gemall § 289 Abs. 5 HGB verpflichtet, die wesentlichen Merkmale des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess zu beschreiben.

Die hsh finanzfonds AOR befindet sich im Berichtsjahr 2010 im ersten vollstandigen Geschéftsjahr. Die fiir ein internes
Kontroll- und Risikomanagement notwendigen Instrumente wurden innerhalb des Geschéftsjahres 2010 vervollstandigt und in
den Geschéftsbetrieb der hsh finanzfonds AGR eingefiihrt. Die umfangliche schriftlich fixierte Ordnung wurde weiter verfeinert.
Bei allen Auspragungen der Systeme wurde dem Zweck der hsh finanzfonds AGR besondere Rechnung getragen und ein fur
den Geschéaftsumfang notwendiges Instrumentarium geschaffen. Dabei ist die hsh finanzfonds AGR wesentlich abhéngig von
den eingereichten Garantieféllen der HSH Nordbank AG und hat begrenzte Steuerungsmdglichkeiten. Im Rahmen ihres
Geschaftsbetriebes hat die hsh finanzfonds ASR das Vier-Augen-Prinzip in allen wesentlichen Prozessen implementiert.

Die wesentlichen Risiken fir die hsh finanzfonds AGR bestehen in der Entwicklung des Garantieportfolios und der Entwicklung
des Beteiligungsbuchwertes der HSH Nordbank AG. Fiir beide Risiken werden wesentliche Kennzahlen analysiert und
gegenuber der Anstaltstragerversammlung berichtet. Die Uberwachung des Garantieportfolios erfolgt auf Basis von
wochentlichen und vierteljahrlichen Berichten der HSH Nordbank AG sowie Analysen der Treuhdnder zu wesentlichen
Engagements. Zur Bewertung der Beteiligung an der HSH Nordbank AG und der Gesamteinschatzung der Bank wird jéahrlich
ein externes Bewertungsgutachten durch die Bank beauftragt und der hsh finanzfonds AGR zur Verfligung gestellt. Zusétzlich
werden vierteljéhrliche Berichte der HSH Nordbank AG auf wertverdndernde Umstande untersucht.

Das Rechnungswesen, die Verwaltung sowie die IT der hsh finanzfonds A6R sind an die Hamburgische
Wohnungsbaukreditanstalt und das Personalwesen, der Treasury/Liquiditatssteuerung sowie die Interne Revision an die
Investitionsbank Schleswig-Holstein ausgelagert worden. Fur die Durchfiihrung des Rechnungswesens wird die
Standardsoftware SAP genutzt, alle wesentlichen Eingaben werden durch ein Vier-Augen-Prinzip qualitédtsgesichert. Dartber
hinaus werden die Zahlungen Uber das Bundesbankkonto mit einem Vier-Augen-Prinzip bearbeitet. Die Administration der
Berechtigungen fur das Rechnungswesen wird von der IT der Hamburgischen Wohnungsbaukreditanstalt wahrgenommen.
Arbeitsanweisungen fir das Rechnungswesen und die IT sind als Bestandteil der schriftlichen Ordnung eingeftihrt worden.
Insgesamt werden die bewéahrten und revisionsgesicherten Standards der Investitionsbank Schleswig-Holstein und der
Hamburgischen Wohnungsbaukreditanstalt angewendet. Im Jahr 2010 wurde eine Interne Revision implementiert und eine



Priafungsstrategie und -planung auf Basis der Prozesse bei der hsh finanzfonds AGR entwickelt. Die Interne Revision wurde im
Berichtsjahr von der PricewaterhouseCoopers AG Gbernommen. Ab 2011 wird die Funktion der Internen Revision durch die
Investitionsbank Schleswig-Holstein wahrgenommen.

4. Nachtragsbericht

Bis auf die bereits erwahnte Teilkiindigung der Garantie i. H. v. 1.000,0 Mio. € liegen keine Vorgadnge von besonderer
Bedeutung vor, die nach dem 31.12.2010 bekannt geworden sind.

5. Risikobericht

Das Gesamtrisikoprofil der hsh finanzfonds ASR ist vor dem Hintergrund zu sehen, dass es sich um eine Anstalt handelt, die
allein zum Zwecke der Kapitalunterstiitzung der HSH Nordbank AG gegriindet wurde (8 4 Abs. 1 Staatsvertrag). Die
wesentlichen Aktivitaten der hsh finanzfonds AGR bestehen in dem Erwerb und Halten von Aktien der HSH Nordbank AG und
der damit verbundenen Refinanzierung, der Ubernahme von Garantien und bei einer eventuellen Inanspruchnahme in der
Aufnahme weiterer Kredite in einem beschrankten Umfang.

Neben den operativen Risiken des Geschéftsbetriebes existieren fur die hsh finanzfonds AR Adressrisiken, die aus dem
Risikoprofil der HSH Nordbank AG abzuleiten sind. Diese Risiken entstehen insbesondere aus dem noch laufenden EU-
Beihilfeverfahren, aus den Schwankungen des Beteiligungswertes der HSH Nordbank AG und dessen Einfluss auf die Bilanz
und die Gewinn- und-Verlust-Rechnung der hsh finanzfonds A6R sowie aus einer moéglichen Inanspruchnahme der Garantie.
"Der Fortbestand der HSH Nordbank AG hangt davon ab, dass die Europaische Kommission die von Seiten der Freien und
Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein gewahrten Stabilisierungsmalinahmen in absehbarer Zeit dauerhaft
genehmigt.” (Zitat Geschaftsbericht 2010 der HSH Nordbank AG). Zur Absicherung letztgenannter Risiken aus der Garantie
hat die hsh finanzfonds AGR eine Riickgarantie der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein Gber 10.000,0 Mio. € erhalten,
welche das Risiko fur die hsh finanzfonds AGR begrenzt. Bei der Uberpriifung der vertragskonformen potenziellen
Inanspruchnahme der Erstverlusttranche die von der HSH Nordbank AG zu tragen ist und der Garantie setzt die hsh
finanzfonds A6R Treuhander ein. Die hsh finanzfonds AGR Ubt ihr Stimmrecht in Gesellschafter- und Hauptversammlungen
von Beteiligungsgesellschaften gemall Weisung durch die Anstaltstragerversammlung aus. Damit erfolgt die Einflussnahme auf
die Beteiligung an der HSH Nordbank AG indirekt durch die Anstaltstrager mittels der hsh finanzfonds AGR. Aufgrund der
Weisungsgebundenheit der Geschaftsfihrung erfolgt kein Uber das Adressrisiko hinausgehendes Beteiligungscontrolling. Das
Beteiligungscontrolling wird direkt durch die Lander wahrgenommen. Aufgrund der grundsétzlich fristenkongruenten
Refinanzierung bestehen Marktrisiken nur aus einer bis zum Jahr 2011 laufenden variabel verzinsten Anleihe.

Jahresabschluss Bilanz zum 31. Dezember 2010

AKTIVA
Vorjahr
EUR EUR TJEUR
A. Anlagevermdgen
I. Sachanlagen
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 10.430,34 11
Il. Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen 3.000.000.003,00 3.000.000
3.000.010.433,34 3.000.011
B. Umlaufvermédgen
I. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 102.222.222,22 102.222
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben und Guthaben bei
Kreditinstituten 9 6.493.457,86 8.197
108.715.680,08 110.419
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.864.849,66 2.528
Summe der Aktiva 3.110.590.963,08 3.112.958
PASSIVA
Vorjahr
EUR EUR TEUR
A. Eigenkapital
I. Gewinnriicklagen
andere Gewinnrucklagen 246.931.889,29 0
Il. Jahresiiberschuss 306.540.385,34 246.932
553.472.274,63 246.932

B. Ruckstellungen
sonstige Riickstellungen 2.887.600,00 244
C. Verbindlichkeiten



1. Anleihen
2. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
3. Sonstige Verbindlichkeiten

Summe der Passiva
Eventualverbindlichkeiten
Garantielibernahme

1.831.063.200,34

343.738.865,63
379.429.022,48

2.554.231.088,45
3.110.590.963,08

10.000.000.000,00

1.831.068
653.779
380.935

2.865.782

3.112.958

10.000.000

Gewinn-und-Verlust-Rechnung fur die Zeit vom 1. Januar 2010 bis zum 31. Dezember 2010

1. Sonstige betriebliche Ertrage
2. Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fur
Unterstutzung

3. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen EUR 405.555.555,55 (Vj.
TEUR 305.223)

6. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

7. Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit
8. Jahresliberschuss

Kapitalflussrechnung zum 31. Dezember 2010

JahresiUberschuss

+ Abschreibungen auf das Anlagevermdgen

+ Zunahme der Rickstellungen

+ Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen

- Zunahme Forderungen und sonstige Aktiva

+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten und sonstige Passiva
= Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

- Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdgen

= Cashflow aus der Investitionstatigkeit

© jeoi ~ e o1 ER W i)

=
o

" (Finanz-)Krediten

. - Auszahlungen fir die Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten
. = Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

13.
14. + Finanzmittelbestand am Anfang der Periode
15. = Finanzmittel am Ende der Periode

el
N

Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2010

Eigenkapital zum 22.04.2009
Jahresiiberschuss 2009
Eigenkapital zum 31.12.2009
Eigenkapital zum 01.01.2010
Ergebnisverwendung 2009
Jahresiiberschuss 2010

EUR

211.803,51
149.103,56

5.437,55
12.157.102,26

405.614.055,16

86.584.384,42

+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und aus der Aufnahme von

Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands (Summe 7.+9.+12.)

Gewinnrucklagen
in EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
246.931.889,29
0,00

EUR
34.161,48

12.523.446,88

319.029.670,74
306.540.385,34
306.540.385,34

2010
EUR

306.540.385,34
5.437,55
2.643.950,00
44.804.919,84
0,00
-45.693.300,06
308.301.392,67
5.049,90
-5.049,90

35.000.000,00

345.000.000,00
-310.000.000,00
-1.703.657,23
8.197.115,09
6.493.457,86

Jahrestiberschuss

in EUR

0,00
246.931.889,29
246.931.889,29
246.931.889,29

-246.931.889,29
306.540.385,34

Vorjahr
TEUR

0

49
41

1

6.463
6.554
305.333

51.847
253.486
246.932
246.932

2009
EUR

246.931.889,29
985,61
243.650,00
44.436.279,85
102.222.616,71
1.683.733,65
191.073.921,69

3.000.011.806,60
-3.000.011.806,60

3.117.135.000,00

300.000.000,00

2.817.135.000,00

8.197.115,09
0
8.197.115,09

Summe
Eigenkapital

in EUR

0,00
246.931.889,29
246.931.889,29
246.931.889,29
0,00
306.540.385,34



Eigenkapital zum 31.12.2010 246.931.889,29 306.540.385,34 553.472.274,63
Anhang zum Jahresabschluss
Angaben zur Bilanzierung

Die Bilanzierung wurde unter Beachtung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des Gesetzes zur Modernisierung des
Bilanzrechts (BilMoG) vorgenommen. Bereits im Geschéftsjahr 2009 wurde von der Option, die Regelungen des am
29.05.2009 in Kraft getretenen BilMoG anzuwenden, Gebrauch gemacht.

GemaNR § 13 Abs. 2 des Staatsvertrags vom 03. und 05.04.2009 (in Kraft getreten am 22.04.2009) sind die Vorschriften des
HGB fur grolRe Kapitalgesellschaften anzuwenden. Die Formblatter fir die Bilanz und die Gewinn-und-Verlust-Rechnung in der
allgemeinen Fassung gemaR § 266 HGB wurden im Hinblick auf die Aufgabenstellung der Anstalt angepasst, um die Klarheit
der Darstellung zu verbessern.

Zwischen der HSH Nordbank AG und der hsh finanzfonds AGR besteht gemal: § 290 Abs. 2 Nr. 1 HGB ein Mutter-Tochter-
Verhéltnis. 8§ 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB ertffnet jedoch aufgrund der Weisungsgebundenheit der AR ein
Konsolidierungswahlrecht, das derart genutzt wird, dass auf die Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet wird.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande und Schulden erfolgt nach den Vorschriften der 88§ 252 ff. HGB.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen mit einem Buchwert in Hohe von 3.000,0 Mio. € (Vj. 3.000,0 Mio. €) und einem
beizulegenden Zeitwert, welcher auf Basis eines externen Bewertungsgutachtens entsprechend den Vorschriften des IDW RS
HFA 10 abgeleitet wurde, in Hohe von 2.602,0 Mio. € (Vj. 2.471,0 Mio. €) werden unter Anwendung des gemilderten
Niederstwertprinzips bewertet. Das externe Gutachten stellt bei der Bewertung auf die aktuelle Mittelfristplanung des
Unternehmens ab und ermittelt obere und untere Wertbandbreiten tber die Variation einzelner Plan- und
Bewertungsannahmen sowie darauf bezogene Sensitivitdtsrechnungen. Der angesetzte beizulegende Zeitwert stellt den
Mittelwert der Wertbandbreite dar.

Auf Basis einer finanzmathematischen Fortschreibung mit dem Ruckgriff auf das in der Praxis tUibliche CAPM-Modell wurde ein
Kapitalisierungszins ermittelt sowie die Beteiligungswerte fur die Folgejahre abgeleitet und dem Buchwert gegenibergestellt.
Da nach den Verhaltnissen am Abschlussstichtag und unter Zugrundelegung eines Prognosezeitraums von zwei bis drei
Jahren noch von einer nur voriibergehenden Wertminderung ausgegangen wird, wurde auf Abschreibungen in Héhe von
398,0 Mio. € (Vj. 529,0 Mio. €) verzichtet.

Die sonstigen Rickstellungen tragen allen erkennbaren Risiken Rechnung und wurden nach verniinftiger kaufméannischer
Beurteilung bemessen. Vermoégensgegenstande und Schulden werden zum Bruttowert bilanziert. Die Umsatzsteuerpflicht ist
hierbei von materiell untergeordneter Bedeutung.

Die unter den Eventualverbindlichkeiten ausgewiesene Garantieverpflichtung wird, da zum Bilanzstichtag eine
Inanspruchnahme nicht wahrscheinlich ist, in Héhe des Hochstbetrages der Garantie ausgewiesen.

Angaben und Erlauterungen zu Einzelpositionen der Bilanz

Die nachfolgenden Erlduterungen zu den einzelnen Positionen der Bilanz erfolgen entsprechend der Reihenfolge der
Ausweispositionen.

AKTIVA
1. Anlagevermdogen

Entwicklung des Sachanlagevermégens

in TE

Anschaffungskosten 01.01.2010 11,8
e Zugange 50
» Abgange 0,0
» Abschreibungen kumuliert 6,4
Restbuchwert 31.12.2010 10,4
Anschaffungskosten 31.12.2010 16,8
Abschreibungen des Geschéftsjahres 5,4

Die Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten aktiviert und Uber die betriebsgewthnliche Nutzungsdauer linear
abgeschrieben. AuRerplanméRige Abschreibungen sind 2010 nicht zu verzeichnen.

Entwicklung des Finanzanlagevermdgens

in TE€



Anschaffungskosten 01.01.2010

e Zugange

e Abgange

e Abschreibungen kumuliert
Restbuchwert 31.12.2010
Anschaffungskosten 31.12.2010
Abschreibungen des Geschéftsjahres

3.000.000,0
0,0
0,0
0,0
3.000.000,0
3.000.000,0
0,0

Unter der Position Finanzanlagen werden die Anteile der Anstalt an der HSH Nordbank AG, Gerhart-Hauptmann-Platz 50,
20095 Hamburg, und Martensdamm 6, 24103 Kiel, in Hohe von unveréandert 3.000.000,0 T€ ausgewiesen. Diese entsprechen
einer Anteilsquote an der HSH Nordbank AG von 59,92 Prozent (Vj. 64,18 Prozent). Das Eigenkapital der HSH Nordbank AG
(Konzern) betragt laut aufgestelltem und testiertem Abschluss 2010, der auf der Homepage des Unternehmens veroffentlicht

wird, 5.094,0 Mio. € (Vj. 4.442,0 Mio. €), das Konzernjahresergebnis 48,0 Mio. € (Vj. - 743 Mio. £€).

2. Umlaufvermdogen

Hier werden noch ausstehende Forderungen aus der Garantielbernahme gegeniiber der HSH Nordbank AG in Hohe von
102.222,2 T€ (Vj. 102.222,2 T€) sowie Forderungen aus Tagesgeldanlagen von 5.450,2 T€ (Vj. 7.150,2 T€) ausgewiesen.
AuRerdem werden die auf dem Girokonto bei der Deutschen Bundesbank gehaltenen Mittel in H6he von 1.043,3 T€ (Vj.

1.047,0 T€) gezeigt.

3. Rechnungsabgrenzungsposten

Diese Position weist das Disagio aus einer begebenen Anleihe in Héhe von 1.864,8 T€ (Vj. 2.527,4 T€) aus.
PASSIVA

4. Eigenkapital

Anteilseigner und Anstaltstrager sind die Freie und Hansestadt Hamburg sowie das Land Schleswig-Holstein. Geman
Staatsvertrag vom 03. und 05.04.2009 (in Kraft getreten am 22.04.2009) wurde die Anstalt ohne Eigenkapital gegrindet. Der

Jahresiiberschuss aus dem Geschéftsjahr 2009 in Hohe von 246.931,9 T€ wurde gemal dem Beschluss der
Anstaltstragerversammlung vom 23.06.2010 den anderen Gewinnrlcklagen gutgeschrieben.

5. Ruckstellungen

Es wurden sonstige Rickstellungen gebildet fur ausstehende Rechnungen fur Beratungs- und Unterstiitzungsleistungen in
Hohe von 2.761,2 T€ (Vj. 147,9 T€), fur die Erstellung des Jahresabschlusses in Héhe von 106,5 T€ (V). 94,2 T€) sowie fir

ausstehende Gehaltszahlungen von 19,9 T€ (Vj. 1,6 T€).

6. Verbindlichkeiten

Der Staatsvertrag zur Errichtung der hsh finanzfonds A6R zwischen den Lédndern Hamburg und Schleswig-Holstein sichert

samtliche gegentber der HSH Nordbank AG bestehenden Verbindlichkeiten durch Garantien und alle anderen

Verbindlichkeiten durch die Gewahrtragerhaftung der Lander.

aus Anleihen mit einer Restlaufzeit 31'12'%0.'1.2
* bis zu einem Jahr 331.063,2
 mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.500.000,0
* mehr als funf Jahre 0,0
gegenuber Kreditinstituten mit einer Restlaufzeit 31'12'%011_2
* bis zu einem Jahr 39.738,9
* mehr als ein Jahr bis funf Jahre 274.000,0
* mehr als funf Jahre 30.000,0
sonstige mit einer Restlaufzeit 31.12.2010

in T€
* bis zu einem Jahr 8.429,0
 mehr als ein Jahr bis flnf Jahre 1.000,0
* mehr als funf Jahre 370.000,0

7. Eventualverbindlichkeiten

31.12.2009
in TE
31.068,1
1.800.000,0
0,0
31.12.2009
in TE
349.779,0
274.000,0
30.000,0
31.12.2009
in TE€
9.934,8
1.000,0
370.000,0



Diese Eventualverbindlichkeiten resultieren vollstandig aus der Garantielibernahme gegeniber der HSH Nordbank AG.

Zum 31.12.2010 lassen die Indikatoren Inanspruchnahme des Selbstbehalts der HSH Nordbank AG, Wertberichtigungen der
HSH Nordbank AG, Ziehungswahrscheinlichkeit, wirtschaftliche Entwicklung der Bank und die eigenen Analysen keinen
Hinweis auf eine drohende Inanspruchnahme aus der Garantie erkennen.

Angaben und Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung bezieht sich auf den Zeitraum vom 01.01.2010 bis 31.12.2010. Das Geschéftsjahr ist das
erste volle Geschéftsjahr nach Grindung der Anstalt, deshalb besteht nur eine eingeschrankte Vergleichbarkeit zu den
Vorjahreszahlen.

1. Personalaufwand

Der Personalaufwand betrug 2010 insgesamt 360,9 T€ (Vj. 89,7 T€). Er untergliedert sich in Gehaltszahlungen in Héhe von
211,8 T€ (Vj. 48,8 T€) und Sozialabgaben von insgesamt 149,1 T€ (Vj. 40,9 T€).

2. Abschreibungen

Lediglich die planmé&Rige Abschreibung auf das Sachanlagevermdgen von 5,4 T€ (Vj. 1,0 T€) wird in dieser Position
ausgewiesen.

3. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Diese Aufwendungen von insgesamt 12.157,1 T€ (Vj. 6.463,8 T€) werden insbesondere durch die von der hsh finanzfonds
AOGR ausgelagerten Dienstleistungen bestimmt. Die gréfiten Posten sind Beratungskosten von 6.549,8 T€ (Vj. 4.283,2 T€), das
Garantiemanagement von 1.950,1 T€ (Vj. 1.102,2 T€), die Treuhander von 3.119,5 T€ (Vj. 351,9 T€) sowie die Gestellung
von DV- und Personaldienstleistungen durch die Hamburgische Wohnungsbaukreditanstalt von 289,7 T€ (Vj. 447,9 T€) sowie
durch die IB SchleswigHolstein von 117,3 T€ (Vj. 88,3 T€).

4. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage

Grofter Posten hier sind die Provisionsertrage in H6he von 405.555,6 T€ (Vj. 305.223,2 T€) fur die Garantielibernahme
gegenuber der HSH Nordbank AG. Die Hohe dieser von der HSH Nordbank AG zu tragenden Garantiegebihr wird durch die
im Garantievertrag vom 02.06.2009 zwischen der HSH Nordbank AG und der hsh finanzfonds A6R in § 3 (Garantiegebiihr)
festgelegten Regelungen bestimmt.

5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Es werden Zinsaufwendungen in Hohe von 86.584,4 T€ (Vj. 47.921,4 T€) ausgewiesen. Im Vorjahr entstanden aufferdem
Kosten in Zusammenhang mit der Platzierung von Anleihen und Schuldscheindarlehen bedingt durch die Restlaufzeitstruktur in
Hohe von 3.925,5 TE.

6. Jahreslberschuss/Jahresfehlbetrag
Im Geschaftsjahr 2010 wurde ein Jahrestiberschuss von 306.540,3 T€ (Vj. 246.931,9 T€) erwirtschaftet.
Sonstige Angaben

Bei den Eventualverbindlichkeiten handelt es sich ausschlieBlich um die Garantie gegeniiber der HSH Nordbank AG, die durch
die Eigner, die Freie und Hansestadt Hamburg und das Land Schleswig-Holstein, jeweils zur Halfte garantiert wird.

1. Abschlusspruferhonorar

Fur das abgelaufene Geschéftsjahr wurden Honorarzahlungen von insgesamt 54 T€ (Vj. 35 T€) aufwandswirksam erfasst.
Davon entfallen 51 T€ (Vj. 32 T€) auf Abschlussprifungsleistungen und 3 T€ (Vj. 3 T€) auf andere Bestatigungsleistungen.

2. Anzahl der Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
Die hsh finanzfonds A6R beschéftigte im Jahresdurchschnitt drei Mitarbeiter (Vj. ein Mitarbeiter).
3. Organe und Ausschusse

Die Mitglieder der Geschéftsleitung erhielten im abgelaufenen Geschéftsjahr Bezlige von insgesamt 108,0 T€ (Vj. 72,6 T€).
Diese Vergutung ist erfolgsunabhéangig. Es wurden weder erfolgsabhéngige Anteile noch solche mit langfristiger
Anreizwirkung gezahlt. Zahlungen an die Mitglieder der Anstaltstragerversammlung erfolgten 2010 nicht. Vorschiisse und/oder
Kredite sind an die Mitglieder der Geschéftsleitung sowie der Anstaltstragerversammlung nicht gewahrt worden.



4. Nahestehende Personen und Unternehmen

Fur das Geschéftsjahr 2010 wurden keine wesentlichen Geschéftsvorfalle zu marktundblichen Bedingungen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen identifiziert. Lediglich auf die Stellung der Garantie an die HSH Nordbank AG i. H.
v. 10.000,0 Mio. € kdnnten die Kriterien des § 285 Nr. 21 HGB i.d.F. des BilMoG zutreffen. Die Einhaltung der markttublichen
Bedingungen wird durch die EU-Kommission Uberpriift. Dieses Verfahren ist aktuell nicht abgeschlossen, so dass eine
abschlieRende Entscheidung noch nicht getroffen werden kann. Die zu zahlende Garantieprovision betragt 4 Prozent p.a. auf
die ausstehende Garantiesumme.

Mitglieder der Anstaltstrdgerversammlung vom 01.01.2010 bis 14.04.2011
Als Vertreter der Freien und Hansestadt Hamburg:

Dr. Rainer Klemmt-Nissen

Senatsdirektor

Finanzbehdorde der Freien und Hansestadt Hamburg,
Vermdgens- und Beteiligungsmanagement (bis 28.02.2010)
Geschéftsfuihrer, HGV Hamburger Gesellschaft fir Vermdgens und Beteiligungsmanagement mbH (ab 01.03.2010)
Vorsitzender (ab 01.01.2010 bis 31.12.2010)

Andreas Bolenz

Leitender Regierungsdirektor

Finanzbehdrde der Freien und Hansestadt Hamburg,
Vermogens- und Beteiligungsmanagement

Dauerhaft bestellter Vertreter:

Michael Heinrich (bis 31.03.2010)

Leitender Regierungsdirektor

Finanzbehdrde der Freien und Hansestadt Hamburg,
Vermogens- und Beteiligungsmanagement

Dauerhaft bestellter Vertreter:

Dr. Jorg Arzt-Mergemeier (ab 01.04.2010)
Regierungsdirektor

Finanzbehdorde der Freien und Hansestadt Hamburg,

Vermogens- und Beteiligungsmanagement
Als Vertreter des Landes Schleswig-Holstein:

Dr. Sibylle Roggencamp (bis 17.02.2010)
Ministerialdirigentin

Finanzministerium des Landes Schleswig-Holstein,
Wirtschaftsabteilung

Erhard Wollny (ab 18.02.2010)

Vorsitzender (ab 01.01.2011)

Ministerialrat

Ministerium fir Wissenschaft, Wirtschaft und Verkehr

des Landes Schleswig-Holstein



Lutz Koopmann

Vorstandsvorsitzender (bis 30.09.2010)
Investitionsbank Schleswig-Holstein

Stellvertreter fir Frau Dr. Roggencamp (bis 17.02.2010):
Stellvertreter fur Herrn Wollny (ab 18.02.2010):
Peter Dauber

Oberregierungsrat

Ministerium fur Wissenschaft, Wirtschaft und Verkehr
des Landes Schleswig-Holstein

Stellvertreter fur Herrn Koopmann (bis 15.03.2011):
Dr. Klaus Rave

Vorstand (bis 31.01.2011)

Investitionsbank Schleswig-Holstein

Stellvertreter fur Herrn Koopmann (ab 15.03.2011):
Erk Westermann-Lammers

Vorstandsvorsitzender (ab 01.10.2010)

Investitionsbank Schleswig-Holstein
Geschéaftsleitung

Ralf Sommer

Dr. Karl-Hermann Witte
Staatsaufsicht

Freie und Hansestadt Hamburg

Land Schleswig-Holstein
Bilanzeid

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal} den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der Jahresabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Anstalt vermittelt und im
Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefdlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage der Anstalt so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der hsh finanzfonds A6R beschrieben sind.

Hamburg, 14.04.2011
Geschaftsfuhrer
Sommer

Witte

Bestatigungsvermerk

Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

"Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalspiegel sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der hsh finanzfonds A6R,
Hamburg, fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2010 bis 31. Dezember 2010 gepriift. Die Buchfihrung und die Aufstellung
von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden



Bestimmungen des Staatsvertrages vom 3. und 5. April 2009 zwischen dem Land Schleswig-Holstein und der Freien und
Hansestadt Hamburg liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach 8§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen uber mogliche Fehler bericksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften sowie den ergédnzenden Bestimmungen des Staatsvertrages vom 3. und 5. April 2009 zwischen dem
Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt Hamburg, welcher am 22. April 2009 in Kraft getreten ist, und
vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar."

Hamburg, 15. April 2011

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Ludwig, Wirtschaftsprufer

Nissen-Schmidt, Wirtschaftspriferin

Bericht der Anstaltstragerversammlung

Die Anstaltstragerversammlung hat sich im Berichtsjahr in mehreren Sitzungen in Wahrnehmung ihrer gesetzlichen und
satzungsmalfigen Aufgaben Uber die Geschaftsentwicklung der hsh finanzfonds A6R informiert, die Handlungen der
Geschaftsfiihrung tGberwacht und die erforderlichen Beschliisse gefasst.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2010 ist durch die WP-Gesellschaft Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Die

Anstaltstragerversammlung hat den Jahresabschluss sowie den Lagebericht genehmigt und der Geschéftsfihrung Entlastung
erteilt.

Hamburg, 21. April 2011
Der stellv. Vorsitzende der Anstaltstrdgerversammiung

Bolenz, Leitender Regierungsdirektor
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