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RAHMENBEDINGUNGEN UND GESCHAFTSUBERBLICK

Rahmenbedingungen
Historischer Einbruch der Weltwirtschaft miindet in Erholung

Das Jahr 2009 durfte als extremes Jahr fir die Weltwirtschaft in die Geschichtsbiicher eingehen. So schirten zu Jahresanfang historische
Einbriche in diversen Bereichen der Wirtschaft die Furcht vor einer zweiten "groen Depression". Dank des entschlossenen Eingreifens vieler
Regierungen und Notenbanken zeichnete sich allerdings bereits ab dem Frihjahr eine Stabilisierung ab. Auch belebte sich - vor allem
getragen von der Nachfrage der asiatischen Schwellenlédnder - der Welthandel ab dem Sommer wieder. Davon profitierte besonders
Deutschland als stark exportorientierte Volkswirtschaft. War der Einbruch der Wirtschaft hier im ersten Quartal noch besonders tief
ausgefallen, setzte die Erholung vergleichsweise friih ein. Dennoch musste mit einem Rickgang des Bruttoinlandsprodukts um 5% die
negativste Entwicklung der Nachkriegszeit verbucht werden. Da sich einige stérker binnenwirtschaftlich ausgerichtete Léander der Eurozone,
vor allem Frankreich, aber auch Spanien, stabiler zeigten, fiel der BIP-Einbruch in der Eurozone mit -4% etwas geringer aus.

Wie die Eurozone fanden die USA erst im dritten Quartal aus der Rezession heraus. Ausschlaggebend waren auch dort staatliche
Konjunkturpakete sowie Verdnderungen beim Lagerzyklus der Unternehmen. Zudem gingen die Wohnungsbauinvestitionen ab dem dritten
Quartal nach 14 Quartalen der Schrumpfung nicht mehr zuriick. Insgesamt brach die Wirtschaftsleistung mit -2,4% weniger ein als in der
Eurozone.

Stabilisierung der Finanzmarkte mit Ruckschlagen

War die Entwicklung an den Finanzmarkten zu Jahresbeginn noch durch starke Risikoaversion der Anleger gepragt, setzte hier im Frihjahr
ebenfalls eine Erholung ein. So gingen beispielsweise die Satze fir dreimonatige, unbesicherte Ausleihungen zwischen Banken sowie die
Risikoaufschlage fur Unternehmensanleihen deutlich zurtick. Zudem belebte sich die Emissionstatigkeit. Die Rendite fiir Bundesanleihen mit
zehnjahriger Laufzeit lag nach einem zwischenzeitlichen Hoch im Juni zum Jahresende mit etwas Uber 3% auf einem ahnlich niedrigen Niveau
wie zu Jahresbeginn. In den USA verlief der Anstieg von dem Tief bei rund 2,2% Mitte Januar bis auf Uber 3,6% zum Jahresende deutlich
ausgepragter.

Die Renditen fur Bundesanleihen mit zweijahriger Laufzeit bildeten sich vor allem zu Jahresanfang kréaftig zurtick. Denn anders als die US-
Notenbank (Fed), die bereits 2008 das derzeit historisch niedrige Zinsniveau erreichte, setzte die Européische Zentralbank (EZB) ihren
Zinssenkungszyklus noch bis Anfang Mai auf einen Satz von seitdem 1% fort. Zum Jahresende lagen die Renditen fur zweijéhrige
Staatsanleihen sowohl in den USA als auch in Deutschland in Erwartung eines noch langer anhaltenden Niedrigzinsumfeldes auf &hnlich
niedrigem Niveau wie im Februar. Zusétzlich zu historisch niedrigen Leitzinsen stimulierten die groRen Notenbanken die Konjunktur durch
guantitative MaRnahmen. So teilte die EZB den Banken unbegrenzt Liquiditéat in langerfristigen Repo-Geschéften zu und begann im Sommer
mit dem Ankauf von Covered Bonds. Die Fed kaufte - wie die Bank of England - sogar Staatsanleihen an.

Mit der nachlassenden Verunsicherung der Investoren wertete der Euro gegeniiber dem US-Dollar, der zuvor von seiner Rolle als sicherer
Hafen profitiert hatte, von seinem Tief bei rund 1,25 Anfang Marz bis tber 1,50 Anfang Dezember deutlich auf. Getrieben wurde die
Entwicklung auch von Zinsdifferenzgeschéaften, die angesichts des langerfristig duferst niedrigen US-Zinsniveaus zu Lasten des US-Dollar
vorgenommen wurden. Ab Ende November sorgten negative Nachrichten zur Entwicklung der griechischen Staatsfinanzen allerdings fir eine
Schwéachung des Euro.

Auch die Aktienmérkte zeigten sich im Jahresverlauf deutlich erholt. Befliigelt von der Hoffnung auf eine Belebung der Konjunktur haben
DAX, DJ STOXX 50 und S &P 500 seit den Tiefststinden Anfang Méarz bis zum Jahresende jeweils um Uber 60% zugelegt. Waren zur
Jahresmitte erst ungeféhr die Niveaus vom Jahresende 2008 erreicht, so spiegelt die Performance bis Ende 2009 inzwischen eine
optimistischere Erwartungshaltung wider. Dabei stitzte der Anlagedruck vieler Anleger die Kurse. Per saldo wiesen der DAX und der DJ
STOXX 50 eine Jahresperformance von rund 24%, der S&P 500 von 23,5% auf.

Weitere Herausforderungen fiir Banken

Die Ertragssituation der Banken hat sich im Jahresverlauf gebessert - vor allem bei den auf das Kapitalmarktgeschéaft ausgerichteten
Instituten. Neben Gewinnmdglichkeiten, die aus den niedrigen Notenbankzinsen resultierten, war dafiir die Erholung an den Finanzmarkten
verantwortlich. Viele Banken waren in der Lage, ihre staatlichen Hilfen zuriickzuzahlen und sich wieder - auch unbesichert - am Kapitalmarkt
zu refinanzieren. Die Belastungen der Kreditinstitute durch Abschreibungen und Ausfalle gingen weltweit seit ihrem Hohepunkt Ende 2008
Quartal fur Quartal kontinuierlich zurlck.

Den Entlastungen im Kapitalmarktbereich stand durch den wirtschaftlichen Einbruch ein deutlich héherer Vorsorgebedarf fir Ausfallrisiken
gegenuber, der bei im klassischen Kreditgeschaft engagierten Instituten zu Buche schlug. Angesichts des anhaltenden Drucks der Banken,
ihre Eigenkapitalausstattung zu verbessern, aber auch durch die rezessionsbedingt geringere Nachfrage, sank die Kreditvergabe in der
Eurozone im Jahresverlauf unter Vorjahresniveau.

Geschaftsuberblick



Neuausrichtung der HSH Nordbank

Die HSH Nordbank hat im Geschéftsjahr 2009 eine weit reichende strategische Neuausrichtung auf den Weg gebracht. Ziel ist, mit einem
nachhaltig tragfahigen Geschéaftsmodell aus der Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise hervorzugehen und die Bank in eine stabile und
erfolgreiche Zukunft zu fuhren. Dafur wurden mit einer Reihe von MalRnahmen im Jahresverlauf 2009 die wesentlichen Grundlagen
geschaffen und die Bank in ihrer Substanz gefestigt.

Fokussierung des Geschéafts

Das zu Jahresbeginn 2009 verabschiedete Neuausrichtungskonzept sieht eine Fokussierung der Bank auf strategische Kernbereiche bei
deutlich reduzierter Bilanzsumme vor. Das Kerngeschaft umfasst vorwiegend regional ausgerichtetes Engagement in den Geschéftsfeldern
Firmenkunden, Private Banking, Sparkassen und Immobilienkunden sowie internationale Aktivitdten in den Sektoren Schifffahrt, Transport und
Erneuerbare Energien. Unterstitzt werden die Kundenbereiche von den Finanzmarktaktivitdten der Bank.

Die Bank hat zudem nichtstrategische Engagements und spezielle Risikopositionen in den verschiedenen Geschaftsfeldern identifiziert, die
Uber die nachsten Jahre ergebnis-, risiko- und liquiditatsorientiert abgebaut werden. Die ausgewéhlten Kredit- und Kapitalmarktportfolien
wurden in der zum 1. Dezember 2009 neu geschaffenen Restructuring Unit zusammengefiihrt - eine von den Kernbereichen getrennte und
im Konzernabschluss als eigenes Segment ausgewiesene Organisationseinheit.

Der Abbau der Portfolien ist bereits im Berichtsjahr 2009 gut vorangekommen. So konnte zum Beispiel das Kreditersatzgeschéaft, das im
Vorjahr durch die Finanzmarktkrise fir hohe Verluste gesorgt hatte, im Jahr 2009 um weitere 5 Mrd. € auf 17 Mrd. € zurlickgeflihrt werden.
Auch klassische Kreditportfolien, die in die Restructuring Unit Ubertragen wurden, wurden 2009 teilweise signifikant reduziert - so etwa die
Bereiche Commodity-Finanzierungen und Leasing. Die Bilanzsumme der HSH Nordbank sank auch aufgrund dieser Abbauerfolge zum
Jahresende 2009 auf 174,5 Mrd. € (Vorjahr: 208,4 Mrd. €). Dartiber hinaus verkleinert die HSH Nordbank ihr in- und ausléandisches
Geschaftsstellennetz. Auch die Zahl der Beteiligungen wird reduziert.

Kapitalisierung und Risikoschirm umgesetzt

Nach der Verabschiedung des neuen Geschéftskonzepts haben die Freie und Hansestadt Hamburg und das Land Schleswig-Holstein der Bank
Eigenkapital in Héhe von 3 Mrd. € zugefiihrt. Fur die KapitalmaBnahme haben Hamburg und Schleswig-Holstein tber einen eigens
gegriindeten Fonds in der Rechtsform einer Anstalt 6ffentlichen Rechts (HSH Finanzfonds ASR) neue Stammaktien der Bank gezeichnet. Der
Fonds wird je zur Hélfte von Hamburg und Schleswig-Holstein getragen.

Zusétzlich sichern Hamburg und Schleswig-Holstein kiinftige Risiken der Bank bis zu einer Héhe von 10 Mrd. € mit einer Zweitverlustgarantie
ab. Dadurch werden die risikogewichteten Aktiva der Bank entlastet. Die Garantie kommt zum Tragen, sobald die realisierten Verluste in dem
definierten Portfolio einen vereinbarten Selbstbehalt der Bank in Hohe von 3,2 Mrd. € Ubersteigen sollten. Die HSH Nordbank zahlt fur die
Bereitstellung der Garantie eine marktgerechte Gebuhr. Es ist vorgesehen, die Garantiesumme bei sinkenden Risiken entsprechend zu
reduzieren.

Durch die Kapitalerhéhung und die Finanzgarantie stiegen die zuvor durch den Jahresverlust 2008 gesunkenen aufsichtsrechtlichen
Kapitalquoten der Bank an, so dass aufsichtsrechtliche Eigenmittelanforderungen nach Durchfiihrung der MaBnahmen 2009 deutlich
Ubererfillt wurden.

Fur das Neuausrichtungskonzept einschlie3lich der KapitalisierungsmaRnahmen steht eine endguiltige Genehmigung der EU-Kommission zu
Jahresbeginn 2010 noch aus (s. Abschnitt "EU-Beihilfeverfahren" im Ausblick dieses Lageberichts).

Nutzung von Garantien des SoFFin

Zur Sicherstellung der krisenbedingt schwierigen Refinanzierung hat die Bank im Geschéaftsjahr Garantien des staatlichen Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) in H6he von 17 Mrd. € fiir Emissionen in Anspruch genommen. Davon entfielen 9 Mrd. € auf bei Investoren
am Kapitalmarkt platzierte Anleihen. Zusatzlich wurden kurz laufende Schuldtitel im Volumen von rund 8 Mrd. € bei der Europdischen
Zentralbank (EZB) zur Erweiterung des Sicherheitenbestandes fiir Geldmarktgeschéafte hinterlegt. Der im November 2008 beantragte
Garantierahmen des SoFFin in Hohe von maximal 30 Mrd. € ist zum Jahresende 2009 auf 17 Mrd. € reduziert worden. Die SoFFin-Garantien
fiir die unterlegten Emissionen in Héhe von 17 Mrd. € behalten unveréndert Geltung. Die HSH Nordbank kann innerhalb des Rahmens von 17
Mrd. € Prolongationen von im Jahr 2010 auslaufenden Garantien bis langstens zum 31. Dezember 2010 beantragen.

Kostensenkungsprogramm gut im Plan

Ein Kernelement der Neuausrichtung ist eine Kostensenkungsinitiative mit einem Blindel von MaRnahmen. Durch die erzielten Einsparerfolge
ist der Verwaltungsaufwand UberplanmaBig um 7,7% gesunken. Dies ist auf Einschnitte im Sachkostenbereich wie auch auf einen
fortgeschrittenen Stellenabbau zuriickzufihren. So plant die HSH Nordbank, bis 2012 im In- und Ausland rund 1.100 Vollzeitstellen
abzubauen. Zum 31. Dezember 2009 sank die Zahl der Stellen im Vorjahresvergleich bereits deutlich um 715 auf 3.610.

Optimierungen von Prozessen und Strukturen

Angesichts der Bedeutung einer effizienten Aufbau- und Ablauforganisation fiir den Geschéftserfolg hat die Bank im Jahr 2009 ein Programm
zur Verbesserung wesentlicher bereichsubergreifender Prozesse und Aufgaben initiiert. Im Vordergrund stehen insbesondere Optimierungen
in den Bereichen Rechnungslegung, Kreditentscheidung und Risikomanagement mit besonderem Fokus auf die Kontrollsysteme. Wesentliche
Fortschritte konnten bereits bis zum Jahresende 2009 erzielt werden. Auch fur die Starkung der Funktionen Interne Revision und Compliance
hat die Bank Manahmen ergriffen. Im Jahr 2010 sollen die noch verbleibenden EinzelmaBnahmen weitgehend zum Abschluss gebracht
werden.

Neuer Aufsichtsrat konstituiert

Im Juli 2009 fand die erste Sitzung eines neu konstituierten Aufsichtsrats der Bank statt. Das Gremium setzt sich aus zahlreichen
unabhéngigen Fachexperten aus Wirtschaft und Finanzen zusammen. Zu den neuen Vertretern der Anteilseignerseite zéhlen unter anderem
fruhere Vorstdnde von Unternehmen aus fir die Bank wichtigen Wirtschaftsbereichen. Als Vorsitzender des Aufsichtsgremiums wurde mit
Hilmar Kopper, ehemaliger Vorstandssprecher der Deutschen Bank, ein ausgewiesener Bankexperte gewonnen.



Anderungen im Vorstand

Die Fuhrung der Bank wurde mit der Ernennung zweier Vorstande verstéarkt. Der Fachmann fur das Risikomanagement Constantin von
Oesterreich konnte fur die Bank gewonnen werden und wurde mit Wirkung zum 1. November 2009 fiir drei Jahre zum Risikovorstand bestellt.
Ebenfalls zum 1. November 2009 wurde Dr. Martin van Gemmeren fiur drei Jahre zum Vorstand und Leiter der Restructuring Unit ernannt. Dr.
Martin van Gemmeren ist seit Oktober 2006 in der HSH Nordbank, verantwortete unter anderem das Sanierungsmanagement und leitete
2009 das Projekt zum Aufbau des Restrukturierungsbereichs. Mit Wirkung zum 1. Dezember 2009 hat der Vorstand der Bank Ulrich Vo3 zum
Generalbevollméachtigten bestellt. Er verantwortet als Chief Operating Officer die Bereiche Transaction Services und IT/Organisation. Ulrich
Vol ist Experte fiir Transaction Banking, Bank-1T und Restrukturierungen. Darliber hinaus hat die Bank im Berichtsjahr drei
Vorstandsmitglieder abberufen.

Neues Vergutungssystem/Corporate Governance

Die HSH Nordbank hat ein neues Vergiitungssystem fiir Vorstande der Bank verabschiedet. Dabei wurden neue gesetzliche Regelungen
zugrunde gelegt. Zusétzlich wurden die Empfehlungen des Corporate Governance Kodex beachtet und besonderes Augenmerk darauf
gerichtet, dem Garantievertrag der Lander zu entsprechen.

Als Grundsétze fir die 2009 neu abgeschlossenen und fir zukunftige Vertrage gelten ein langfristiger Bemessungszeitraum, ein
Rechtsanspruch auf variable Vergitung erst bei Dividendenfahigkeit der Bank, eine mehrjahrige Auszahlung, die Moglichkeit des Rickgriffs
auf noch nicht geleistete Zahlungen und eine Begrenzung der Zahlungen bei Beendigung der Tatigkeit. Mit dem neuen Vergltungssystem
wird die Bank Forderungen gerecht, die Bezlige von Vorstdnden zu begrenzen und variable Zahlungen an den langfristigen Erfolg der Bank zu
koppeln. Gleichzeitig wird mit dem System die Voraussetzung geschaffen, exzellente Fachleute fiir die Bank zu gewinnen.

Im Anhang zum Konzernabschluss, Ziffer 59, sind detaillierte Angaben zur Verglitung des Vorstands im Geschéftsjahr 2009 enthalten.
Daruber hinaus werden im Anhang (Ziffer 63) die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats und die Mitglieder der vom Aufsichtsrat gebildeten
Ausschusse genannt. Zur Arbeit des Aufsichtsrats und seiner Ausschiusse im Geschaftsjahr 2009 informiert der Bericht des Aufsichtsrats.

Den Deutschen Corporate Governance Kodex hat die HSH Nordbank als ein nicht bérsennotiertes Unternehmen freiwillig anerkannt. Die
Entsprechenserkléarung der HSH Nordbank im Sinne des 8 161 AktG ist im Corporate-Governance-Bericht im Geschéaftsbericht enthalten.
Abweichungen zu einzelnen Punkten des Kodex werden in dem Bericht begriindet.

GESCHAFTSVERLAUF
Uberblick zum Geschaftsverlauf 2009

Die HSH Nordbank konnte in einem herausfordernden Jahr 2009 ihre Geschaftslage merklich verbessern. Der Konzernfehlbetrag erreichte mit
-679 Mio. € einen deutlich besseren Wert als im Vorjahr (-2.844 Mio. €). Mal’gebliche Treiber der Entwicklung waren einerseits starke
Ertragszuwachse sowie andererseits ein deutlich héherer Vorsorgebedarf fir Kreditrisiken und erstmaliger Aufwand fiir staatliche Garantien.
Die Bilanzsumme wurde durch Reduktion nichtstrategischer Aktiva signifikant auf 174,5 Mrd. € (Vorjahr: 208,4 Mrd. €) zurlickgefuhrt. Die
Kernkapitalquote stieg dank der Mitte 2009 durchgefiihrten KapitalisierungsmaBnahmen auf 9,5%.

Ertragslage

Gewinn- und Verlustrechnung (Mio. €) 1.1.-31.12.2009 qa‘l:héo‘lnrl’gsgggg Verangggglr:ﬂ Verandeirrl]u;/go
Zinsertrage 20.664 33.163 -12.499 -37,7
Zinsaufwendungen -18.918 -31.112 12.194 -39,2
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 375 - 375 -
Zinsuberschuss 2.121 2.051 70 3,4
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -2.794 -1.888 -906 48,0
ilrr;sal:%eer:&l?;fsts nach Risikovorsorge im 673 163 836 ~-100
Provisionstiberschuss 211 270 -59 -21,9
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 146 -15 161 >+100
Handelsergebnis 568 -1.127 1.695 >+100
Ergebnis aus Finanzanlagen -106 -1.022 916 89,6
Verwaltungsaufwand -830 -899 69 -7,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis 30 -166 196 >+100
Ergebnis vor Restrukturierung -654 -2.796 2.142 76,6
Restrukturierungsergebnis -124 -172 48 -27,9
Aufwand fir 6ffentliche Garantien -483 - -483 -
Ergebnis vor Steuern -1.261 -2.968 1.707 57,5
Ertragsteueraufwand (-)/-ertrag (+) 423 -227 650 >+100
Ergebnis nach Steuern -838 -3.195 2.357 73,8
Ertrage aus Verlustiibernahme 159 351 -192 -54,7
Konzernjahresfehlbetrag -679 -2.844 2.165 76,1
Den Anteilen in Fremdbesitz zurechenbares

Konzernergebnis -9 -35 26 4.3
Den HSH Nordbank-Aktionédren zurechenbares 670 -2.809 2139 76,1

Konzernergebnis
Gesamtertrag deutlich erholt

Der Gesamtertrag, d. h. die Summe aus Zinsiiberschuss, Provisionsiiberschuss, Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen sowie Handels-



und Finanzanlageergebnis zum 31. Dezember 2009 konnte mit einem Anstieg auf 2.940 Mio. € (Vorjahr: 157 Mio. €) das stark durch
Bewertungseffekte belastete Ergebnis des Vorjahres deutlich tbertreffen. Diese erfreuliche Entwicklung ist hauptsachlich auf positive Effekte
in Handelspositionen, im Finanzanlage- und im Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen zuriickzufihren. Im Zinsiiberschuss - gréf3te und
Uberwiegend vom Kundengeschéft getragene Ertragsposition - erzielte die Bank einen leichten und durch Sondereffekte beeinflussten Anstieg
um 70 Mio. € gegentiber dem Vorjahr.

Zinsuiberschuss

Der Zinsiiberschuss erhohte sich gegeniiber dem Vorjahr um 3,4% auf 2.121 Mio. € (Vorjahr: 2.051 Mio. €). Fir die Entwicklung waren
mehrere - zum Teil gegenléaufige - Faktoren verantwortlich. Der Beitrag der Kundenbereiche konnte durch Erfolge im Bestandsgeschéft erneut
leicht gesteigert werden. Teile dieses Anstiegs sind auf héhere Kreditausleihungen, die auf friiheren Zusagen beruhen, sowie vor allem auf
verbesserte Margen zuriickzufhren. Daneben hat sich der im Jahresdurchschnitt gestiegene US-Dollar-Wechselkurs positiv ausgewirkt. Das
angesichts des krisenhaften Umfelds eingeschrankte Neugeschaft begrenzte dagegen die Mdglichkeiten, die Ertrage stérker zu steigern.

Ein positiver Effekt in Hohe von 375 Mio. € resultiert aus einer Neubewertung von Zins- und Tilgungs-Cash Flows fir Hybride
Finanzinstrumente durch Anwendung des IAS 39. AG8. Dieser Effekt wird separat als Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten im
Zinsliberschuss ausgewiesen. Dabei vereinnahmte die Bank auf Basis ihrer Planung voraussichtlich zu erwartende Verlustzuweisungen sowie
Ausfalle bzw. Verschiebungen von Zinszahlungen aus Hybriden Finanzinstrumenten barwertig ertragswirksam in der laufenden
Berichtsperiode.

Gegenlaufig wirkten deutlich geringere Einnahmen aus der Anlage des Eigenkapitals sowie ein stark reduziertes Ergebnis aus
Beteiligungsertrégen.

Provisionsiiberschuss

Der Provisionsuiberschuss blieb mit 211 Mio. € hinter dem Vorjahresergebnis (270 Mio. €) zurilick. Dabei hat insbesondere die Begrenzung der
Neuengagements stérker zu Buche geschlagen, da somit weniger Gebilhren aus Kredittransaktionen vereinnahmt werden konnten.
Gestiegener Provisionsaufwand resultierte aus der Platzierung staatsgarantierter Anleihen. Im Jahresverlauf 2009 blieb der
Provisionstiberschuss in etwa stabil. Das zeigt der Vergleich des Provisionsiiberschusses im vierten Quartal mit den drei Vorquartalen.

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen

Das Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (Hedge-Ergebnis), das sich aus nicht vollstandig effektiven Sicherungsbeziehungen ergibt,
belief sich auf 146 Mio. € - ein deutlicher Anstieg zum Vorjahr (-15 Mio. €), der Uberwiegend auf die Zinsstruktur im kurz- und mittelfristigen
Euro-Bereich zurtckzufiihren ist.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis profitierte stark von der weiteren Stabilisierung und Erholung der Finanzmérkte im vergangenen Jahr und erreichte
einen positiven Wert von 568 Mio. €, nachdem im Vorjahr noch ein Minus von 1.127 Mio. € zu verzeichnen war. Ein groRBer Teil der Ertrage
resultiert aus der Bewertung sowie aus Verkaufsgewinnen von Bestdnden des Credit Investment Portfolios (Kreditersatzgeschéaft) und aus
Wertaufholungen vergleichbarer Transaktionen. Im Vorjahr waren hier erhebliche Verluste angefallen. Weitere positive Effekte resultierten
aus Devisenergebnissen und aus der Bewertung von Designated at Fair Value-kategorisierten Passivpositionen.

Finanzanlageergebnis

Auch die Anlagebesténde des Credit Investment Portfolios haben sich im vergangenen Jahr positiv entwickelt und trugen zu einer Entlastung
des Finanzanlageergebnisses im laufenden Jahr bei. Das Finanzanlageergebnis belief sich auf -106 Mio. € - eine deutliche
Ergebnisverbesserung im Vergleich zum Vorjahreswert (-1.022 Mio. €). Ertrdge aus dem Verkauf und der Bewertung von
Wertpapierbestanden auBerhalb des Credit Investment Portfolios trugen ebenfalls positiv zum Ergebnis bei. Negativen Einfluss hatten
Abschreibungen auf Beteiligungen.

Kreditrisikovorsorge nochmals signifikant aufgestockt

Die anhaltende Verschlechterung der gesamtwirtschaftlichen Lage im Laufe des Berichtsjahres hat dazu gefuhrt, dass wir die Vorsorge fur
Kreditrisiken in relevanten Branchen und Unternehmen nochmals deutlich um -2.794 Mio. € aufgestockt haben. Bereits im Vorjahr wurde
angesichts der sich abzeichnenden schwierigen Lage eine Vorsorge fiir Kreditrisiken von -1.888 Mio. € gebildet. Die Zufuhrungen zur
Risikovorsorge umfassen -2.288 Mio. € fur Einzelengagements und -476 Mio. € fur Portfolien. Der grofite Anteil der Vorsorge entfallt wegen
der anhaltenden Probleme in dem Sektor auf Schiffsfinanzierungen. Direkte Abschreibungen wurden in Héhe von -70 Mio. € vorgenommen.
Ertrage aus Zahlungseingangen auf abgeschriebene Forderungen entlasteten mit 40 Mio. €.

Verwaltungsaufwand

Im Verwaltungsaufwand zeigt sich der Erfolg unseres Kostensenkungsprogramms. Er belief sich per 31. Dezember 2009 auf -830 Mio. € nach
-899 Mio. € im Vorjahr - ein Riickgang um 7,7%. Der Rickgang verteilt sich mit 45 Mio. € auf den Sachaufwand und mit 24 Mio. € auf den
Personalaufwand. Bei den Sachkosten machten sich unter anderem Einsparungen bei Honoraren, Werbe- und Reisekosten bemerkbar. Der
Ruckgang des Personalaufwands ist in erster Linie auf den Stellenabbau der Bank zurtickzufiihren.

Restrukturierungsergebnis

Mit der Neuausrichtung der Bank war im Jahr 2009 ein Restrukturierungsergebnis in H6he von -124 Mio. € verbunden. Dieses war
hauptséchlich auf Abfindungszahlungen und Beratungshonorare zuriickzuftihren.

Aufwand fur 6ffentliche Garantien

Der Gesamtaufwand fur die Inanspruchnahme 6ffentlicher Garantien belauft sich fiir das Geschéftsjahr 2009 auf -483 Mio. €. Hiervon
entfallen -118 Mio. € auf Biirgschaften des Finanzmarktstabilisierungsfonds (SoFFin) und -365 Mio. € auf die Zweitverlustgarantie der Freien
und Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein in Hohe von 10 Mrd. €, fiir die die HSH Nordbank vertragsgeman eine jahrliche



Gebuhr zu entrichten hat. Im Vorjahr betrug der im Zinsaufwand erfasste Gesamtaufwand fur 6ffentliche Garantien lediglich 5 Mio. € und
entfiel ausschliefilich auf seit Ende November 2008 genutzte SoFFin-Birgschaften. Per 31. Dezember 2009 nutzte die HSH Nordbank 17 Mrd.
€ des bis dahin durch den SoFFin zur Verfigung stehenden Gesamtrahmens.

Ertrédge aus Verlustibernahme

Als Ertrage aus Verlustiibernahme werden anteilige Partizipationen am Verlust des Geschéaftsjahres ausgewiesen. Diese ergaben sich fur
Genussrechte, die zum Ende des Jahres 2009 ausgelaufen sind und deren Verlustbeteiligung insofern bestimmbar war, sowie fir eine
Wandelanleihe, die in 2010 zahlungsunwirksam in Stammaktien konvertiert wird.

Ergebnis deutlich verbessert

Das Ergebnis vor Steuern erreichte mit -1.261 Mio. € (Vorjahr: -2.968 Mio. €) etwa den von der Bank erwarteten Wert. Positive
Ertragsteuereffekte in Hohe von 423 Mio. € sowie Ertrage aus Verlustiibernahme in Hohe von 159 Mio. € fiihrten zu einem deutlich
verringerten Konzernjahresfehlbetrag in Hoéhe von -679 Mio. € (Vorjahr: -2.844 Mio. €).

Vermdogens- und Finanzlage
Bilanzentwicklung von Restrukturierungserfolgen gepragt

Die Bilanzsumme des HSH Nordbank Konzerns ist zum 31. Dezember 2009 im Vergleich zum Jahresultimo 2008 deutlich um 16,2% auf
174.533 Mio. € gesunken (31. Dezember 2008: 208.370 Mio. €). Die Entwicklung wird mafRgeblich von der konsequenten Umsetzung der
RestrukturierungsmafRnahmen getrieben, die auf eine signifikante Reduktion der Bilanzsumme zielen.

Der Ruckgang der Bilanzaktiva ist im Wesentlichen auf deutlich reduzierte Forderungen an Kreditinstitute und Kunden sowie deutlich
verminderte Handelsaktiva und Finanzanlagen zurtickzufiihren.

Die Forderungen an Kreditinstitute verzeichneten mit einem Minus von 7.799 Mio. € bzw. rund einem Drittel auf 15.541 Mio. € (31. Dezember
2008: 23.340 Mio. €) einen deutlichen Ruckgang und trugen maRgeblich zur Bilanzsummenreduktion bei. Die durch begrenztes Neugeschéft
und Wechselkurseffekte beeinflussten Kundenforderungen gingen gegeniiber dem Vorjahresstichtagswert von 117.610 Mio. € um 7.053 Mio.
€ (-6,0%) auf 110.557 Mio. € deutlich zurlck.

Der Bestand der Risikovorsorge stieg aufgrund der Auswirkungen der Wirtschaftskrise deutlich um 71,5% auf -4.718 Mio. € (31. Dezember
2008: -2.751 Mio. €).

Die Handelsaktiva sind kréaftig um 36,7% auf 16.879 Mio. € gesunken. Dies ist vor allem auf reduzierte Handelsbestédnde sowie einen
Rickgang der positiven Marktwerte aus Derivaten zuriickzufihren.

Der wesentliche Anteil des mit 6.779 Mio. € deutlichen Riickgangs des Finanzanlagevermdgens auf 29.732 Mio. € (-18,6%) resultiert
insbesondere aus dem fortgesetzten Abbau des Credit-Investment-Portfolios.

Die Begrenzung des Geschéfts und der Abbau von Bestanden spiegelten sich auf der Passivseite der Bilanz in Rickgadngen von wesentlichen
Positionen wider.

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten konnten aufgrund des riicklaufigen Refinanzierungsbedarfs deutlich von 61.498 Mio. € auf
38.591 Mio. € (-22.907 Mio. € bzw. -37,2%) reduziert werden und trugen lberwiegend zum Bilanzsummenriickgang bei. Die
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden sanken auch aufgrund stabiler Kundenbeziehungen demgegeniber mit -2.666 Mio. € bzw. rund 5%
wesentlich moderater. Die Verbrieften Verbindlichkeiten beliefen sich auf 53.121 Mio. € (31. Dezember 2008: 58.200 Mio. €), was einem
Ruckgang von rund 9% entspricht.

Die Uberwiegend aus negativen Marktwerten der Derivate des Handelsbestandes bestehenden Handelspassiva sind korrespondierend zur
Entwicklung bei den positiven Marktwerten aus Derivaten um 3.130 Mio. € auf 14.649 Mio. € gesunken (31. Dezember 2008: 17.779 Mio. €).

Der Ruckgang des Nachrangkapital um 850 Mio. € bzw. rund 9% auf 8.884 Mio. € (31. Dezember 2008: 9.734 Mio. €) ist unter anderem auf
die Anwendung von IAS 39. AG8 zurtickzufiihren. In der Berichtsperiode hat die HSH Nordbank auf Basis ihrer Planung zu erwartende
Verlustzuweisungen zu Hybriden Finanzinstrumenten sowie den Ausfall bzw. die Verschiebung von Zinszahlungen fur die Instrumente
barwertig ertragswirksam vereinnahmt und das Nachrangkapital entsprechend herabgesetzt.

Starkung der Eigenkapitalbasis

Im Rahmen der im zweiten Quartal 2009 durchgefihrten Kapitalerhéhung wurden dem Eigenkapital der HSH Nordbank durch eine vom Land
Schleswig-Holstein und von der Freien und Hansestadt Hamburg gegriindete Anstalt 3 Mrd. € zugefihrt. Die negative Neubewertungsriicklage
hat sich gegentber dem 31. Dezember 2008 erheblich verbessert und betragt per 31. Dezember 2009 -356 Mio. €. Diese Entwicklung ist im
Wesentlichen auf Wertaufholungen von AfS-Besténden des Credit Investment Portfolios (+302 Mio. €) zurlickzufiihren. Belastet wurde das
Eigenkapital durch das negative Ergebnis. Insgesamt belief sich das bilanzielle Eigenkapital auf 4.491 Mio. € (31. Dezember 2008: 2.005 Mio.

€).

Bilanz (Mio. €) 31.12.2009 Nach S passung Vera“gg;gﬂﬁ Vefa“deif#g/g
Aktiva

Barreserve 1.296 1.419 -123 -8,7
Forderungen an Kreditinstitute 15.541 23.340 -7.799 -33,4
Forderungen an Kunden 110.557 117.610 -7.053 -6,0
Risikovorsorge -4.718 -2.751 -1.967 71,5
Positive Marktwerte der Hedge Derivate 1.684 2.807 -1.123 -40,0

Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio ) )
Fair Value Hedge 295 427 132 30,9

Handelsaktiva 16.879 26.655 -9.776 -36,7



Finanzanlagen 29.732 36.511 -6.779 -18,6

Immaterielle Vermégenswerte 197 246 -49 -19,9
Sachanlagen 101 114 -13 -11,4
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 316 285 31 10,9
Zur Vgréufierung gehalten_e langfristige 586 ) 586 )
Vermdgenswerte und Verdufierungsgruppen

Ertragsteueranspriche 518 572 -54 -9,4
Latente Steueranspriiche 1.211 726 485 66,8
Sonstige Aktiva 338 409 -71 -17,4
Summe Aktiva 174.533 208.370 -33.837 -16,2
Passiva

Verbindlichkeiten gegentuber Kreditinstituten 38.591 61.498 -22.907 -37,2
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 49.803 52.469 -2.666 -5,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 53.121 58.200 -5.079 -8,7
Negative Marktwerte der Hedge Derivate 517 2.194 -1.677 -76,4
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio

ForValto Ho dgg p 1.085 1.159 -74 -6,4
Handelspassiva 14.649 17.779 -3.130 -17,6
Ruckstellungen 1.619 1.412 207 14,7
Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen 19 - 19 -
Ertragsteuerverpflichtungen 78 101 -23 -22,8
Latente Steuerverpflichtungen 93 24 69 >+100
Sonstige Passiva 1.583 1.795 -212 -11,8
Nachrangkapital 8.884 9.734 -850 -8,7
Eigenkapital 4.491 2.005 2.486 >+100
Grundkapital 2.460 881 1.579 >+100
Kapitalriicklage 1.509 88 1.421 >+100
Gewinnriicklagen 1.607 1.354 253 18,7
Neubewertungsriicklage -356 -562 206 -36,7
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung -90 -85 -5 5,9
Konzernbilanzgewinn/-verlust -670 284 -954 >-100
Gesamt vor Fremdanteilen 4.460 1.960 2.500 >+100
Anteile in Fremdbesitz 31 45 -14 -31,1
Summe Passiva 174.533 208.370 -33.837 -16,2

Geschaftsvolumen reduziert

Korrespondierend zum Ruckgang der Bilanzsumme ergibt sich insgesamt ein Riickgang des Geschéaftsvolumens per 31. Dezember 2009 um
18,8% auf 192.976 Mio. €. Dabei verringerten sich die auRRerbilanziellen Verpflichtungen in der Summe signifikant um 10.983 Mio. € auf
18.443 Mio. € (Vorjahr: 29.426 Mio. €). Neben den Eventualverbindlichkeiten (-2.064 Mio. €) gingen vor allem die Unwiderruflichen
Kreditzusagen (-8.919 Mio. €) deutlich zurtick.

Grundkapital und Eigentiimer

Das Grundkapital der HSH Nordbank ist in 246.017.368 auf den Namen lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital
von jeweils 10 € eingeteilt. Die Aktien werden nicht an einem organisierten Markt gehandelt. Die Eigentiimerstruktur stellt sich per 31.
Dezember 2009 wie folgt dar: Die direkte und indirekte Aktienbeteiligung des Landes Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt
Hamburg stieg durch die KapitalmaRnahme im Juni 2009 insgesamt von 59,5% auf 85,5%. Davon entfallen 64,18% auf die gemeinsam von
den beiden Landern gehaltene HSH Finanzfonds A6R, 10,89% auf Hamburg und 10,43% auf Schleswig-Holstein. Der Anteil des Sparkassen-
und Giroverbands Schleswig-Holstein reduzierte sich auf 5,31%. Die von J.C. Flowers beratenen Investorengruppen verfiigten zum 31.
Dezember 2009 Uber einen Kapitalanteil von 9,19%.

Kernkapitalquote erreicht 9,5%™)

Die Summe des Kernkapitals erhéhte sich infolge der im zweiten Quartal durchgefiihrten Kapitalmanahme nach dem Riickgang durch den
festgestellten Jahresverlust 2008 per 31. Dezember 2009 auf 8,6 Mrd. € (31. Dezember 2008: 8,4 Mrd. €). Die auf 9,5% gestiegene
Kernkapitalquote (inklusive Marktrisikoposition) profitierte neben der Kapitalerhéhung insbesondere von der gewéhrten Garantie durch die
Lander Hamburg und Schleswig-Holstein, da diese eine Entlastung der Risikoaktiva bewirkt. Zum 31. Dezember 2008 hatte sich die
Kernkapitalquote noch auf 7,5% belaufen.

Die Summe der anrechenbaren Eigenmittel erreichte zum Ende des Jahres 2009 13,2 Mrd. € (31. Dezember 2008: 12,9 Mrd. €). Die
Eigenmittelquote stieg ebenfalls merklich auf 14,5% (31. Dezember 2008: 11,6%).

Aufsichtsrechtliche Kennzahlen

(%) 31.12.2009 31.12.2008
Eigenkapitalquote (Solvabilitédtskoeffizient) 15,1 12,2
Gesamtkennziffer/Eigenmittelquote 14,5 11,6
Kernkapitalquote 10,0 8,3

Kernkapitalquote (inklusive Marktrisikopositionen) 9,5 7,5



) Zahlenangaben in Text und Tabelle vor Feststellung des Jahresabschlusses der HSH Nordbank AG
Refinanzierungsplan 2009 wurde vorzeitig erftllt

Die Refinanzierungsbedingungen haben sich nach einem von starker Verunsicherung und Zurtickhaltung der Investoren gepragten
Jahresbeginn im Laufe des Berichtsjahres kontinuierlich verbessert. Neben positiven Signalen aus dem Bankensektor und der Verbesserung
konjunktureller Frihindikatoren trugen Stabilisierungsmalinahmen der Regierungen und Notenbanken wesentlich zur Stimmungsaufhellung bei
und legten die Grundlagen fir eine wieder stérkere Emissionstétigkeit von staatlich nicht garantierten Anleihen. Die Européische Zentralbank
(EZB) trug im gesamten Jahresverlauf durch Erleichterung der besicherten, kurzfristigen Refinanzierungen zu einem besseren Funktionieren
des Kapitalmarkts bei. In der zweiten Jahreshélfte hat auch die Liquiditat im Interbankenmarkt wieder zugenommen.

Die HSH Nordbank hat zur Deckung ihres Refinanzierungsbedarfes zwischen Januar und Juli 2009 drei vom SoFFin garantierte Anleihen am
Kapitalmarkt mit einem Gesamtvolumen von 9 Mrd. € und Laufzeiten von zwei bis drei Jahren platziert. Weitere garantierte Schuldtitel im
Gesamtvolumen von rund 8 Mrd. € mit Laufzeiten von langstens einem Jahr wurden bei der EZB zur Erweiterung unseres
Sicherheitenbestandes fur Geldmarktgeschéfte (Collateral Pool) hinterlegt.

Die Finanzkrise und die Lage der Bank haben die Refinanzierung im Geschéftsjahr vor groRe Herausforderungen gestellt. Im Mai 2009 hat die
Ratingagentur Standard & Poor's die fir die Refinanzierung bedeutenden Lang- und Kurzfristratings der HSH Nordbank reduziert. Als Folge
des Downgrades unseres Kurzfristratings haben insbesondere an Ratings gebundene Investoren féllige Einlagen bei der Bank nicht erneut
angelegt.

Die Stabilisierung der Bank, insbesondere die im Juni durchgefuihrten Kapitalmafnahmen, hat das Interesse der Investoren an ungarantierten
Emissionen der Bank wieder gesteigert. Aufgrund dessen konnte die Bank verstéarkt ungedeckte Schuldtitel sowie Pfandbriefe vorwiegend bei
institutionellen Investoren und bei Privatinvestoren im Inland absetzen. Der Refinanzierungsplan fir das gesamte Jahr 2009 wurde so bereits
im Oktober erflllt. Die Liquiditatslage hat sich insgesamt stabilisiert und es konnten 2009 mehr Funding-Mittel aufgenommen werden als
geplant. Das Volumen der privat platzierten Schuldtitel belief sich zum Jahresende 2009 auf 3,8 Mrd. € fur langerfristige ungedeckte und auf
1,6 Mrd. € fur gedeckte Anleihen (Pfandbriefe). Die Preisaufschlage (Spreads) auf Schuldtitel der Bank sind in der zweiten Jahreshalfte
deutlich zuriickgegangen und haben sich den Spreads vergleichbarer Wettbewerber angenéhert.

Mit der Einlieferung von Wirtschaftskrediten und Wertpapieren aus restrukturierten Portfolien erhéhte die Bank das Fundingpotenzial via
Repo-Fazilitdten bei Zentralbanken weltweit. Der freie Collateral Pool unter anderem bei der EZB ist durch diese MaBnahmen deutlich
angewachsen. Hierdurch wird die kurzfristige Liquiditat zuséatzlich abgesichert. Auch das Einlagenvolumen hat sich seit Mitte des Jahres
stabilisiert, so dass die Inanspruchnahme von Repo-Fazilititen der Zentralbanken deutlich reduziert werden konnte. Weitere MaRnahmen zur
Entspannung der Refinanzierungssituation waren die konsequente Steuerung des Neugeschéfts und der Abbau von Vermdgenswerten geman
dem Neuausrichtungsplan der Bank.

Weitere ausfuhrliche Informationen zur Liquiditats- und Risikolage enthélt der Risikobericht.
Mitarbeiter
Fortgeschrittener Stellenabbau

Als ein Kernelement ihrer Neuausrichtung hat die Bank ein Kostensenkungsprogramm eingeleitet, mit dem auch ein Stellenabbau verbunden
ist. Beschlossen wurde, bis 2012 die Zahl der Vollzeitarbeitskréfte im In- und Ausland in einem sozialvertraglichen und transparenten Prozess
um 1.100 zu reduzieren, davon 760 im Inland und 340 im Ausland. Bis zum Jahresende 2009 war der Stellenabbau starker fortgeschritten als
geplant. Die Zahl der Vollzeitarbeitskréfte verringerte sich um 715 auf 3.610. Die Gesamtzahl der Beschaftigtenl' lag zum Jahresultimo 2009
bei 4.188. Zu dem Rickgang haben auch Anderungen im Konsolidierungskreis beigetragen.

Anfang April 2009 haben der Vorstand und der Betriebsrat eine Betriebsvereinbarung geschlossen, die freiwillige Trennungen von Mitarbeitern
ermdglichte. Diese wurde im September 2009 um einen Interessenausgleich mit einem Sozialplan erweitert, in dem die Belange der
Mitarbeiter und AusgleichsmalRnahmen geregelt sind. Es wurde ein Ausschluss betriebsbedingter Kiindigungen bis Oktober 2012 vereinbart.
Als Instrumente des Personalabbaus wurden Aufhebungsvertrége, Vorruhestandsregelungen und Altersteilzeitmodelle vereinbart.

Angesichts der erforderlichen Neuorganisation vieler Prozesse in der Bank, dem Aufbau der neuen Restructuring Unit und der SchlieBung von
einzelnen Geschéftsstellen war 2009 ein erheblicher personeller Umbau erforderlich, der fir zahlreiche Mitarbeiter Versetzungen und
verénderte Aufgaben bedeutete. Zur Begrenzung von Risiken, die mit der Umstrukturierung und der im Berichtsjahr zeitweise erhéhten
Personalfluktuation verbunden sein kénnen, hat die Bank zahlreiche personalpolitische MalRnahmen ergriffen. Dazu z&hlen insbesondere
Qualifizierungen fiir Mitarbeiter und Fuhrungskréfte. Zur Verstarkung zentraler Bereiche liegt ein weiterer Schwerpunkt auf der Rekrutierung
von Spezialisten am externen Markt.

Personalzahlen 31.12.2009 31.12.2008
Gesamtzahl Beschaftigte Konzern®) 4.188 5.070
davon:

Frauen 1.905 2.240
Manner 2.283 2.830
Mitarbeiter Inland 3.490 4.087
Mitarbeiter Ausland 698 983
Stammpersonal Konzern? 4.094 4.750
davon:

HSH Nordbank AG 3.694 4.105
Vollzeitarbeitskréafte (VAK) 3.610 4.325
Kennzahlen

Mutterschaft und Elternzeit® 174 175
Pensiondre und Hinterbliebene/Vorruhestandler 1.733 1.743
Teilzeitbeschéaftigungsquote (%) 14,7 17,2

Fluktuationsquote® (%) 8,8 4,8



Krankheitsquote® (%) 4,1 3,4
Durchschnittsalter®) (Jahre) 40 39
Neueinstellungen®) 40 309

1) Kopfzahlen
2) Gesamtzahl der Beschaftigten ohne Auszubildende, Aushilfen und Praktikanten
3) Nur Hauptsitze, ohne Niederlassungen und Tochtergesellschaften

Geschaftssteuerung weiterentwickelt

Zur Steuerung ihres Geschéfts nutzt die HSH Nordbank ein internes Kennzahlensystem, das auf die risikoorientierte Erfolgsmessung der
Geschéftsfelder sowie von einzelnen Geschéften und Produkten ausgerichtet ist. Wesentliche interne Steuerungskennzahlen sind dabei der
RaRoC (Risk adjusted Return on Capital, risikoadjustierte Rendite auf das eingesetzte Kapital) und der Wertbeitrag (Bruttoertrage abziiglich
Liquiditats-, Verwaltungs-, Risiko- und Kapitalkosten). Daneben werden Kennzahlen wie die Neugeschéaftsmarge und Cross-Selling-Ertrage zur
Erfolgsbewertung herangezogen.

Im Rahmen der Neuausrichtung der Bank wird zurzeit auch das Kennzahlen- und Reportingsystem weiterentwickelt, um den im Hinblick auf
die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise erweiterten Steuerungserfordernissen Rechnung zu tragen. Schwerpunkte sind sowohl eine
liquiditatsschonende Geschéaftsentwicklung als auch die Begrenzung der Risikoaktiva bzw. des 6konomischen Risikokapitalverbrauchs.

Im Rahmen der Verkleinerung des internationalen Geschéftsstellennetzes wurde die Funktion der Regional Heads, die zuvor die Steuerung
des Geschafts an den einzelnen Standorten der Bank mitverantworteten, abgeschafft. Somit sind nun ausschlieBlich die Leiter der
Geschéftsbereiche (Global Heads) weltweit direkt fir die Steuerung und Koordination der Geschéftsaktivitdten an den Auslandsstandorten
verantwortlich.

Die in der Restructuring Unit der Bank gebiindelten Geschéaftsaktivitdten sollen risiko- und ergebnisorientiert abgebaut werden. Zur
Unterstitzung dieses Ziels wurden neue Steuerungsreports mit speziellen Finanzkennzahlen entwickelt, die einen effizienten Portfolioabbau
gewabhrleisten sollen.

Ein spezielles Reporting wurde auch im Hinblick auf das durch die Zweitverlustgarantie abgesicherte Portfolio etabliert, um die
Sicherungswirkung mit den hierfur relevanten Finanzkennzahlen optimal Uberwachen zu kénnen.

Segmentbericht
Neue Segmentstruktur der HSH Nordbank

Mit der strategischen Neuausrichtung der HSH Nordbank wurde die Steuerung der Geschaftsbereiche neu ausgerichtet und damit auch die
Segmentstruktur angepasst. lhre Kernaktivitaten gliedert die Bank in die Segmente Sektorspezialbank, Regionalbank und Ubrige. Ein weiteres
Segment - die neue Restructuring Unit - bindelt das nichtstrategische Geschaft und spezielle Risikopositionen. Im Segment Sektorspezialbank
werden die Erfolge der Bank in ausgewéhlten Sektoren der Kernbereiche Shipping, Transport und Erneuerbare Energien ausgewiesen. Das
Segment Regionalbank zeigt die Erfolge der vorwiegend regional ausgerichteten Kernbereiche Firmenkunden, Immobilienkunden, Sparkassen
und Private Banking. Das Segment Ubrige vereint das Finanzmarktgeschaft mit der zentralen Refinanzierungsfunktion fiir den Konzern und
Gesamtbankpositionen einschliefllich strategischer Beteiligungen. Ergebnisse aus Finanzmarktgeschaften mit Unternehmens- und Privatkunden
werden weiterhin in den anderen Segmenten ausgewiesen. Zur Vergleichbarkeit wurden alle Vorjahreszahlen entsprechend der neuen
Segmentstruktur angepasst.

Entwicklung der Segmente im Geschaftsjahr

Die auf das Kreditgeschéft ausgerichteten Segmente waren im Berichtsjahr 2009 trotz der spirbaren Auswirkungen der Wirtschafts- und
Finanzkrise in der Lage, den Gesamtertrag zu steigern. Allerdings wird das Segment Sektorspezialbank von einem anhaltend hohen
Vorsorgebedarf fiir Kreditrisiken belastet. Die grote Risikovorsorgeposition entfallt auf das Segment Restructuring Unit. Im )
Finanzmarktgeschaft hat die Bank im Berichtsjahr in unsicherem Marktumfeld einen deutlich positiven Gesamtertrag erzielt (Segment Ubrige).
Nachfolgend werden die Entwicklungen der einzelnen Segmente im Detail erlautert.

Segmentiberblick (Mio. €) Sektorspezialbank Regionalbank Ubrige Konsolidierung Kernbank Summe Kernbank
Gesamtertrag 2009 598 505 594 -7 1.780
2008 576 530 264 212 1.582

Risikovorsorge 2009 -713 -135 25 -30 -853
2008 -290 -246 -98 44 -590

Ergebnis vor Restrukturierung 2009 -279 181 507 -31 378
2008 152 41 18 207 418

Aktiva (Mrd.€) 2009 32 25 40 1 98
2008 31 29 55 -2 113

Segmentuberblick (Mio. €) Restructuring Unit Re s'}fr%r::iglrliﬂlgrﬂﬂg Restructu riinTJmn?c
Gesamtertrag 2009 1.194 -34 1.160
2008 -1.454 29 -1.425

Risikovorsorge 2009 -1.941 - -1.941
2008 -1.298 - -1.298

Ergebnis vor Restrukturierung 2009 -998 -34 -1.032
2008 -3.243 29 -3.214

Aktiva (Mrd.€) 2009 77 - 77

2008 95 = 95



SEGMENT SEKTORSPEZIALBANK

Sektorspezialbank (Mio. €) 2009 2008 Verandeiwg/go
Zinsuiberschuss 567 442 28
Provisionstiberschuss 58 72 -19
Handelsergebnis 27 65 -58
Ergebnis aus Finanzanlagen -54 -3 >-100
Gesamtertrag 598 576 4
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft -713 -290 >100
Verwaltungsaufwand -165 -136 21
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 2 -50
Ergebnis vor Restrukturierung -279 152 >-100
Durchschnittliches Eigenkapital 788 583 35
Segmentaktiva (Mrd. €) 32 31 3

Konzentration auf Kernengagements

Das Segment Sektorspezialbank umfasst das Engagement der HSH Nordbank in den Sektoren Shipping, Transport und Erneuerbare Energien.
Der Kernbereich Shipping betreut nach der Trennung von nichtstrategischem Geschéft und dessen Abbau in der Restructuring Unit weiterhin
Kunden in allen bedeutenden Regionen und Geschéftsfeldern der Schifffahrtsmérkte. Shipping konzentriert sich dabei mit 21 Mrd. €
Segmentaktiva auf rund drei Viertel des gesamten Schiffskreditportfolios der HSH Nordbank. Der Kernbereich Transport bleibt ein Partner der
globalen Luftfahrtindustrie. Im Sektor Infrastruktur richtet sich Transport auf die Markte in Europa und Asien aus, im Teilbereich Eisenbahn
ausschlieBlich auf Europa. Durch die Trennung von nichtstrategischen Aktivitdten reduziert Transport sein Geschaft auf rund vier Fiinftel des
gesamten Kreditvolumens. Die Ausrichtung des Kernbereichs Erneuerbare Energien umfasst die europdischen Wind- und Solarmérkte - das
sind etwa 60% des gesamten bisherigen Portfolios der Bank.

Allmahliche Marktstabilisierung

Der Geschaftsverlauf in diesem Segment war 2009 in hohem MaRe von den Markteinbriichen zu Jahresbeginn und nachfolgenden
Entspannungstendenzen in der zweiten Jahreshélfte gepragt. Insbesondere in der Containerschifffahrt und bei Rohdéltransporten, auf die
zusammen ein groBer Teil der Aktiva des Segments entféllt, waren im ersten Halbjahr signifikante Riickgange des Transportvolumens zu
verzeichnen. Trotz eines reduzierten Angebotswachstums hat sich ein Uberangebot entwickelt, das Charterraten und Schiffswerte deutlich
absinken lie. In der zweiten Jahreshalfte mehrten sich die Stabilisierungstendenzen. Auf vielen Routen stieg das Frachtvolumen wieder an,
und Charterraten und Schiffswerte gingen nicht weiter zurtick. Der Markt fir Massenguttransporte fand aufgrund der hohen Importnachfrage
in China sogar rasch einen Boden und die Charterraten stiegen im Jahresverlauf wieder auf vergleichsweise hohe Niveaus.

Die schwierigen Rahmenbedingungen haben 2009 auch die Luftfahrtindustrie vor groRe Herausforderungen gestellt. Auf das gesunkene
Fracht- und Passagieraufkommen reagierten die Fluggesellschaften mit Kapazitatskiirzungen und die Flugzeughersteller mit einer aktiven
Steuerung ihrer Auslieferungen. In den letzten Monaten des Berichtsjahres war eine langsame Steigerung des Passagier- und
Frachtaufkommens beobachtbar.

Der Markt fur Erneuerbare Energien entwickelte sich in der von uns fokussierten Region Europa vergleichsweise stabil. In den beiden
wichtigsten Segmenten, Wind und Solar, setzte sich auch im Geschéftsjahr der Kapazitatsaufbau fort, wenn auch verhaltener als in den
Vorjahren. Die gréfiten Wachstumstreiber sind - trotz teils riicklaufiger Niveaus - FérdermalRnahmen sowie sinkende Kosten fiir Solarmodule.

Ertrage Uber Vorjahr

In dem insgesamt sehr schwierigen Umfeld hat die HSH Nordbank im Segment Sektorspezialbank beachtliche Ertréage in Héhe von 598 Mio. €
erwirtschaftet (Vorjahr: 576 Mio. €). Das ist hauptséchlich auf Erfolge im Finanzierungsgeschéaft mit Bestandskunden zuriickzufihren. Davon
profitierte vor allem der Zinstiberschuss, der zum Jahresende 2009 567 Mio. € erreichte (Vorjahr: 442 Mio. €). Geringeres Neugeschaft
machte sich im Provisions- und im Handelsergebnis starker bemerkbar. Stiitzend wirkte sich der erfolgreiche Vertrieb von Lésungen zur
Absicherung gegen Schwankungen bei Zinsen, Wahrungen und Rohstoffen aus. Das Provisionsergebnis fiel gleichwohl auf 58 Mio. € (Vorjahr:
72 Mio. €), das Handelsergebnis auf 27 Mio. € (Vorjahr: 65 Mio. €). Das Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich aufgrund von Abschreibungen
auf geschéftsfeldunterstiitzende Beteiligungen auf -54 Mio. € (Vorjahr: -3 Mio. €).

Der guten Ertragsentwicklung stand angesichts der schwierigen Lage vieler Unternehmen in den Sektoren Schifffahrt und Transport und der
bestehenden Marktunsicherheiten eine auf -713 Mio. € (Vorjahr: -290 Mio. €) erhdhte Risikovorsorge gegeniber. Sie setzt sich zusammen
aus Zufiihrungen von -499 Mio. € (Vorjahr: -126 Mio. €) fir Einzeladressenrisiken und von -214 Mio. € (Vorjahr: -164 Mio. €) fur
Portfoliorisiken. Der Verwaltungsaufwand belief sich auf -165 Mio. € (Vorjahr: -136 Mio. €).

Aufgrund des deutlich erhdhten Risikovorsorgebedarfs musste die Bank im Segment Sektorspezialbank ein Ergebnis vor Restrukturierung von
-279 Mio. € (Vorjahr: Ergebnis von 152 Mio. €) verbuchen.

SEGMENT REGIONALBANK

Regionalbank (Mio. €) 2009 2008 Vera”deirrﬁ”gg
Zinsuberschuss 469 428 10
Provisionsiiberschuss 90 93 -3
Handelsergebnis 39 32 22
Ergebnis aus Finanzanlagen -3 -23 87
Gesamtertrag 595 530 12
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -135 -246 -45

Verwaltungsaufwand -224 -241 -7



Sonstiges betriebliches Ergebnis -55 -2 >-100

Ergebnis vor Restrukturierung 181 41 >100
Durchschnittliches Eigenkapital 482 562 -14
Segmentaktiva (Mrd. €) 25 29 -14

Regionalfokus gestérkt

Im Segment Regionalbank der HSH Nordbank ist das Engagement in den vorwiegend regional ausgerichteten Bereichen Firmenkunden,
Immobilienkunden, Private Banking und Sparkassen zusammengefasst. Der Kernbereich Firmenkunden stérkt durch die Neuausrichtung sein
regionales Firmenkundengeschaft. Das Refinanzierungsgeschaft mit Leasinggesellschaften und das an den auslandischen Standorten
betriebene Leveraged-Buy-out (LBO)-Geschéaft werden nicht mehr fortgefuihrt und in der Restructuring Unit abgebaut. Es verbleibt somit im
Kernbereich ein Anteil von rund der Halfte der Segmentaktiva des gesamten Firmenkundenportfolios. Der Schwerpunkt des
Immobiliengeschéfts liegt in unserer norddeutschen Kernregion sowie in deutschen Metropolregionen. Zudem begleiten wir inldndische
Kunden bei ihren Investitionen in westeuropaische Markte. Weitere Auslandsaktivitdéten werden in der Kernbank nicht fortgefihrt. Damit
konzentriert der Kernbereich Immobilienkunden mit 12 Mrd. € Segmentaktiva sein Engagement auf etwa 40% des gesamten
Immobilienportfolios der Bank. Das Private Banking der HSH Nordbank ist weiterhin auf die Bedurfnisse vermégender Privatkunden und
Stiftungen mit komplexer Vermogensstruktur zugeschnitten. Der Kernbereich Sparkassen konzentriert sich vornehmlich auf ganzheitliche
Losungen fir das Geschaft der Sparkassen sowie auf das Schulden- und Liquiditdtsmanagement der Offentlichen Kunden.

Wirtschaftsumfeld spirbar

Fur die Entwicklung im Segment Regionalbank war 2009 hauptséchlich das Geschaft mit Firmenkunden und Immobilienkunden maRgeblich,
zumal auf diese beiden Bereiche der GroRteil der Segmentaktiva entfallt. Aufgrund des schwierigen Wirtschaftsumfelds war die
Investitionstatigkeit vieler der von uns betreuten Unternehmen deutlich zurlickhaltender als in Vorjahren. Auch Betriebsmittelkredite waren
weniger gefragt. Stattdessen stand bei den Firmen die Sicherung ihrer Liquiditat im Vordergrund. Zudem wurden angesichts schwieriger
Refinanzierungsbedingungen neue Kredite sehr risikobewusst und selektiv ausgereicht. Im Immobilienbereich war ein deutlicher Riickgang
der Transaktionsvolumina zu verzeichnen. Auf den Vermietungsmarkten hielt der Trend der sinkenden Buroflachennachfrage bis Ende 2009
an. Allerdings hat der Druck auf die Buromieten zum Jahresende hin etwas nachgelassen. Einzelhandelsimmobilien an zentralen Standorten
zeigten sich hingegen in einer stabilen Verfassung und der Flachenumsatz ist in diesem Marktsegment gegenuiber 2008 sogar leicht
gestiegen. Wahrend sich ein Grof3teil der westeuropdischen Wohnimmobilienméarkte weiterhin im Abwaértstrend befand, profitiert der deutsche
Wohnungsmarkt von einer relativen Konjunkturunabhé&ngigkeit und einer kontinuierlichen Preis- und Wertentwicklung.

Im Private-Banking-Markt zeigte sich infolge der Finanzmarktkrise eine gesunkene Risikobereitschaft der Anleger im Wertpapiergeschéft. Mit
der Beruhigung der Méarkte im Laufe des Jahres zog die Nachfrage nach sicherheitsorientierten Anlageformen an. Das niedrige Zinsniveau und
der starke Wettbewerb beeinflussten das Einlagengeschéaft. Auch im Unternehmensbereich Sparkassen hat sich das Geschaft mit der
Beruhigung an den Mérkten belebt. Im Jahresverlauf stieg das Interesse der privaten Sparkassenkunden an attraktiven Anlageformen.

Ertrage Uber Vorjahr

Vor dem Hintergrund der schwierigen Rahmenbedingungen und geringerer Nachfrage blieb das Volumen unseres Neugeschafts im Jahr 2009
hinter dem Vorjahresniveau zuriick. Der Schwerpunkt lag auf Prolongationen fiir Bestandskunden. Die Ertrage konnten mit 595 Mio. €
(Vorjahr: 530 Mio. €) dennoch gesteigert werden. Dabei haben sich héhere Margen, die die veréanderte Risikosituation widerspiegelten,
positiv auf den Zinstiberschuss in H6he von 469 Mio. € (Vorjahr: 428 Mio. €) ausgewirkt. Der Provisions- und der Handelsiiberschuss
entwickelten sich im abgelaufenen Geschéftsjahr trotz der verringerten Neugeschaftsmoglichkeiten stabil mit 90 Mio. € (Vorjahr: 93 Mio. €)
bzw. 39 Mio. € (Vorjahr: 32 Mio. €). Ein erfreulicher Vertrauensbeweis war zudem ein Anstieg der Kundeneinlagen.

Die mit der Konjunkturentwicklung einhergehende Steigerung der Ausfallrisiken begriindete einen héheren Vorsorgebedarf fir Firmenkredite.
Die Immobilienkunden konnten zumeist stabile Ertrage aus ihren Objekten erwirtschaften, so dass in diesem Bereich vergleichsweise weniger
Risikovorsorge gebildet werden musste. Insgesamt verbuchten wir eine Nettozuflihrung zur Risikovorsorge in Héhe von -135 Mio. € (Vorjahr:
-246 Mio. €). Neben einer Vorsorge fir Einzeladressen in Hohe von -144 Mio. € entfielen 9 Mio. € auf eine Nettoauflésung von
Portfoliowertberichtigungen. Der Verwaltungsaufwand konnte durch verstarktes Kostenmanagement auf -224 Mio. € (-241 Mio. €)
zuriickgefuhrt werden.

Aufgrund der beschriebenen Entwicklungen weist die Bank im Segment Regionalbank ein Ergebnis vor Restrukturierung von 181 Mio. €
(Vorjahr: 41 Mio. €) aus.

SEGMENT UBRIGE

T : Veranderun

Ubrige (Mio. €) 2009 2008 L
Zinsliberschuss 528 559 -6
Provisionsuberschuss -11 -12 8
Handelsergebnis 17 -250 >100
Ergebnis aus Finanzanlagen 60 -33 >100
Gesamtertrag 594 264 >100
Risikovorsorge im Kreditgeschaft 25 -98 >-100
Verwaltungsaufwand -172 -250 -31
Sonstiges betriebliches Ergebnis 60 102 -41
Ergebnis vor Restrukturierung 507 18 >100
Durchschnittliches Eigenkapital 202 489 -59
Segmentaktiva (Mrd. €) 40 55 -27

Das Segment Ubrige vereint das Finanzmarktgesch&ft mit der zentralen Refinanzierungsfunktion fiir den Konzern und Gesamtbankpositionen
mit den Bereichen Corporate Investments und Corporate Services. Die Produktergebnisse aus Finanzmarktgeschaften mit Unternehmens- und
Privatkunden werden weiterhin in den anderen Segmenten ausgewiesen.



Stabile Refinanzierung

Die neu ausgerichteten Geschéftsfelder im Finanzmarktgeschéft konzentrieren sich kunftig auf ihre Kernkompetenzen im Risikomanagement
fur die Kunden der Kernbereiche der Bank. Ein Schwerpunkt liegt in der Optimierung von Zins-, Wéhrungs- und Rohwarenpreisrisiken.
Darlber hinaus werden in diesem Segment alle Aktivitdten zur Refinanzierung (Steuerung und Platzierung) der Bank zusammengefasst und
die institutionellen Kunden und Investoren betreut. Ausgewahlte Portfolien und Aktivitaten, die nicht zum kiinftigen Kerngeschéaft der HSH
Nordbank AG gehdren, wurden in die Restructuring Unit zum Abbau Ubertragen. Dies betrifft unter anderem das strukturierte
Finanzierungsgeschaft mit institutionellen Kunden und die Eigenanlageaktivitaten der Bank im Credit Investment Portfolio.

Der Bereich Corporate Investments umfasst zentrale Portfolien wie die strategischen Beteiligungen der Kernbank sowie zentrale und nicht
den Ubrigen Segmenten zurechenbare Ergebnisbeitrdge wie etwa aus der Fair Value Bewertung eigener Verbindlichkeiten und der
Nichtbedienung von hybriden Eigenkapitalinstrumenten. Der Bereich Corporate Services enthélt die Gesamtbankkosten sowie die Ergebnisse
der Stabs- und Servicebereiche, die nicht auf andere Segmente verrechnet wurden.

Fur die Ertragsentwicklung des Segments waren im Berichtsjahr 2009 unterschiedliche Faktoren verantwortlich. Das Finanzmarktgeschéaft
verlief in einem aufgehellten Umfeld positiv. So war die Bank in der Lage, erfolgreiches Kundengeschaft im Vertrieb und im Handel mit
Finanzmarktprodukten zu betreiben. Das Cross-Selling-Geschéaft mit den Kunden der Ubrigen Geschéftsbereiche, das unter anderem den
Vertrieb von Anlage- und Risikomanagementprodukten umfasst, hat sich in Relation zum reduzierten Kreditneugeschaft dank einer starkeren
Ausschopfung des Bestandsgeschéfts gut behauptet. Zudem konnten ricklaufige Einnahmen im Geschéft mit Kunden der Kreditbereiche teils
durch tberplanmaRige Ertradge im Geschéaft mit institutionellen Kunden ausgeglichen werden. Erfolge waren auch mit einem erweiterten
Angebot an Refinanzierungsprodukten verbunden. Dies betraf insbesondere Emissionen in den Basiswerten Zinsen und Wahrung.

Insgesamt weist die Bank im Segment Ubrige einen Gesamtertrag in Hohe von 594 Mio. € aus (Vorjahr: 264 Mio. €). Die
Risikovorsorgeposition verbesserte sich auf eine Nettoaufldsung von 25 Mio. € (Vorjahr: -98 Mio. €), was auf einen geringeren
Vorsorgeaufwand fir Finanzinstitute im Kapitalmarktbereich und in zentralen Bestdnden zuriickzufiihren ist. Der Verwaltungsaufwand sank
auf -172 Mio. € (Vorjahr: -250 Mio. €). Dabei machten sich erste Erfolge in der Neuorganisation der Finanzmarktbereiche bemerkbar.

Insgesamt verzeichnete die Bank im Segment Ubrige aufgrund eines positiven Ergebnisses der Finanzmarktbereiche ein Ergebnis vor
Restrukturierung in Hohe von 507 Mio. € (Vorjahr: 18 Mio. €).

SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Restructuring Unit (Mio. €) 2009 2008 Verandeirrl],lr;/go
Zinsuberschuss 742 814 -9
Provisionsiiberschuss 92 166 -45
Handelsergebnis 509 -1.478 >100
Ergebnis aus Finanzanlagen -149 -956 84
Gesamtertrag 1.194 -1.454 >100
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -1.941 -1.298 50
Verwaltungsaufwand -273 -288 -5
Sonstiges betriebliches Ergebnis 22 -203 >100
Ergebnis vor Restrukturierung -998 -3.243 69
Durchschnittliches Eigenkapital 1.640 1.421 15
Segmentaktiva (Mrd. €) 77 95 -19

Neues Segment bundelt Abbauportfolien

Die Restructuring Unit (RU) hat am 1. Dezember 2009 mit eigenem Vorstandsressort ihre Arbeit aufgenommen. Zur Vergleichbarkeit wurden
alle Vorjahreszahlen der Ubertragenen Geschéftsbereiche entsprechend der neuen Segmentstruktur riickwirkend angepasst. Als ein zentrales
Element des Neuausrichtungsprogramms der HSH Nordbank biindelt die Restructuring Unit die vom fokussierten Kerngeschéft der Bank
abgetrennten und fur den Abbau vorgesehenen Portfolien. Dabei handelt es sich um Kredit- und Kapitalmarktgeschéft, das Anfang 2009 etwa
die Halfte der Bilanzsumme der HSH Nordbank umfasste und zum Jahresultimo 2009 nach ersten deutlichen Abbauerfolgen noch ein
Bilanzvolumen in H6he von 77 Mrd. € aufweist. Neben speziellen Risikopositionen werden in der Restructuring Unit auch die
nichtstrategischen Portfolien abgebaut, die zur Fokussierung des Geschaftsmodells aufgegeben werden. Durch die klar vom Kerngeschéft der
HSH Nordbank getrennten Kompetenzen und Verantwortlichkeiten fir die RU-Portfolien soll ein zligiger und zugleich wert-, liquiditats- und
risikoorientierter Bestandsabbau sichergestellt werden.

Insgesamt wurde im Berichtsjahr 2009 im Segment Restructuring Unit ein Ergebnis vor Restrukturierung von -998 Mio. € erzielt.
Organisation und Steuerung der Restructuring Unit

Die Restructuring Unit wurde organisatorisch in drei Unternehmensbereiche aufgeteilt und unabhéngig von Markt- und Handelsbereichen der
Bank ausgestaltet. Eine Einheit konzentriert sich auf den Abbau von risikoarmerem Kreditgeschaft, eine weitere betreut die Problemfélle und
die dritte Einheit verantwortet die Kapitalmarktportfolien. Daneben verfiigt die Restructuring Unit Uber eine Steuerungseinheit, die ihren
operativen Betrieb mit Analysen und Administration unterstitzt. Zentrale Stabs- und Servicefunktionen und die IT-Infrastruktur werden der
Restructuring Unit von der Bank zur Verfiigung gestellt.

Die - teilweise bereits fortgeschrittene - Reduktion der Portfolien erfolgt unter Beachtung definierter Grundsétze wie Begrenzung von
Wertverlusten, Nutzung von Wertaufholungspotenzialen, Schonung von Liquiditat sowie Kosteneffizienz. Zur optimalen Steuerung der
Abbauprozesse implementiert die Bank ein spezielles Management-Reporting.

Segment Restructuring Unit
Portfolien (Mio. €) Immobiliengeschaft SOTETOES Invesfr;eedr:: Staatsfinanzierungsgeschaft SAEES
: 9 Kreditgeschaft Portfolio 9sg Kapitalmarktgeschaft

Gesamtertrag 2009 189 451 165 -3 392



2008 233 560 -1.775 13 -485

Risikovorsorge 2009 -696 -1.061 -6 - -178
2008 -244 -552 17 - -519

Ergebnis vor
Regstrukturierung 2009 -577 -715 101 -9 202
2008 -283 -124 -1.829 7 -1.014
Segmentaktiva 2009 16 23 16 14 8
(Mrd.€) 2008 17 28 20 16 14
; . Restructuring Unit
Segment Portfolien (Mio. €) ngme
Gesamtertrag 2009 1.194
2008 -1.454
Risikovorsorge 2009 -1.941
2008 -1.298
Ergebnis vor Restrukturierung 2009 -998
2008 -3.243
Segmentaktiva 2009 77
(Mrd.€) 2008 95

Kredit- und Kapitalmarktportfolien

Die Bestédnde des Segments setzen sich aus Kredit- und Kapitalmarktportfolien zusammen.

Der Abbau der Kreditbestande wird von den zwei fiir die Kreditportfolien verantwortlichen Einheiten, die sich auf risikodrmeres Geschaft
sowie Problemfélle konzentrieren, in der Restructuring Unit gesteuert. Das Kreditgeschaft umfasst

—das Immobiliengeschéaft im Ausland und
— Sonstiges Kreditgeschaft.

Die Abbauportfolien des Kapitalmarktgeschafts werden von der fir die Kapitalmarktportfolien zustédndigen Einheit betreut. Es sind

—das flr den Abbau vorgesehene Kreditersatzgeschaft (Credit Investment Portfolio)
— nichtstrategische Aktiva des Staatsfinanzierungsgeschafts sowie
— Sonstiges Kapitalmarktgeschéft.

Nachfolgend erldutern wir die Entwicklung der wesentlichen Portfolien im Segment Restructuring Unit.
Immobiliengeschéaft

Im Immobiliengeschéaft konzentriert sich die HSH Nordbank im Zuge der Neuausrichtung im Wesentlichen auf Deutschland. Die
Auslandsaktivitaten, von denen ein Grof3teil auf die USA, Gro3britannien, Frankreich, die Niederlande und Skandinavien entféllt, sowie einzelne
inlandische Kundengruppen werden nicht mehr in der Kernbank fortgefiihrt. Darlehensprolongationen und Sanierungskredite werden bei den
Abbau-Engagements nur soweit es zur Vermeidung von Verlusten zwingend erforderlich ist gewahrt. Der gesamte in der Restructuring Unit
abzubauende Real Estate-Aktivbestand belduft sich auf 16 Mrd. € (31. Dezember 2009).

Die genannten internationalen Immobilienmérkte waren 2009 insbesondere aufgrund der konjunkturellen Entwicklung in einer sehr
schwierigen Verfassung. Nach deutlichen Wert- und Mietriickgdngen im Jahr 2008 und im ersten Halbjahr 2009 zeichnete sich jedoch in der
zweiten Jahreshélfte 2009 auf vielen Markten eine leichte Stabilisierung der Immobilienwerte ab.

Vor diesem Hintergrund war die Ertragsentwicklung des Immobilien-Portfolios im Segment Restructuring Unit im Berichtsjahr 2009 verhalten.
Der Gesamtertrag belief sich auf 189 Mio. € (Vorjahr: 233 Mio. €). Mit der auf -696 Mio. € erhdhten Risikovorsorge haben wir insbesondere
den Marktbedingungen in den USA, in GroRbritannien und in Skandinavien Rechnung getragen. Insgesamt verblieb in diesem Bereich ein
Ergebnis vor Restrukturierung von -577 Mio. € (Vorjahr: -283 Mio. €).

Des Weiteren wurde die Beteiligung an der Tochtergesellschaft HSH Real Estate AG der Restructuring Unit Ubertragen. Die HSH Nordbank
prift strategische Optionen bezliglich ihrer Anteile an der Gesellschaft.

Die HSH Real Estate AG hat im abgelaufenen Geschéftsjahr den Umbau ihres Geschaftsmodells weiterverfolgt und die Ausrichtung als
Fondsinitiator fir institutionelle und private Investoren fortgesetzt. Mit den Tochtergesellschaften LB Immo Invest, US-Treuhand und HGA
Capital deckt die HSH Real Estate als Fondsinitiator ein entsprechend breites Spektrum ab. lhre Aktivitdten im Beratungs- und
Projektentwicklungsgeschéft hat die HSH Real Estate eingestellt.

Sonstiges Kreditgeschaft

Das Sonstige Kreditgeschaft besteht aus Portfolien aus den Geschéftsfeldern Shipping, Transport, Erneuerbare Energien und Firmenkunden.
Diese werden in der Restructuring Unit primar nach ihrem Risikogehalt organisiert. Aus dem Bereich Shipping werden ausgewahlite
Engagements abgebaut, die nicht mehr dem strategischen Zielbild der Bank entsprechen. Dabei handelt es sich um einen Aktivbestand von 8
Mrd. € (31. Dezember 2009), der hinsichtlich Regionen, Schiffstypen/-gréfienklassen und Finanzierungstypen eine &hnliche Verteilung wie das
Kernbankportfolio aufweist. Weitere wesentliche in die RU Ubertragene Kreditportfolien sind die Commodity-Finanzierungen (Bestand: 2 Mrd.
€), das Nordamerika-Portfolio des Energy-Geschafts (2 Mrd. €), aus dem Firmenkundensegment das Leasing-Refinanzierungsgeschaft mit
einem Bestand von 6 Mrd. € sowie das Leveraged-Buy-Out (LBO)-Auslandsportfolio (Bestand: 5 Mrd. €). Besonders das Commaodity- und das
Leasing-Portfolio konnten im Berichtsjahr bereits deutlich zurtickgefiihrt werden.

Der Geschéftsverlauf war 2009 stark von den Markteinbriichen in diesen Sektoren gepragt. So war auf den Schifffahrtsmérkten die Nachfrage
im Berichtsjahr merklich gesunken. Erst gegen Jahresende 2009 zeichneten sich erste Entspannungstendenzen ab, die jedoch je nach
Schiffstyp unterschiedlich ausgepragt waren. In dem schwierigen konjunkturellen Umfeld waren zudem die Preise fir Commodities



(Rohwaren) vorubergehend deutlich zuriickgegangen. In der Energiebranche l6ste die Finanzmarktkrise eine Liquiditatsverknappung aus, die
sich auch auf Kunden der Bank auswirkte. Die deutsche Leasing-Branche litt im Geschéftsjahr unter deutlichem Neugeschéftsriickgang und
erschwerten Refinanzierungsbedingungen.

Insgesamt verzeichnete der Bereich Sonstiges Kreditgeschéft ein Ergebnis vor Restrukturierung von -715 Mio. € (Vorjahr: -124 Mio. €). Dabei
hat insbesondere ein marktbedingt hoher Risikovorsorgebedarf in Shipping-, Commodity-Finance- und LBO-Portfolien zu Buche geschlagen. In
der Summe belief sich die Risikovorsorge auf -1.061 Mio. € (Vorjahr: -552 Mio. €). Gestitzt wurde das Ergebnis durch stabile Ertrédge in Hohe
von 451 Mio. € (Vorjahr: 560 Mio. €).

Credit Investment Portfolio

Das Kreditersatzgeschéft, welches das Credit Investment Portfolio (CIP) der Bank umfasst, ist bereits seit 2008 vollsténdig fur den Abbau
vorgesehen. Im Zuge der Finanzmarktkrise war das CIP mafRgeblich fiir Verluste der Bank verantwortlich.

Im Geschéftsjahr 2009 wurde das Portfolio durch die Ausnutzung von Marktopportunitaten weiter um 5 Mrd. € auf 17 Mrd. € (Vorjahr: 22
Mrd. €) reduziert. Zum Jahresultimo 2007 betrug das Portfoliovolumen noch 30 Mrd. €. Dabei waren 2009 positive Ergebniseffekte u. a. auf
die deutliche Erholung der Marktpreise in den meisten Assetklassen zurtickzufiihren. Besonders Assets mit niedrigerer Bonitét profitierten von
der Stimmungsverbesserung und einer im Jahresverlauf gestiegenen Risikoneigung der Investoren.

Deutliche Wertsteigerungen gegentiber 2008 wurden im Berichtsjahr 2009 bei synthetischen Verbriefungen (Collateralised Debt Obligations,
CDO) und Anleihen von Einzelemittenten (Corporate und Financial Bonds) erzielt. GuV-Belastungen ergaben sich vor allem bei strukturierten
Produkten wie RMBS of Home Equity Loans (Verbriefungen privater US-amerikanischer Immobilienfinanzierungen) und Collateralised Loan
Obligations (CLO, Verbriefungen europaischer und amerikanischer Firmenkundenkredite).

In diesem Umfeld konnte im Zuge des Bestandsabbaus ein Ergebnis vor Restrukturierung von 101 Mio. € (Vorjahr: -1.829 Mio. €) erzielt
werden. Darin enthalten ist ein Bewertungsergebnis von 140 Mio. € (Vorjahr: -1.574 Mio. €). Zudem verbesserte sich die
Neubewertungsrucklage um 308 Mio. € (Vorjahr: -298 Mio. €).

Weiterhin reduzierten sich insgesamt die stillen Lasten im Credit Investment Portfolio des Konzerns auf 1,1 Mrd. € (31. Dezember 2008: 1,8
Mrd. €). Stille Lasten ergeben sich nach IFRS innerhalb der IFRS-Assetkategorie "Loans and Receivables" (LaR) aus Bewertungsverlusten, die
nicht als bonitatsbedingt und dauerhaft wertmindernd eingestuft werden.

Staatsfinanzierungsgeschaft

Zu den Abbauportfolien des Kapitalmarktbereichs zahlt auch das Staatsfinanzierungsgeschaft. Die Bank wird in den nachsten Jahren
Opportunitdten am Kapitalmarkt nutzen, um die 6ffentlichen Deckungssticke im Rahmen der gesetzlich vorgeschriebenen Deckungsgrenzen
sukzessive zurtickzufiihren. Einen Teil des 6ffentlichen Pfandbriefgeschéfts beabsichtigt die Bank, als Refinanzierungsquelle in der Kernbank
mit einem an das neue Geschéftsmodell angepassten Volumen weiter zu betreiben. Die Aktiva des Staatsfinanzierungsgeschéftes, das nicht
mehr fortgefuhrt wird, umfassen zum Jahresultimo 2009 ein Gesamtvolumen von 14 Mrd. €.

Sonstiges Kapitalmarktgeschaft

Die Finanzmarktkrise hat bei vielen Finanzinstitutionen fiir Belastungen gesorgt. Vor diesem Hintergrund wurde entschieden, Engagements
gegenuber internationalen Finanzinstitutionen deutlich zu reduzieren und Besténde, die nicht als Kerngeschaft angesehen werden, vollstandig
abzubauen. Zu Jahresbeginn 2010 hat die Bank die Erholung an den Méarkten genutzt und die so genannten Omega-Transaktionen aufgelost.
Die Transaktionen hatten im Zuge der Finanzmarktkrise fir Belastungen gesorgt, fir 2009 jedoch ein positives Ergebnis beigetragen. Im
Berichtsjahr konnte das ausgewahlte Portfolio mit Kreditforderungen an Finanzinstitutionen bereits um 6 Mrd. € reduziert werden -
insbesondere durch regulére Félligkeiten. Per Jahresultimo 2009 belduft sich das Gesamtvolumen der Aktivbestédnde noch auf 8 Mrd. €. Nach
einem auBergewohnlich schwierigen Jahr 2008 profitierten Finanzinstitute im Berichtsjahr erheblich von der allgemeinen Markterholung und
staatlichen Stabilsierungsprogrammen. Vor diesem Hintergrund konnte fiir 2009 ein positives Ergebnis in Hohe von 202 Mio. € fir dieses
Portfolio erzielt werden (Vorjahr: -1.014 Mio. €).

AUSBLICK

Der nachfolgende Abschnitt sollte im Zusammenhang mit den anderen Kapiteln in diesem Lagebericht gelesen werden. Die
zukunftsgerichteten Aussagen in diesem Ausblick basieren auf unseren Einschétzungen und Schlussfolgerungen aus uns zum jetzigen
Zeitpunkt vorliegenden Informationen. Die Aussagen stiitzen sich auf eine Reihe von Annahmen, die sich auf zukiinftige Ereignisse beziehen,
und hangen ab von Ungewissheiten, Risiken und anderen Faktoren, von denen eine Vielzahl auferhalb der Moglichkeit unserer Einflussnahme
steht. Entsprechend kdnnen tatséchliche Ereignisse von den nachfolgend getétigten Zukunftsaussagen abweichen.

Voraussichtliche Rahmenbedingungen
Schleppende Erholung der Weltwirtschaft

Die Weltwirtschaft sollte 2010 ihren Erholungskurs fortsetzen, so dass nach dem Einbruch 2009 auch wieder ein Zuwachs bei der globalen
Wirtschaftsleistung erreicht werden dirfte. Die starkste Dynamik sollte einmal mehr bei den asiatischen Schwellenléndern verzeichnet
werden, wahrend die aufstrebenden Volkswirtschaften Mittel- und Osteuropas der Erholung etwas hinterherhinken. Auch in Lateinamerika
durfte das Wachstum noch moderat ausfallen.

Sowohl fiir die USA als auch fur die Eurozone rechnen wir damit, dass sich die konjunkturelle Belebung 2010 zunéchst wieder abschwéchen
wird. Zwar durfte der Export weiter zulegen, aber der Wachstumsbeitrag durch den Lagerzyklus und die Wirkung der Fiskalprogramme
werden allmahlich nachlassen. Die hohe Arbeitslosigkeit wird diesseits und jenseits des Atlantiks den Konsum belasten und die nach wie vor
relativ geringe Kapazitatsauslastung sowie die unsicheren Absatzperspektiven werden auf die Investitionsfreude der Unternehmen driicken.
Auch besteht das Risiko, dass der Konsolidierungsdruck bei den Banken die Versorgung der Unternehmen mit Krediten hemmt. Gegen
Jahresende sollte die Erholung dann allméhlich selbst tragend werden. Auch 2011 werden sich diese Wirtschaftsraume angesichts der
langerfristig wirkenden Belastungen - nicht zuletzt die Rickflihrung der in der Krise stark angestiegenen Staatsschulden - lediglich schleppend
entwickeln.

Fur die Banken wird auch das Jahr 2010 herausfordernd sein. Allein fur die Eurozone sagt die EZB weitere Abschreibungen in Héhe von 187



Mrd. €, insbesondere im Kreditgeschéft, voraus. Gleichzeitig werden die Banken bestrebt sein, auch im Hinblick auf sich verschérfende
Regularien ihre Kapitalausstattung zu halten bzw. zu verbessern. In der Eurozone sind zudem einige staatlich gestiitzte Banken von der EU-
Kommission dazu angehalten, ihre Bilanzsumme zu reduzieren. Die Konsolidierung im Bankensektor diirfte sich somit fortsetzen.

Im Hinblick auf die nur langsame wirtschaftliche Erholung und die derzeit nur sehr moderate Teuerung durften die groRen Notenbanken sehr
vorsichtig von ihren extrem expansiven Mafinahmen abrucken. Sowohl die Fed als auch die EZB haben angekiindigt, einige noch laufende
MaRnahmen zur Erhéhung der Liquiditat im ersten Quartal auslauten zu lassen. Die Erwartung von Zinserh6hungen durch die Anleger kénnte
die Renditen der zweijahrigen Staatsanleihen steigen lassen. Aber auch fiir die zehnjahrigen Staatspapiere erwarten wir deutliche
Renditeanstiege. Besonders ausgepragt sollten die Renditen von US-Treasuries zulegen, denn hier durften das erneut sehr hohe Angebot, der
Wegfall der Nachfrage durch die Fed, Unsicherheiten tber die weiteren Folgen der hohen Staatsverschuldung sowie Inflations- bzw.
Wechselkursrisiken die Nachfrage dampfen. Der Euro kénnte in den nachsten Monaten weiter durch die Diskussion Uber ausufernde
Staatsfinanzen mehrerer Mitglieder der Eurozone geschwécht werden. Fir einen im Jahresverlauf wieder festeren Euro gegeniiber dem US-
Dollar sprechen hingegen die relativ groRen strukturellen Anpassungen, vor denen die USA nach wie vor stehen.

An den Aktienmarkten machen die dynamische Erholungsbewegung und die inzwischen wieder recht optimistischen Erwartungen an die
Ergebnisentwicklung der Unternehmen eine deutlich verhaltenere Marktentwicklung wahrscheinlicher. Dem steht aber angesichts fehlender
Alternativen nach wie vor ein gewisser Anlagedruck entgegen.

Voraussichtliche Geschaftslage
Kernbereiche der HSH Nordbank fur die Zukunft gestéarkt

Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden entscheidende Weichenstellungen auf dem Weg zu einer zukunftsfahigen Struktur fir die Bank
vorgenommen. Das Konzept zur Umstrukturierung der Bank und die Umsetzung der einzelnen Mafnahmen erfolgten in enger Abstimmung
mit der Freien und Hansestadt Hamburg und dem Land Schleswig-Holstein als Garantiegeber sowie der EU-Kommission. Ungeachtet der noch
ausstehenden endgliltigen EU-Entscheidung (s. unten "EU-Beihilfeverfahren") ist der Umbau der HSH Nordbank zu Jahresbeginn 2010 bereits
weit vorangeschritten und wird 2010 konsequent weiter vorangetrieben.

Ein vorrangiges Ziel der Bank ist der fortgesetzte Abbau der nichtstrategischen Portfolien und Risikopositionen in der zum Jahresende 2009
gegriindeten internen Restructuring Unit. Damit geht eine weitere deutliche Reduktion der Bilanzsumme einher. Durch die Abspaltung und
Bundelung der Bestande werden die in der Kernbank verbleibenden strategischen Geschaftsbereiche signifikant entlastet. Die fokussierten
Kernaktivitaten bilden - in Verbindung mit den 2009 deutlich verbesserten Kredit- und Risikoprozessen - eine gute Ausgangslage fiir die
verstarkte Konzentration auf profitables Kundengeschéft in den Jahren 2010 und 2011. Neben dem bereits 2009 auf der Ertragsseite
erfolgreichen Bestandsgeschéaft werden 2010 mit zunehmender Kreditnachfrage auch Neuengagements wieder in den Vordergrund riicken.
Dabei wird die Bank sehr risikobewusst vorgehen und das Geschaftsvolumen in der Kernbank in etwa konstant halten. Die in den
vergangenen Jahren erweiterte Verzahnung der Kunden- mit den Kapitalmarktbereichen soll der Bank im Cross-Selling-Geschéft noch
deutlicher zugute kommen. EinschlieR3lich der Restructuring Unit verringert sich die Ertragsbasis der HSH Nordbank in den kommenden
Jahren durch das insgesamt sinkende Geschaftsvolumen.

Im Rahmen der Anwendung von IAS 39. AG8 haben wir auf Basis unserer Planung voraussichtlich zu erwartende Verlustzuweisungen und
Ausfélle bzw. Verschiebungen von Zinszahlungen auf Hybride Finanzinstrumente bar-wertig ertragswirksam in der laufenden Berichtsperiode
vereinnahmt. Dies wird bei gleichen Planungspréamissen dazu fuhren, dass in zuklnftigen Abschlissen kein Entlastungseffekt bei
tatséchlichem Ausfall von Kuponzahlungen bzw. bei Verlustteilnahme entsteht. Dariiber hinaus wird es in kommenden Perioden bei
unverdnderten Schétzgrundlagen zu einem Aufwand aus der sukzessiven Auflésung des Abzinsungseffekts (so genannter Pull-to-Par-Effekt)
kommen.

Obgleich sich die Aussichten in vielen Branchen und Sektoren in den vergangenen Monaten aufgehellt haben, bleibt das Kreditumfeld
angesichts der Folgen des Konjunktureinbruchs und der weiterhin schleppenden Wirtschaftsentwicklung angespannt. Das kann nicht nur die
Einnahmen geringer ausfallen lassen als geplant, auch bleiben die Ausfallrisiken fir Kreditinstitute hoch. Langer anhaltende
Herausforderungen sehen wir nach wie vor in der fur die Bank bedeutenden Schifffahrtsbranche. Auch 2010 rechnen wir deshalb mit hohem
Vorsorgebedarf bei Kreditrisiken, der jedoch bei weiter fortschreitender Stabilisierung der gesamtwirtschaftlichen Indikatoren deutlich unter
dem Bedarf fir das abgelaufene Geschéftsjahr erwartet wird. Ein grof3er Teil der zu erwartenden Wertberichtigungen entféllt dabei auf die in
der Restructuring Unit geblndelten Abbauportfolien. Die fortschreitende Reduzierung der Bestédnde mindert dabei den potenziellen
Vorsorgebedarf. Das gilt insbesondere auch fiir Belastungen, die von Risikopositionen im Kapitalmarktbereich ausgehen, deren Abbau bereits
seit 2007 stéarker vorangebracht wird.

Angesichts eines 2009 schon weitgehend umgesetzten Stellenabbaus, der mafigeblich zu einem Rickgang des Verwaltungsaufwands im
Geschéftsjahr 2009 beigetragen hat, ist der Spielraum fur weitere Kostensenkungen im Jahr 2010 geringer. Im Personalbereich ist zudem im
Zuge der Umstrukturierung und der Stérkung des Risikomanagements zusatzlicher Qualifizierungs- und vereinzelt Rekrutierungsaufwand zu
erwarten. Im Sachkostenbereich wollen wir weitere Einsparungen erreichen.

Insgesamt erwarten wir auch fir 2010 einen Verlust fiir die HSH Nordbank. Fir 2011 gehen wir von einer Ergebnisverbesserung im Vergleich
zu 2010 aus.

Voraussichtliche Refinanzierungslage
Breiter Refinanzierungsmix

Bei fortschreitender Normalisierung der Finanzmarkte werden sich die Banken im Jahr 2010 wieder starker eigensténdig, d. h. ohne staatliche
Garantien, refinanzieren kénnen. Neben unbesicherten Anleihen stehen dabei vor allem Pfandbriefe im Vordergrund. Reduzierte
Bilanzvolumina infolge der Finanzkrise vermindern insgesamt den Refinanzierungsbedarf.

Die HSH Nordbank plant fir 2010 und 2011 eine ausgewogene Refinanzierung ihres verringerten Geschéaftsvolumens aus eigener Kraft. Der
Emissionsplan der Bank sieht eine verstérkte Platzierung von ungedeckten Anleihen und Pfandbriefen bei institutionellen Investoren im Inland
vor. Besicherte Refinanzierungskanale wie Verbriefungen, Wirtschaftskredite sowie Forderbanken sollen ebenfalls zur Mittelaufhahme
beitragen. Im kurzfristigen Laufzeitbereich kann die Bank auf stabile Sicht- und Termineinlagen von Banken und Kunden zurlickgreifen.
Neben dem Ausbau des Interbanken-Repo-Geschéfts nutzen wir weltweit Zentralbanken als krisenfeste Liquiditatsquellen zur Sicherung
unseres kurzfristigen Fundingbedarfs. Ungeachtet der erzielten Erfolge zur Stabilisierung und Neuausrichtung der Bank, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass es zu Anpassungen unserer fir die Refinanzierung bedeutsamen Emittentenratings kommen kdnnte.



EU-Beihilfeverfahren

Das Konzept zur Neuausrichtung der Bank bildete die Grundlage fiir einen bei der Kommission der Européischen Union (EU-Kommission) am
1. September 2009 eingereichten Umstrukturierungsplan. Bereits am 29. Mai 2009 hat die EU-Kommission die Mitte 2009 vollzogenen
KapitalisierungsmaRnahmen vorlaufig fir einen Zeitraum von sechs Monaten genehmigt. Mit ihrer Entscheidung vom 22. Oktober 2009
eroffnete die EU-Kommission das formliche Verfahren zur beihilferechtlichen Prifung des Umstrukturierungsplans und der genannten
MaRnahmen. Gleichzeitig verldngerte sie die vorlaufige Genehmigung dieser MaRnahmen bis zum Abschluss des férmlichen Verfahrens.

Seither befindet sich die Bank zusammen mit der Freien und Hansestadt Hamburg und dem Land Schleswig-Holstein unter Fihrung der
Bundesrepublik Deutschland in einem intensiven und konstruktiven Dialog mit der EU-Kommission, der auch zu Jahresbeginn 2010 fortgesetzt
wurde. Zwischenzeitlich hat die EU-Kommission die im Umstrukturierungsplan dargestellte Neuausrichtung der Bank im Grundsatz akzeptiert.
lhre endgliltige Genehmigung wird die EU-Kommission - entsprechend der Vorgehensweise in vergleichbaren Beihilfeverfahren - jedoch an
bestimmte Auflagen knupfen.

In Diskussion mit der EU-Kommission sind derzeit insbesondere noch die H6he der Vergtitung fir die Zweitverlustgarantie der Freien und
Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein sowie die genauen Modalitaten fur eine kiinftige Reduzierung der Beteiligung der
Freien und Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein. Zudem sind einzelne Detailfragen der EU-Auflagen noch offen. Hierzu
zéhlen etwa VerduRerungszeitpunkte fir bestimmte Beteiligungen.

Der Fortbestand der HSH Nordbank AG hangt davon ab, dass die Europdische Kommission die von Seiten der Freien und Hansestadt
Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein gewahrten Stabilisierungsmalinahmen dauerhaft genehmigt. Weiterhin ist erforderlich, dass die
Genehmigung nur mit solchen Auflagen verbunden wird,

—die im Rahmen einer betriebswirtschaftlich tragfahigen Unternehmensplanung umsetzbar sind und
__insbesondere die aufsichtsrechtliche Wirksamkeit der durch die Stabilisierungsmalinahmen herbeigefuhrten Eigenmittelentlastung nicht
gefahrden.

Wir sind davon Uberzeugt, dass die EU-Kommission nach Klarung der noch offenen Punkte die Stabilisierungsmanahmen und die
Umstrukturierung der HSH Nordbank endgiltig und dauerhaft genehmigen wird. Mit einer abschlieRenden Entscheidung der EU-Kommission
rechnen wir bis Mitte 2010.

Voraussichtliche Entwicklung der Segmente

Die Erwartungen in den einzelnen Geschéftsbereichen werden von der Entwicklung der Konjunktur und der Finanzmérkte gepragt, wobei die
Auswirkungen auf kinftige Chancen und Risiken aufgrund spezifischer Marktbedingungen in den Bereichen unterschiedlich eingeschéatzt
werden. In allen Kreditbereichen ist infolge der schleppenden Konjunkturentwicklung weiterhin mit deutlich erhéhtem Risikovorsorgebedarf zu
rechnen. Der grofte Teil davon entféllt auf die nicht mehr zum Kerngeschéft gehdrenden Aktivitaten, die fir einen geordneten Abbau in der
Restructuring Unit gebindelt wurden. Im Risikobericht werden Einzelheiten zu den Ausfallrisiken erlautert.

SEGMENT SEKTORSPEZIALBANK
Marktstabilisierung setzt sich fort

Im Jahr 2010 ist nach den in unterschiedlichem Malie ausgepragten Stabilisierungstendenzen in der zweiten Jahreshélfte 2009 zu erwarten,
dass sich die Markte in den Sektoren Shipping, Transport und Erneuerbare Energien weiter erholen und Marktungleichgewichte allmé&hlich
abgebaut werden. Auf den Schifffahrtsmarkten ist jedoch davon auszugehen, dass Nachfrageniveaus friiherer Jahre vorerst nicht wieder
erreicht werden und Uberkapazitaten weiterhin die Preisentwicklung belasten. In der Containerschifffahrt dirfte sich die
Beschéftigungssituation im Jahresverlauf 2010, teils einhergehend mit steigenden Charterraten, verbessern. Grinde dafiir sind insbesondere
ricklaufige Ablieferungen neuer Schiffe und Verschrottungen alter Tonnage. Der Oltankermarkt dirfte 2010 von der Ausmusterung der so
genannten Einhillenschiffe beeinflusst werden, die dem Volumen an Neuablieferungen gegeniibersteht. Das Verhaltnis von Angebot und
Nachfrage sollte sich im Oltankermarkt nicht weiter verschlechtern; tendenziell ist eine Seitwartsbewegung von Charterraten und
Schiffswerten zu erwarten. Im Marktsegment der Massengutfrachter erwarten wir aufgrund anziehender Rohstoffnachfrage ein starkeres
Wachstum auf der Nachfrageseite. Gleichzeitig dirfte eine Vielzahl an neu gebauten Schiffen den Markt belasten, so dass die Preise wieder
absinken konnten.

In der Luftfahrtindustrie durften die Ertrage vorerst - auch bei bedeutenden Marktteilnehmern - unter Druck bleiben, wenngleich sich die
Stabilisierung des Verkehrsaufkommens fortsetzen sollte. Die Finanzierungslicke auf dem Markt neuer Flugzeuge sollte weiterhin dank der
Unterstitzung von Exportkreditagenturen und verschobenen Auslieferungen bewaéltigt werden kénnen. Entschérft wird die Situation durch
Markteintrittsbarrieren und héhere Zahlungsmittelbesténde der Gesellschaften im Vergleich zu friheren Krisen. Kapazitatskirzungen und
verbesserte Flotteneffizienzen dirften sich ebenfalls positiv auswirken und die Basis fir eine langfristig wieder aufwértsgerichtete Entwicklung
legen. Im Bereich der Transportinfrastruktur sorgen 6ffentliche und private Ausgaben fur stabiles Geschaft bei Private-Public-Partnerships. Im
Verlauf des Jahres 2010 durfte die Zahl der Transaktionen weiter zunehmen.

Auch im Geschéftsfeld Erneuerbare Energien nimmt die Investitionstatigkeit in Europa wieder kraftiger zu. Fir das Jahr 2010 ist insbesondere
durch eine steigende Dynamik in der Solarenergie eine Riuckkehr auf die langerfristigen Wachstumspfade mdglich. Auch im Bereich der
Windenergie ist ein weiterer Kapazitatsausbau zu erwarten.

Risikobewusste Unterstltzung der Kunden

Trotz der spilrbaren Stabilisierungstendenzen auf den Markten bleibt das Umfeld vorerst schwierig und viele Unsicherheiten bestehen. Vor
diesem Hintergrund liegt insbesondere im Bereich Shipping ein Schwerpunkt unserer Aktivitdten auf dem Risikomanagement des
Bestandsportfolios und der engen Begleitung der Kunden durch die Krise. Dabei werden 2010 Neuengagements wieder starker in den Fokus
ricken. In den Sektoren Luftfahrt und Transportinfrastruktur durfte die Spezialkompetenz der HSH Nordbank bei zahlreichen Projekten im
Markt gefragt sein. Im Infrastrukturbereich haben wir mit der kiirzlich aufgebauten Global Infrastructure Advisory Group unser Angebot an
spezialisierten Beratungsdienstleistungen erweitert. Im stetig wachsenden Markt Erneuerbare Energien dirften sich 2010 vielfaltige
Geschéaftsmoglichkeiten fur Spezialisten wie die HSH Nordbank bieten. Die Kunden in diesem Geschéftsfeld unterstiitzen wir risikobewusst bei
der Umsetzung ausgewahlter Projekte. In allen Sektoren wollen wir durch Cross-Selling-Geschéafte, insbesondere mit
Risikomanagementprodukten, verstarkt Zusatzertrége erzielen.

Insgesamt gehen wir angesichts der zwar stabileren, aber immer noch schwierigen Gesamtlage von einer verhaltenen Ertragsentwicklung und



erhdhtem Risikovorsorgebedarf aus.
SEGMENT REGIONALBANK
Langsame Konjunkturerholung spurbar

Die weitere Entwicklung bei norddeutschen Unternehmen sowie auf den deutschen Immobilienméarkten wird mafigeblich von den
Nachwirkungen des Konjunkturabschwungs im Vorjahr und dem weiteren Konjunkturverlauf in Deutschland beeinflusst. Angesichts einer sich
weiter - wenn auch langsam - erholenden Konjunktur ist zu erwarten, dass sich die Geschaftslage auch norddeutscher Firmen insgesamt
weiter verbessert, bei unterschiedlicher Entwicklung in einzelnen Branchen. Somit ist davon auszugehen, dass die Nachfrage der
Unternehmen nach Krediten weiter zunimmt. Gleichzeitig sollte die Kreditversorgung der Firmen durch die Banken bei fortgesetzter
Entspannung der Finanzmérkte nicht eingeschrénkt werden. Im Markt fir Buroimmobilien ist in Deutschland bis 2011 aufgrund sinkender
Beschéftigung des Biropersonals mit zunehmenden Biro-Leerstdnden zu rechnen. Die Biromieten durften sich demzufolge insgesamt
rucklaufig entwickeln. Der Vermietungsmarkt fur Einzelhandelsimmobilien sollte hingegen eine stabile Verfassung aufweisen. Im
Wohnungsmarkt dirfte sich die Konjunktur angesichts einer steigenden Wohnungsnachfrage weniger auswirken. Insgesamt ist im
Immobilienbereich auch 2010 mit einem niedrigen Transaktionsvolumen und einer geringen Zahl an neuen Projektentwicklungen zu rechnen.

Eine stabile Entwicklung der Finanzmaérkte sollte tendenziell auch zu steigendem Interesse von Privatanlegern an Finanzanlagen fiihren. Dabei
ist aufgrund anhaltend niedriger Zinsen auf sicherheitsorientierte Anlagen eine zunehmende Renditeorientierung der Anleger und eine
wachsende Bereitschaft langerfristige Engagements zu tatigen, zu erwarten.

Langfristige Kundenorientierung

In Anbetracht der schwierigen Rahmenbedingungen liegt 2010 auch im Segment Regionalbank ein wesentlicher Schwerpunkt auf der
Betreuung unserer Bestandskunden. Gleichzeitig wird die Bank in Regionalbereichen ausgewahltes Neugeschaft unter Beachtung strenger
Risikokriterien abschlieBen und weiterhin ein breites Leistungsangebot Uber das klassische Kreditgeschéft hinaus anbieten. Im Vordergrund
unserer Kundenorientierung steht unverandert eine langfristige und partnerschaftliche Betreuung tber Konjunkturzyklen hinweg. Dem seit der
Finanzmarktkrise gestiegenen Bedurfnis der privaten Anleger nach Sicherheit und Transparenz begegnen wir mit einem nachvollziehbaren
und hochwertigen Investmentprozess, der um neue gesetzliche Bestimmungen erganzt wird. In der Zusammenarbeit mit den Sparkassen
liegen neben der Unterstiitzung des Privat- und Firmenkundengeschéfts der Sparkassen zuséatzliche Potenziale in der Bank- und
Portfoliosteuerung.

Vor dem Hintergrund der Rahmenbedingungen gehen wir fiir 2010 von einer angespannten Ertragslage im Segment Regionalbank aus.
Risiken bestehen insbesondere durch eine mdégliche starkere Ausweitung der Arbeitslosigkeit im norddeutschen Raum sowie einer nur
schwachen und langsamen wirtschaftlichen Erholung.

SEGMENT UBRIGE
Kundenfokus und Refinanzierung

Angesichts der deutlichen Erholung der globalen Finanzmérkte und der konjunkturellen Belebung im Jahresverlauf 2009 ist fur 2010 damit zu
rechnen, dass sich trotz mdglicher Riickschlage die Stabilisierung der Rahmenbedingungen fortsetzt, die den Banken erfolgreiche Aktivitaten
an den Finanzmérkten ermdglicht. Gleichzeitig kann die weitere Entwicklung an den Finanzmarkten bei eigenen Verbindlichkeiten zum
Rucklauf von positiven Bewertungseffekten aus 2009 fuhren.

Der Schwerpunkt unserer Finanzmarktaktivitaten bleibt es, fiir die Kunden und Investoren der HSH Nordbank und der Sparkassen
bedarfsgerechte Kapitalmarktlésungen zu entwickeln, die die Kundenbindungen festigen und die Ertragsbasis der Bank nachhaltig stéarken.
Dabei kommen neben Anlageprodukten vor allem Kundenlésungen zur Steuerung von Risiken eine zentrale Bedeutung zu. Zur Starkung der
Refinanzierungsaktivitaten fur die neu ausgerichtete Bank rucken die intensive Pflege und der Ausbau der Investorenbeziehungen noch weiter
in den Vordergrund. Die Stabilisierung des Marktumfelds und der Bank durften unsere eigenstéandige Mittelaufnahme an den Markten weiter
unterstutzen. Zur Refinanzierung ihres Geschaftsvolumens plant die Bank fir 2010, in verstarktem Malie ungedeckte Anleihen und Pfandbriefe
bei institutionellen Investoren zu platzieren. Zusatzlich werden besicherte Refinanzierungskanale wie Verbriefungen, Wirtschaftskredite sowie
Forderbanken genutzt. Daneben werden 2010 die Zusammenarbeit mit den Kernbereichen bei Restrukturierungen von Kreditbestdénden und
die Unterstlitzung der Abbaubereiche bei der Reduktion ihrer Aktiva zentrale Aufgaben des Kapitalmarktbereichs sein.

SEGMENT RESTRUCTURING UNIT

Nach den ersten deutlichen Abbauerfolgen in einigen Bereichen z&hlt auch im Jahr 2010 die geordnete und schonende Reduktion der
Bestande in der Restructuring Unit zu den wichtigsten Zielen der HSH Nordbank. Mit fortschreitendem Abbau von Risikopositionen sinkt das
Belastungspotenzial fur die HSH Nordbank weiter. Angesichts des weiterhin herausfordernden Umfelds ist jedoch in allen Geschéftsarten der
Restructuring Unit mit weiteren deutlichen Belastungen zu rechnen - dies betrifft insbesondere, aber nicht nur, die bestehenden Engagements
mit Immobilienkunden, Schifftahrtskunden und den LBO-Bestand.

Immobiliengeschaft

Die schwierige Verfassung der Immobilienmarkte in den genannten Regionen bleibt im Jahr 2010 voraussichtlich bestehen. Eine deutliche
Erholung dieser Markte und damit der Immobilienwerte erwarten wir bei positiver Entwicklung der Konjunktur und der Kreditmarkte erst in
den Folgejahren. In diesem Umfeld kdnnte der Portfolioabbau durch vorzeitige Abldsungen von Krediten oder Verkaufe erst nach 2010 starker
vorankommen.

Sonstiges Kreditgeschaft

Auf den Schifffahrtsmarkten ist angesichts der bestehenden Uberkapazitaten im Jahr 2010 nicht von einem merklichen Anstieg der
Charterraten und Schiffswerte auszugehen. Eine deutliche Rickfihrung der Engagements wird wegen der angespannten Ertragslage vieler
Kunden nur begrenzt mdglich sein. Erst wenn sich die Charterraten erholen, kénnte der Portfolioabbau gegen Ende 2010 starker
vorankommen. Im Commodity-Bereich ist angesichts der Erholung der Rohwarenpreise im Jahr 2010 eine positivere Geschaftsentwicklung
mdglich. Das Leasing-Portfolio kann weiter entsprechend der Falligkeitenstruktur bzw. durch vorzeitige Ablésungen von Krediten abgebaut
werden; wirtschaftlich sinnvolle Mdglichkeiten zur Ausplatzierung ganzer Portfolien sind gegenwértig jedoch nicht erkennbar. Im LBO-Portfolio
kdénnen aufgrund der Entwicklung in einzelnen Branchen weitere Belastungen nicht ausgeschlossen werden.



Kapitalmarktportfolien

Der Abbau des Kreditersatzgeschéfts wird ergebnis- und risikoorientiert weiter sukzessive fortgesetzt. Dabei kdnnen erneute Belastungen in
den verbleibenden Bestédnden nicht ausgeschlossen werden. SchlieBlich ist die 2009 begonnene und zu Jahresbeginn 2010 weiter andauernde
Erholung der Markte mafigeblich liquiditatsgetrieben und von umfangreichen Zentralbank- und Regierungsinterventionen gestiitzt. Angesichts
auslaufender staatlicher Liquiditadtsprogramme kénnten auch auf Finanzinstitutionen neue Herausforderungen zukommen.

Vorgédnge nach dem 31. Dezember 2009

Nach dem Bilanzstichtag haben sich Uber die an verschiedenen Stellen im Lagebericht beschriebenen Entwicklungen hinaus, insbesondere
zum EU-Beihilfeverfahren, keine weiteren fiir die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage wesentlichen Vorgéange ereignet.

RISIKOBERICHT
Risikolage im Uberblick
Stabilisierung der Finanzmarkte und Neuausrichtung der HSH Nordbank

Die Risikolage der HSH Nordbank hat sich im Laufe des Berichtsjahres insgesamt deutlich verbessert. Durch die Kapitalerhéhung und die
Zweitverlustgarantie stiegen die zuvor durch den Jahresverlust 2008 gesunkenen Kapitalquoten der Bank an, so dass aufsichtsrechtliche
Eigenmittelanforderungen nach Durchfiihrung der MaRnahmen 2009 deutlich Ubererfullt wurden. Zuséatzlich stieg durch die
KapitalisierungsmaBnahmen unser Risikodeckungspotenzial auf 11 Mrd. €, der 6konomische Eigenkapitalbedarf ging um etwa die Halfte
zurtick. Die Risikotragfahigkeit der HSH Nordbank war damit im Berichtsjahr wieder sichergestellt. Dartiber hinaus hat die Beruhigung an den
Finanzmarkten zur vorzeitigen Erreichung der Refinanzierungsziele fir das Gesamtjahr 2009 beigetragen.

Gestiegene Belastungen resultieren aus den Folgen der Wirtschaftskrise. Zwar hat sich die Konjunktur von ihren Tiefstanden erholt. Allerdings
sind die Ausfallraten in den vergangenen Monaten weiter angestiegen, da die Krise bei vielen Unternehmen Spuren hinterlassen hat. Die
Risikovorsorge im Kreditgeschaft wurde 2009 um -2.794 Mio. € erhoht. Ein Grofteil davon entfiel auf Engagements in der fir die HSH
Nordbank bedeutenden Schifffahrtsbranche.

Am 1. Dezember 2009 hat die HSH Nordbank wie geplant die interne Aufteilung in Kernbank und Restructuring Unit vollzogen. Die
Restructuring Unit ist Teil unserer grundlegenden strategischen Neuausrichtung. Zentrale Aufgabe der Restructuring Unit ist es, als
eigenstandiges Vorstandsressort innerhalb der Bank die Positionen der nicht mehr strategischen Geschaftsfelder sowie spezielle
Risikopositionen der HSH Nordbank kontrolliert und schonend abzubauen bzw. ergebnis- und liquiditatsorientiert zu verauern, um so die
Kernbank zu starken. Die Entscheidungen zum Abbau der Portfolien erfolgen dabei unter Berucksichtigung definierter Grundsatze wie
Begrenzung von Wertverlusten, Nutzung von Wertaufholungspotenzialen, Schonung von Liquiditat und Zweitverlustgarantie sowie
Kosteneffizienz. Der Ubergang der Portfolioverantwortung auf die Restructuring Unit erméglicht es den Marktbereichen der Kernbank, sich
starker auf ihre jeweiligen Zielkunden auszurichten.

Risikomanagementsystem
Grundsatze des Risikomanagements

Das aktive Risikomanagement ist eine wesentliche Komponente der Gesamtbanksteuerung der HSH Nordbank. Vor diesem Hintergrund hat
die Bank 2008 begonnen, die im Zuge der Krise identifizierten Ansatzpunkte zur Weiterentwicklung der Risikokultur konsequent abzuarbeiten,
z. B. durch die Starkung der Marktfolgefunktion.

Unter Risiko versteht die HSH Nordbank ungiinstige zukiinftige Entwicklungen, die sich nachteilig auf die Vermdgens-, Ertrags- oder
Liquiditatslage der Bank auswirken kénnen. Als fiir die Bank wesentliche Risiken werden Ausfallrisiken, Marktrisiken, operationelle Risiken,
Liquiditatsrisiken und sonstige Risiken unterschieden. Die einzelnen Elemente des Risikomanagements bilden in ihrer Gesamtheit ein System,
das die ldentifizierung, Analyse, Bewertung, Steuerung, laufende Uberwachung und das Reporting von Risiken gewahrleistet.

Die Zusténdigkeiten im Rahmen des Risikomanagements sind in der Bank eindeutig geregelt. Die Gesamtverantwortung fur das
Risikomanagement der Bank einschliel3lich der anzuwendenden Methoden und Verfahren zur Risikomessung, -steuerung und -iiberwachung
tréagt der Gesamtvorstand. Unter Einbeziehung aller wesentlichen Risikoarten stellt die Risikostrategie die organisatorische und strategische
Ausrichtung des Risikomanagements dar. Sie umfasst die geplante Entwicklung aller wesentlichen Geschéftsaktivitaten unter
risikostrategischen Gesichtspunkten und unter besonderer Berticksichtigung der Risikotragfahigkeit.

Die im Risikomanagement eingesetzten Methoden und Instrumente sind in einem bankweit veréffentlichten Risikohandbuch dokumentiert. Ein
umfassender Risikobericht informiert sowohl den Vorstand als auch den Risikoausschuss des Aufsichtsrats vierteljahrlich Giber die
Risikosituation des Konzerns. Die Restructuring Unit ist als eigenstandiges Vorstandsressort der HSH Nordbank vollumfénglich in das
Risikomanagement des Konzerns integriert. Fir sie gelten grundsatzlich die gleichen Methoden und Prozesse wie fiir die Kernbank.

Risikotragfahigkeit

Um ihre Risikotragféhigkeit zu Uberwachen und nachhaltig zu sichern, hat die HSH Nordbank einen Kapitaladdquanzprozess in ihr
Risikomanagement integriert. Die Steuerung der Risikotragfahigkeit erfolgt im Zusammenhang mit der Eigenkapital- und
Wertbeitragssteuerung.

Der 6konomische Eigenkapitalbedarf zur Absicherung der unerwarteten Verluste (Gesamtrisiko) wird regelmaRig der verfiigbaren
Risikodeckungsmasse (6konomisches Risikodeckungspotenzial) gegentbergestellt. Diese Gegenlberstellung erfolgt innerhalb eines
integrierten Limitsystems, das Basis fur die konzernweite 6konomische Risikolimitierung uber alle Risikoarten ist.

Das 6konomische Risikodeckungspotenzial wird gem. dem Substanzwertansatz hergeleitet. Der Substanzwert bertcksichtigt neben dem
Eigenkapital (inkl. Substanzwertédnderungen) u. a. stille Reserven und stille Lasten aus Wertpapieren, Beteiligungen und dem Aktivgeschaft
sowie negative GuV-Effekte.

Durch die von den Landern Hamburg und Schleswig-Holstein zur Verfligung gestellte Garantie reduziert sich das Risikodeckungspotenzial seit



dem zweiten Quartal 2009 um den Selbstbehalt der HSH Nordbank in H6he von 3,2 Mrd. €. Gleichzeitig verringert sich der 6konomische
Eigenkapitalbedarf fur die Ausfallrisiken insgesamt, da sich seit Juni 2009 aus den Positionen, die unter die Garantie der Ladnder Hamburg und
Schleswig-Holstein fallen, kein 6konomischer Eigenkapitalbedarf fiir Ausfallrisiken ergibt.

Zum 31. Dezember 2009 wurde die vollstandige Abbildung der Garantie im Risikodeckungspotenzial abgeschlossen. Hierdurch erhdhte sich
das Risikodeckungspotenzial einerseits durch Verringerung der Kostenkomponenten bei der Ermittlung der Stillen Lasten/Reserven aus dem
Aktivgeschaft. Andererseits kam es durch die Berlicksichtigung der zukiinftigen Garantiekosten, die an die Lander Hamburg und Schleswig-
Holstein zu entrichten sind, zu einer Minderung des Risikodeckungspotenzials.

Im Zuge der strategischen Neuausrichtung der Bank wurden im dritten Quartal 2009 ein Globallimit fiir das Gesamtrisiko und darauf
basierend einzelne Limite fur die Risikoarten Ausfall-, Markt-, operationelle und Liquiditatsrisiken aus dem Risikodeckungspotenzial abgeleitet.
Da nicht das gesamte Risikodeckungspotenzial auf die wesentlichen Risikoarten verteilt wird, verbleibt ein Puffer zur Abdeckung insbesondere
der Risiken aus speziellen Stressszenarien sowie derzeit noch nicht quantifizierbarer Risiken.

Das Gesamtrisiko beriicksichtigt das Ausfallrisiko, das Marktrisiko, das operationelle Risiko sowie das Liquiditatsfristentransformationsrisiko als
Teil des Liquiditatsrisikos. Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fur Ausfall-, Liquiditats- und Marktrisiken wird methodisch konsistent auf Basis
eines Value at Risk-Ansatzes mit einem Konfidenzniveau von 99,9% und mit einem Risikohorizont von einem Jahr ermittelt. Dafur werden die
Marktrisiken auf Basis des taglich ermittelten Value at Risk auf diese Jahressicht hochskaliert. Seit Juli 2009 werden bei dieser Skalierung fur
das Kernbankportfolio und fiir die Positionen der Restructuring Unit differenzierte Liquidationshorizonte angenommen. Die operationellen
Risiken werden nach dem Standardansatz der Solvabilitdtsverordnung ermittelt. Die 6konomischen Eigenkapitalbedarfe der einzelnen
Risikoarten werden zum ¢konomischen Gesamtrisiko aggregiert. Hierbei werden keine risikomindernden Korrelationen angesetzt. Die Analyse
der Risikotragfahigkeit erfolgt in der HSH Nordbank vierteljahrlich sowie im Rahmen des jahrlichen Planungsprozesses.

Aufgrund einer Anderung in der Bewertungsmethodik ist die Vergleichbarkeit des Risikodeckungspotenzials zum 31. Dezember 2009 mit den
Werten bis einschlieBlich 30. September 2009 eingeschrankt. Durch diese Bewertungsanpassung reduziert sich ceteris paribus das
Risikodeckungspotenzial. Da auch bei Beriicksichtigung der nach neuer Methodik ermittelten Werte die Risikotragféhigkeit der HSH Nordbank
am 30. Juni und am 30. September 2009 gegeben war, wurde auf eine riickwirkende Anpassung verzichtet. Im Verlauf der letzten vier
Quartale stellt sich die Entwicklung des Risikodeckungspotenzials wie folgt dar:
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Nach den Belastungen durch den Jahresverlust 2008 (ab 31. Dezember 2008 im Risikodeckungspotenzial beriicksichtigt), der Verarbeitung
des fir das Geschaftsjahr 2009 erwarteten Verlustes (seit dem 31. Marz 2009 im Risikodeckungspotenzial beriicksichtigt), der
Berucksichtigung des Jahresverlustes 2009 und der vollstdndigen Abbildung der Zweitverlustgarantie der Lander Hamburg und Schleswig-
Holstein (jeweils seit dem 31. Dezember 2009 im Risikodeckungspotenzial berticksichtigt) lag das Risikodeckungspotenzial Ende 2009 bei
10.952 Mio. €. Die Eigenkapitalzufuhrung Mitte 2009 fuhrte fir sich genommen zu einem Anstieg, wahrend der Selbstbehalt der Bank aus der
Garantietransaktion das Risikodeckungspotenzial mindert.

Bei Verlusten aus Ausfallrisiken unterscheiden wir zwischen dem erwarteten und dem unerwarteten Verlust. Der erwartete Verlust entspricht
dem Ausfall bzw. dem Wertverlust durch Bonitatsveranderung, der innerhalb eines Jahres erwartet und durch die kalkulierten Risikokosten
abgegolten wird. Der maximale Betrag, um den ein tatsachlicher Verlust den erwarteten Verlust mit einer bestimmten Wahrscheinlichkeit
(99,9%) innerhalb eines bestimmten Zeitraumes (1 Jahr) Uibersteigen kann, wird als unerwarteter Verlust bezeichnet. Risikoparameter zur
Ermittlung des unerwarteten Verlustes sind neben der Ausfallwahrscheinlichkeit des Kreditnehmers (Probability of Default, PD) die
Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD) sowie die Forderungshéhe bei Ausfall (Exposure at Default, EaD). Der EaD berucksichtigt
neben dem ausstehenden Kreditbetrag auch die erwartete Inanspruchnahme fir Eventualverbindlichkeiten und Zusagen. Unerwartete
Verluste mussen durch das Risikodeckungspotenzial abgedeckt werden. Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fur Ausfallrisiken ist durch die
Wirkung der Garantie der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein deutlich gesunken und lag zum Berichts Stichtag bei 2.859 Mio. € (31.
Dezember 2008: 6.629 Mio. £€).

Die HSH Nordbank hat als Reaktion auf die Liquiditatsverknappung an den Mérkten bereits Anfang 2008 einen Value at Risk-Ansatz zur
Quantifizierung des Liquiditatsfristentransformationsrisikos eingefiihrt. Dieses langfristige / strukturelle Liquiditatsrisiko ist Ausdruck fir die
Gefahr einer VergroRerung der Refinanzierungskosten aus der offenen Liquiditatsposition. Wie vorgesehen erfolgte Anfang 2009 eine
Verfeinerung der LVaR-Ermittlung auf Basis der Datenséatze, die wir im Laufe des Jahres 2008 gewonnen haben. Unsere Analysen haben
gezeigt, dass das Liquiditatsfristentransformationsrisiko im Vorjahr durch den verwendeten, konservativen LVaR-Ansatz Uiberschéatzt wurde.



Durch die Anpassungen wird die tatsachliche Risikosituation der Bank zutreffender dargestellt. Insgesamt betrug der LVaR zum 31. Dezember
2009 673 Mio. € und lag damit um 232 Mio. € unterhalb des Vorjahreswertes, der zur besseren Vergleichbarkeit nachtraglich ebenfalls nach
der verfeinerten Methode ermittelt wurde. Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko, das in der aktuellen Finanzmarktkrise gegeniiber dem
Fristentransformationsrisiko die fir die Bank bedeutendere Auspragung des Liquiditatsrisikos darstellt, kann nicht mit Risikodeckungspotenzial
unterlegt werden, da es nicht als VerlustgréRe konzipiert ist. Angaben u. a. zum Management des Zahlungsunfahigkeitsrisikos enthélt der
Abschnitt “Liquiditatsrisiko".

Der 6konomische Eigenkapitalbedarf fiir Marktrisiken stieg gegeniiber dem 31. Dezember 2008 um 329 Mio. € auf 657 Mio. €. Dieser Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus der Integration weiterer Risikofaktoren in die Marktrisikomessung (z.B. Credit Spread-Risiko, Basisrisiko) und
aus methodischen Anpassungen in der Kapitalbedarfsrechnung (z. B. Erh6hung der Liquidationshorizonte). Im Rahmen der Skalierung des
téglich ermittelten Marktrisikos (Value at Risk) auf Basis eines Konfidenzniveaus von 99,0% und einer Haltedauer von einem Tag zu einem
O0konomischen Eigenkapitalbedarf fur Marktrisikopositionen zur Steuerung der Risikotragfahigkeit mit einem Konfidenzniveau von 99,9% und
einem Risikohorizont von einem Jahr nehmen wir seit Juli 2009 fiir das Kernbankportfolio und fiir die Positionen der Restructuring Unit
differenzierte Liquidationshorizonte an. Zudem werden seit Juli 2009 die taglichen Handelsergebnisse aller Portfolios auf das jeweilige Verlust-
Limit angerechnet, so dass der bisher erhobene Sicherheitsaufschlag bei der Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fur die
Marktrisiko tragenden Positionen eingestellt wurde.

Die operationellen Risiken werden seit Beginn 2008 gemafR dem Standardansatz der Solvabilitatsverordnung ermittelt. Der entsprechende
O0konomische Eigenkapitalbedarf betrug zum 31. Dezember 2009 261 Mio. € (31. Dezember 2008: 291 Mio. €).

Das 6konomische Gesamtrisiko ist aufgrund der zuvor genannten Effekte gegentiber dem Jahresende 2008 deutlich gesunken und betrug
zum Berichtsstichtag 4.450 Mio. € (31. Dezember 2008: 9.016 Mio. €). Die Absicherung der Garantietransaktion bezieht sich auf die
Positionswerte zum 31. Marz 2009 und gilt riickwirkend zum 1. April 2009. Die aufsichtsrechtliche Wirkung zeigte sich erstmals in der
Eigenkapitalmeldung fir den 30. Juni 2009. Nachfolgende Darstellung zeigt die Entwicklung des 6konomischen Gesamtrisikos im Verlauf der
letzten vier Quartale:

Okonomischer Eigenkapitalbedar?

Mrd. €

31.3.09 ! o L1 0.3 9.8
30.6.09 oSl 0.5 03 b3
30.2.09 I W o6 o3 b6

31.12.09 WE o703 4.5

Ausfalisisika M a1 SikD
Liguidit2tsrisika Operationslies Kisiko

Die folgende Tabelle zeigt das 6konomische Risikodeckungspotenzial des Konzerns, die Risikolimite und den ékonomischen Eigenkapitalbedarf
fur die einzelnen Risikoarten sowie den verbleibenden Risikodeckungspotenzial-Puffer.

Risikotragfahigkeit des Konzerns absolut in % vom Risikodeckungspotenzial
(Mio. €) 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12. 2008
Okonomisches Risikodeckungspotenzial 10.952 9.862 100 100
Risikolimite

davon: Ausfallrisiko 3.060 9.163 28 93
Marktrisiko 1.470 1.086 13 11
Liquiditatsrisiko 750 750 7 8
Operationelles Risiko 261 420 2 4
Summe 5.541 11.419 51 116
Okonomischer Eigenkapitalbedarf

davon: Ausfallrisiko 2.859 6.629 26 67
Marktrisiko 657 328 6 3
Liquiditatsrisiko 673 1.768 6 18
Operationelles Risiko 261 291 2 3
Summe 4.450 9.016 41 91
Risikodeckungspotenzial-Puffer 6.502 846 59 9

Die Auslastung des Risikodeckungspotenzials lag am 31. Dezember 2009 bei insgesamt 41%. Der noch freie Anteil von 59% dient zur
Abdeckung insbesondere der Risiken aus speziellen Stressszenarien sowie derzeit noch nicht quantifizierbarer Risiken. Die Risikotragféhigkeit
war damit - wie bereits im dritten Quartal 2009 - auch Ende des Berichtsjahres sichergestellt, nachdem sie vom Jahresende 2008 bis zur
Eigenkapitalerhdhung und der von den Landern zur Verfigung gestellten Zweitverlustgarantie im Juni 2009 faktisch nicht mehr gegeben war.
Das tatsachlich noch zur Verfligung stehende Risikodeckungspotenzial Ende 2008 lag aufgrund der Entwicklung des Saldos aus stillen
Reserven und stillen Lasten und des negativen GuV-Effektes unterhalb der Summe der fur das gesamte Jahr festgelegten Risikolimite, wobei
das Risikodeckungspotenzial die Summe der 6konomischen Eigenkapitalbedarfe noch Uberstieg. Im Zeitablauf stellt sich die Entwicklung der
Risikotragfahigkeit wie folgt dar:
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Um Uber die Stichtagsbetrachtung der Risikodeckungspotenzialauslastung hinaus die erwarteten Auswirkungen potenzieller Krisen auf die
Gesamtrisikolage der HSH Nordbank besser abschatzen zu kénnen, fihren wir regelmaRig Stresstests durch, die den Anstieg des
O6konomischen Eigenkapitalbedarfs aus speziellen Szenarien fiir Ausfall-, Markt- und Liquiditatsrisiken simulieren. Nachdem das Gesamtrisiko
auf Konzernebene unter den simulierten Stressbedingungen das gestresste Risikodeckungspotenzial im ersten Quartal 2009 noch deutlich
Uberstieg, war die Risikotragfahigkeit per 31. Dezember 2009 - wie bereits in den beiden vorangehenden Quartalen - auch im Stressfall
gegeben.

Die HSH Nordbank verwendet sowohl fiir die aufsichtsrechtliche als auch fiir die 6konomische Risikosteuerung anerkannte
Risikosteuerungsinstrumente. So erhielt die Bank als eines der ersten Institute von der Bankenaufsicht die Zulassung zur Berechnung der
Eigenkapitalunterlegung fur Ausfallrisiken auf Basis intern ermittelter Ratings (sogenannter IRB Advanced Approach). Uber diese statistischen
Risikosteuerungsinstrumente hinaus steuert die HSH Nordbank ihre Risiken zuséatzlich nach einer klassischen Sichtweise. Hierzu wurden im
Berichtsjahr wiederholt Bestandsaufnahmen der Kreditrisiken durchgefiihrt mit dem Ziel, bei Bedarf die erforderlichen spezifischen
Risikomanagementprozesse zeitnah durchzufuhren, z.B. im Rahmen der Ubergabe eines Engagements in die Intensivbetreuung.

Im Rahmen von Portfolioanalysen Uberpruft die HSH Nordbank ihre interne Risikoplanung und identifiziert in diesem Zusammenhang
potenzielle Risikovorsorgebedarfe sowie mégliche RWA-Veranderungen. Dabei wird unterschieden zwischen Verlustrisiken, die in der Plan-
GuV verarbeitet werden (geplante Verluste), und zuséatzlichen Verlustrisiken, die aus erganzenden zusatzlichen Stressannahmen resultieren.
RWA-Anderungen werden analog unter Plan- und Stressannahmen betrachtet. Die Analyse des Kundenkreditgeschéfts erfolgt auf Grundlage
differenzierter PD-/LGD-Analysen. Dartber hinaus wird das Credit-Investment-Portfolio von internen Experten auf Basis einer
Marktwertanalyse betrachtet. Zusatzlich werden Single-Event-Risiken, das heif3t Risiken aus Engagements mit geringer
Ausfallwahrscheinlichkeit, aber groRem Volumen, unter Stressbedingungen analysiert. Die Ergebnisse der Risikoplanung stellten die Basis fur
die Hohe der Kapital- und GarantiemalRnahmen durch die Lander Hamburg und Schleswig-Holstein sowie fir die entsprechende Verstéandigung
mit dem SoFFin und im Rahmen des EU-Beihilfeverfahrens dar.

Organisation des Risikomanagements

Die Organisation des Risikomanagements der HSH Nordbank orientiert sich an den Erfordernissen des Geschéftsmodells. Dariiber hinaus wird
den regulatorischen Anforderungen Rechnung getragen. Die Risiko- und Finanzverantwortung des Chief Risk Officers (CRO) und des Chief
Financial Officers (CFO) wurde im Berichtsjahr auf zwei Vorstandspositionen verteilt.

Der Gesamtvorstand beschlieBt im Rahmen seiner Gesamtverantwortung jéhrlich die Risikostrategie der Bank. Durch die Einbindung des
Aufsichtsrats wird sichergestellt, dass sich die Risikostrategie im Einklang mit den Interessen unserer Eigentiimer befindet.

Der CRO ist als Mitglied des Vorstands verantwortlich fur das Risikocontrolling einschlieflich der Risikoliberwachung sowie fiir die Marktfolge
in der Kernbank. In diesem Zusammenhang ist er zustandig fur die Bereiche Group Risk Management und Kreditrisikomanagement. Der
Vorstand der Restructuring Unit ist zusténdig fur die Marktfolge in diesem Abbausegment. Zusatzlich verantwortet der CRO das Zweitvotum
fur die Restructuring Unit.

Im Kreditrisikomanagement, im Group Risk Management sowie in der Restructuring Unit sind jeweils die Aufgaben der unabhéangigen
Marktfolge gebiindelt. Dazu zéhlen im Kreditrisikomanagement unter anderem die Erstellung des marktunabhéngigen Votums, die
Uberprifung und Festsetzung des Ratings, die Ermittlung von Sicherheitenwerten sowie die Gestaltung der Prozesse und Regelwerke des
Kreditgeschéfts der Bank. Das Group Risk Management verantwortet die Marktfolge fur Sanierungsfélle der Kernbank und der Restructuring
Unit. Die Restructuring Unit trifft fir die ihr Ubertragenen Engagements die Entscheidungen zum Abbau der Positionen. Zusatzlich zum
marktunabhéngigen Votum der Restructuring Unit erfolgt hier bei nicht problembehafteten sowie Intensivfallen ein Zweitvotum durch das
Kreditrisikomanagement.

Der CRO und der Vorstand der Restructuring Unit entscheiden unabhangig von den fiir die Marktbereiche bzw. den Handel zustandigen
Vorstandsmitgliedern. Auf diese Weise wird der aufsichtsrechtlich geforderten Funktionstrennung zwischen den Markt- und Handelsbereichen
einerseits und dem Risikocontrolling, der Abwicklung und Kontrolle sowie der Marktfolge andererseits auf allen Ebenen aufbauorganisatorisch
Rechnung getragen. Der CRO informiert regelméRig den Gesamtvorstand sowie den Risikoausschuss, ein Gremium des Aufsichtsrats, Uber die
Risikolage des Konzerns.

Das zentrale Risikocontrolling im Bereich Group Risk Management entwickelt die Methoden und Instrumente zur Messung, Steuerung und
Uberwachung der Risiken. Es stellt dabei sicher, dass die wesentlichen Risiken des Konzerns transparent und steuerbar sind. In der
Verantwortung des Bereichs Transaction Services liegt die Abwicklung und Kontrolle der Handelsgeschéfte.

Die aktive Risikosteuerung fur die Kernbank erfolgt insbesondere in den Markt- und Handelsbereichen, die im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit
unmittelbare Risiko- und Ergebnisverantwortung tragen. Die Risiken werden dabei von Portfoliomanagern auf Ebene des jeweiligen Bereichs
dezentral analysiert und tberwacht.

Die im Dezember 2009 etablierte Restructuring Unit ist fiir die Positionen der nicht mehr strategischen Geschaftsfelder sowie spezielle
Risikopositionen zustandig. Hierzu zahlt auch die zentrale Verantwortung fir den ergebnis- und liquiditatsorientierten Abbau des Credit-
Investment-Portfolios. Die Zusténdigkeit hierfur lag von Oktober 2008 bis November 2009 im Unternehmensbereich Group Risk Management.

Um der Neuausrichtung der Bank und den personellen Veranderungen im Vorstand Rechnung zu tragen, wurden die Verantwortung fur die
Steuerung strategischer Gesamtbankpositionen, die unterjahrige Steuerung der Risikotragfahigkeit sowie fiir Eigenkapitalmanahmen zum 8.
Dezember 2009 vom Asset Liability Committee auf den Gesamtvorstand Ubertragen.



Im Rahmen der Neugeschéftssteuerung erfolgt seit Juni 2009 die Kreditentscheidung Gber Geschafte ab einem bestimmten Volumen unter
Berucksichtigung des Votums eines bereichsiibergreifenden Steuerungskreises, der alle fur das Geschaft erforderlichen aktivseitigen
Liquiditatsabflisse steuert. Das Gremium setzt sich zusammen aus Marktvorstanden sowie den Leitern der Bereiche Group Treasury,
Finanzen, Kreditrisikomanagement und Capital Markets Credit. Die Position des Kapitalmarktvorstands war zu Jahresbeginn 2010 nicht
besetzt.

Die Interne Revision ist ein Instrument des Vorstands, ihm unmittelbar unterstellt und berichtspflichtig. Sie pruft risikoorientiert und
prozessunabhéngig die Wirksamkeit und Angemessenheit des Risikomanagements der Bank; dabei bezieht sie Kernbank und Restructuring
Unit ein. Unter Wahrung ihrer Unabhangigkeit und unter Vermeidung von Interessenkonflikten ist sie bei wesentlichen Projekten begleitend
tatig. Der Bereich Recht und Group Compliance Uiberwacht und steuert als unabhéngige Einheit die Rechts- und Compliance-Risiken der Bank.

Drganisation des Ristkomanagements
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Mit Hilfe des Global-Head-Prinzips wird eine weltweit einheitliche Geschéftsfeldsteuerung erreicht. Auf dieser Grundlage sind die Global Heads
- vorwiegend Leiter von Unternehmensbereichen - weltweit fir die Steuerung der ihnen zugeordneten Geschéftsfelder bzw. Stabs- und
Serviceleistungen verantwortlich. Das Global-Head-Prinzip gilt gleichermalien fiir das Risikocontrolling, so dass die Weiterentwicklung eines
konzernweit aufeinander abgestimmten Risikocontrollings gewéhrleistet ist.

Die Bank hat Regelungen festgelegt, nach denen vor Geschéaften mit neuen Produkten oder in neuen Markten formalisierte Priifprozesse
durchlaufen werden. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass die Abbildung der Produkte in den relevanten Systemen und ihre
Berticksichtigung in den relevanten Prozessen gewahrleistet ist und solche Geschéfte nur mit Zustimmung des Vorstands abgeschlossen
werden.

Im Rahmen unseres konzernweiten Risikomanagements berilcksichtigen wir bei der Steuerung und dem Controlling der einzelnen Risikoarten
die jeweils wesentlichen Tochtergesellschaften.

Anpassungen an den Systemen, Prozessen und der Organisation der HSH Nordbank wurden insbesondere fiir die Risikosteuerung im
Kapitalmarktbereich 2008 neu definiert und 2009 umgesetzt. Hierzu z&hlen insbesondere der Prozess fur neue Produkte und neue Mérkte, die
interne Risikoberichterstattung, die Integration weiterer Faktoren des Marktrisikos (z.B. Credit Spread-Risiken) sowie das
Liquiditatsrisikocontrolling.

Der Kreditentscheidungsprozess wurde im Berichtsjahr durch den Unternehmensbereich Kreditrisikomanagement weiterentwickelt!) mit dem
Ziel, die Marktfolgefunktion zu starken, die damit gerade bei zyklischen Geschéften eine Ausgewogenheit zwischen Risiko und Ertragszielen
gewabhrleisten soll. Insgesamt leisten diese MaBnahmen einen wesentlichen Beitrag zur Weiterentwicklung der Risikokultur. In einem néchsten
Schritt hat der Vorstand fur die Kreditrisikosteuerung beschlossen, dass die Funktionen der Kreditanalyse, des Loan Managements sowie des
Collateral Managements im Jahr 2010 in die Marktfolge integriert werden sollen. Der bisher von den Marktbereichen gepragte
Kreditentscheidungsprozess wird damit durch einen wesentlich risikoorientierteren Ansatz ersetzt.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess Allgemeine Aussagen

Der Vorstand der HSH Nordbank tragt die Gesamtverantwortung fir eine ordnungsmagige Geschéaftsorganisation des HSH Nordbank Konzerns
einschliefilich eines angemessenen und wirksamen internen Kontroll- und Risikomanagementsystems. Das interne Kontrollsystem (IKS) stellt
einen integralen Bestandteil des Risikomanagementsystems dar, das auf Basis der vom Vorstand beschlossenen Risikostrategie Methoden und
Verfahren zur Risikomessung, -steuerung und -tberwachung umfasst. Unter Risiken versteht die HSH Nordbank unginstige zukiinftige
Entwicklungen, die sich nachteilig auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kdnnen. Die einzelnen Elemente des
Risikomanagements bilden in ihrer Gesamtheit ein System zur Identifikation, Analyse, Bewertung, Steuerung und laufenden Uberwachung der
Risiken. Gleichwohl kann auch ein angemessenes und wirksames System keine absolute Sicherheit hinsichtlich der Identifikation und
Steuerung der Risiken gewahrleisten. Zu weiteren Erlauterungen des Risikomanagementsystems verweisen wir auf unsere ubrigen
Ausflhrungen in diesem Abschnitt.

1) vgl. Kapitel "Organisation des Ausfallrisikomanagements"
Aufgaben und Ziele

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem hat das Ziel sicherzustellen, dass der Konzernabschluss des HSH Nordbank Konzerns
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfuhrung ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage vermittelt. Insbesondere wird durch das interne Kontrollsystem gewahrleistet, dass wesentliche Tochterunternehmen,
auf die die HSH Nordbank unmittel- oder mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiben kann, in den Konzernabschluss einbezogen



werden und dass Vermdgensgegenstdnde und Schulden im Konzernabschluss richtig ausgewiesen und bewertet werden. Dartber hinaus tragt
das interne Kontrollsystem wesentlich zur Wirtschaftlichkeit des Rechnungslegungsprozesses bei.

Organisatorischer Aufbau

Das interne Kontrollsystem basiert auf der Organisation des Rechnungslegungsprozesses innerhalb des Konzerns und insoweit auf der
Aufbauorganisation der HSH Nordbank und der in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen. Die interne Revision der HSH
Nordbank pruft als prozessunabhéngiges Instrument des Vorstands die Angemessenheit und Wirksamkeit des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems der Bank. Unter Wahrung ihrer Unabhéangigkeit ist die interne Revision aulerdem in die Weiterentwicklung des
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems eingebunden. Dariiber hinaus hat die Bank einen Prufungsausschuss gebildet, der sich
regelméRig hinsichtlich der OrdnungsmagRigkeit des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems berichten lasst. Im Geschéftsjahr 2009
trat der Prufungsausschuss zu vier Sitzungen zusammen.

Die Unternehmensbereiche der HSH Nordbank bzw. die einbezogenen Tochterunternehmen nehmen die dezentrale Verantwortung fur das
interne Kontrollsystem wahr. Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortungen sind auf der Ebene von Teilprozessen in den
Unternehmensbereichen und Tochterunternehmen festgelegt. Die Verantwortung fur den Rechnungslegungsprozess des HSH Nordbank
Konzerns und die Ordnungsmagigkeit der Konzernrechnungslegung liegt im Unternehmensbereich Finanzen der HSH Nordbank. Die
Kommunikation mit den einbezogenen Tochterunternehmen wird tber feste Ansprechpartner im Unternehmensbereich Finanzen der HSH
Nordbank gesteuert. Im Geschaftsjahr 2009 hat die HSH Nordbank das bestehende interne Kontrollsystem weiter ausgebaut und unter
anderem die Prozessorganisation weiterentwickelt. In diesem Zusammenhang wird kinftig eine zentrale IKS-Stelle als Steuerungseinheit
fungieren. Dariiber hinaus ist die zentrale IKS-Stelle vor allem fiir die organisatorische Weiterentwicklung des internen Kontrollsystems und
die Berichterstattung an den Vorstand zusténdig.

Kontrollumfeld und Kontrollverfahren

Wesentliche Grundlage des internen Kontrollsystems ist eine schriftlich fixierte Ordnung, die sémtliche internen Anweisungen und Regelungen
umfasst. Die zentrale fachliche Richtlinie fur die Erstellung des Konzernabschlusses der HSH Nordbank ist das Bilanzierungshandbuch, das auf
den im Konzernabschluss angewendeten International Financial Reporting Standards (IFRS) basiert und Vorgaben fir eine einheitliche
Bilanzierung und Bewertung enthdlt. Ergédnzend dazu existieren interne Fachthemen- und Prozessanweisungen, die verbindliche Vorgaben und
Regelungen zu rechnungslegungsbezogenen Themen beinhalten (beispielsweise zur Kategorisierung der Finanzinstrumente). Der Prozess der
IFRS-Abschlusserstellung ist in die Phasen Abschlussplanung, technische Abschlussverarbeitung, Aufstellung Einzelabschluss, Aufstellung
Konzernabschluss und Veroffentlichung Geschéaftsbericht unterteilt. Jeder Phase sind Teilprozesse und Prozessverantwortungen zugeordnet,
die in einer Datenbank dokumentiert sind. Im Haupthaus der HSH Nordbank wird vierteljahrlich eine Abschlussanweisung erlassen, in der die
sachlichen und zeitlichen Anforderungen des Unternehmensbereichs Finanzen an die tUibrigen Unternehmensbereiche im Abschlussprozess
festgehalten sind. An die Niederlassungen und in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen werden entsprechende
Instruktionen, Datenanforderungen und Terminvorgaben adressiert. Die Abstimmung der konzerninternen Transaktionen ist ebenfalls
gesondert geregelt. Das Bilanzierungshandbuch und die sonstigen Anweisungen werden in deutscher und soweit erforderlich zusatzlich in
englischer Sprache innerhalb des Konzerns verdffentlicht und regelméRig aktualisiert.

Die Erstellung des Konzernabschlusses basiert auf dem Finanzbuchhaltungssystem der HSH Nordbank. Die auf den Rechnungslegungsprozess
bezogenen Kontrollen in der HSH Nordbank umfassen insbesondere die Beachtung des Vier-Augen-Prinzips sowie die Einhaltung
entsprechender Funktionstrennungen bei der Erfassung und Verarbeitung der Geschaftsvorfélle. Darliber hinaus existieren automatische
Kontrollen innerhalb der 1T-Systeme sowie gesondert erteilte Zugriffsberechtigungen. Zur Gewahrleistung einer vollsténdigen und richtigen
Verarbeitung rechnungslegungsbezogener Daten werden insbesondere Haupt- und Nebenbiicher abgestimmt, Schnittstellen und manuell
bebuchbare Hauptbuchkonten tberwacht sowie technische Buchhaltungs- und Bilanzierungslaufe durchgefiihrt und kontrolliert. Eventuell
auftretende Fehler in der technischen Verarbeitung werden analysiert und korrigiert. Im Zuge des Abschlusserstellungsprozesses wird dariber
hinaus die fachlich richtige Abbildung der zugrunde liegenden Sachverhalte im Jahresabschluss geprift. Die im Rechnungslegungsprozess
verarbeiteten Daten unterliegen somit sowohl einer technischen als auch fachlichen Qualitatssicherung durch den verantwortlichen
Unternehmensbereich Finanzen.

Fur die Erfassung und Dokumentation von Sachverhalten, die zu einer riickwirkenden Anpassung von Abschlussposten fiihren und die eine
wesentliche Auswirkung auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage haben, hat die Bank einen Prozess eingerichtet. S&mtliche Sachverhalte
werden durch den jeweiligen Verantwortlichen an die prozessverantwortliche Einheit im Unternehmensbereich Finanzen Gbermittelt und dort
in einer zentralen Liste erfasst. Im Bereich Finanzen wird beurteilt, ob es sich um eine Anderung der Bilanzierungsmethode, einen Fehler oder
um eine Schatzungsénderung handelt und ob eine Anpassung nach festgelegten Wesentlichkeitsgrenzen vorzunehmen ist. Im Anschluss
erfolgt eine Qualitétssicherung durch eine andere Einheit des Bereichs Finanzen und die Freigabe durch das Management.

Samtliche von der HSH Nordbank gehaltenen Beteiligungen an anderen Unternehmen werden mit allen relevanten Daten zentral erfasst und
gesteuert. Daneben werden alle Zweckgesellschaften, mit denen die HSH Nordbank eine Geschéftsbeziehung unterhélt, zentral in einer
Datenbank erfasst und im Rahmen eines mehrstufigen Prozesses vierteljahrlich auf eine mdogliche Konsolidierungspflicht geprift. Die
Wesentlichkeit der Beteiligungsunternehmen und Zweckgesellschaften fir den HSH Nordbank Konzern wird regelméaRig tberwacht, wodurch
sichergestellt ist, dass wesentliche Tochterunternehmen in den Konzernabschluss der HSH Nordbank einbezogen werden.

Die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen liefern anhand eines vorgegebenen Meldeschemas alle erforderlichen
Informationen an die HSH Nordbank, wo sie mit Hilfe einer Datenbank-basierten Konsolidierungssoftware verarbeitet werden. Dabei
durchlaufen die gemeldeten Dateien und ergéanzenden Reporting-Informationen QualitatssicherungsmaRnahmen durch die zustandigen
Ansprechpartner. Zudem erfolgen technische Kontrollen, wie zum Beispiel ein Soll-Haben-Abgleich, automatisch durch das System. Zuvor
unterliegen die lokalen Abschliisse der Tochterunternehmen grundsétzlich der Prifung durch einen externen Abschlussprifer.

In Zusammenhang mit der im Geschaftsjahr 2009 in der HSH Nordbank durchgefuhrten Weiterentwicklung des internen Kontrollsystems wird
die Gesamtheit der Kontrollen kiinftig im Rahmen eines permanenten Regelkreislaufs tiberwacht. Ziel ist die regelmaRige und risikoorientierte
Betrachtung aller Prozesse, ihrer inhdrenten Risiken sowie der Kontrollen, die zu deren Reduzierung eingerichtet wurden. Wie alle
betrachteten Prozesse wird der Rechnungslegungsprozess dabei regelmagig auf die Erhebung und Zuordnung wesentlicher Risiken und die
Aufnahme der risikorelevanten Teilprozesse Uberpruft. Es werden Schlusselkontrollen definiert und auf ihre Eignung zur Minimierung der
Risiken sowie ihre tatsachliche Wirksamkeit geprift. Darauf aufbauend werden erforderlichenfalls Manahmen zur Herstellung der
Angemessenheit und Wirksamkeit der Kontrollen definiert und umgesetzt.

Aufsichtsrechtliche Anforderungen

Seit Anfang 2008 ermittelt die Bank die H6he der erforderlichen Eigenkapitalunterlegung fur Ausfall-, Markt- und operationelle Risiken auf
Basis der Solvabilitdtsverordnung. Nach Zulassung durch die Aufsicht verwenden wir hierbei fur Ausfallrisiken den IRB Advanced Approach.



Damit verwendet die Bank fiir die regulatorische Meldung die gleichen Parameter, die bereits intern in der Risikosteuerung und im
Ausfallrisikomanagement Anwendung finden, und nutzt die damit verbundene Eigenkapitalentlastung. Die Anrechnungsbetrage fiir
Marktrisikopositionen ermitteln wir nach den vorgegebenen bzw. wéahlbaren Standardverfahren. Operationelle Risiken beriicksichtigen wir
gem. dem Standardansatz. Die Gesamtkennziffer war ab dem Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses 2009 am 27. April 2009 bis
zur rechtswirksamen Unterzeichnung der Zweitverlustgarantie durch die Lander Hamburg uns Schleswig-Holstein am 2. Juni 2009

unterschritten. Im weiteren Verlauf des Berichtsjahres wurden alle in diesem Zusammenhang geltenden Grenzen durchgéngig eingehalten.?)

2) Aufsichtsrechtliche Kennzahlen: siehe Kapitel "Vermogens- und Finanzlage”

Im August 2009 hat die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) eine neue Fassung der MaRisk veroffentlicht. Wesentliche
Grundlage der Uberarbeitung waren die aus der Finanzmarktkrise resultierenden internationalen Regulierungsinitiativen, z.B. durch das
Financial Stability Board (FSB). Deutlich konkretisiert bzw. erweitert wurden insbesondere die Regelungen zur Risikotragfahigkeit, zu den
Stresstests, zum Management der Liquiditatsrisiken, zu Risikokonzentrationen, zur Ausgestaltung der Vergitungssysteme und zum
Risikomanagement auf Gruppenebene. Die Bank wird die Umsetzung der sich hieraus ergebenden neuen Anforderungen im Jahr 2010
abgeschlossen haben.

Entsprechend der Anforderungen des § 26a KWG bzw. der Solvabilitétsverordnung veroffentlichen wir seit dem Stichtag 31. Dezember 2008
in einem separaten Offenlegungsbericht wesentliche qualitative und quantitative Informationen tber Eigenkapital, eingegangene Risiken,
Risikomessverfahren und Risikomanagement. Als Institut, das den IRB Advanced Approach anwendet, gelten hier fur die HSH Nordbank
besondere Anforderungen. Inhaltlich geht das Dokument Uber die Offenlegung auf Basis der angewandten Rechnungslegungsvorschriften im
Rahmen dieses Geschéftsberichts hinaus, indem es einen umfassenden Einblick in die regulatorischen Rahmenbedingungen und die aktuelle
Risikosituation der Bank auf Basis aufsichtsrechtlicher Zahlen gibt. Zusatzlich haben wir das Dokument auf freiwilliger Basis zum Stichtag 30.
Juni 2009 verdffentlicht, um die Auswirkungen der von den Anteilseignern Hamburg und Schleswig-Holstein getragenen Kapitalisierung auf
die Mindesteigenmittelanforderungen darzustellen. Die Berichte kdnnen auf unserer Internetseite www.hsh-nordbank.de unter "Investor
Relations" eingesehen werden. Mit der Veroffentlichung setzt die HSH Nordbank die Anforderungen der dritten Baseler Séule (Marktdisziplin)
um.

Zur Analyse, Uberwachung und zum Reporting von Risiken verfiigt die HSH Nordbank iber ein zentrales Datenhaltungssystem, das die
Anforderungen der Solvabilitdtsverordnung beriicksichtigt. Das umfasst insbesondere die Bereitstellung von Daten und Informationen fur die
aufsichtsrechtliche Meldung und die Offenlegung nach Basel Il. Die Entwicklung eines Systems zur Berechnung der regulatorischen
Eigenkapitalunterlegung fur die HSH Nordbank wurde 2008 abgeschlossen. Beide Systeme wurden 2008 von der Aufsicht geprift und
abgenommen. Vor dem Hintergrund der gewahrten Zweitverlustgarantie der Lander Hamburg und Schleswig-Holstein fand im Berichtsjahr
eine erneute Prufung durch die Aufsicht statt.

Ausfallrisiko

Die Ubernahme, Steuerung und Begrenzung von Ausfallrisiken gehort angesichts ihrer starken Ausrichtung auf das Kreditgeschaft zu den
Kernkompetenzen der HSH Nordbank. Das Ausfallrisiko wird differenziert nach Kredit-, Lander-, Beteiligungs- und Erfiillungsrisiko.
Bestandteile des Kreditrisikos sind neben dem klassischen Kreditrisiko das Kontrahentenrisiko und das Emittentenrisiko. Das Erfullungsrisiko
setzt sich aus dem Abwicklungs- und dem Vorleistungsrisiko zusammen. Das Abwicklungsrisiko besteht in einem mdglichen Wertverlust, wenn
aus einem bereits falligen Geschéft Liefer- oder Abnahmeanspriiche bestehen, die beidseitig noch nicht erfullt wurden. Ein Vorleistungsrisiko
liegt vor, wenn die Bank ihre Verpflichtung bereits vertragsgeman erfillt hat, die Gegenleistung durch den Vertragspartner jedoch noch
aussteht. Alle genannten Bestandteile des Ausfallrisikos werden im Rahmen der Eigenkapitalsteuerung bertcksichtigt. Fir
Konzentrationsrisiken (speziell Kreditnehmerbzw. Landerebene) und Beteiligungsrisiken gibt es zusatzliche Steuerungsmaflnahmen.

Die Organisation und die Methoden des Managements von Ausfallrisiken werden laufend weiterentwickelt, um dem sich verédndernden
Marktumfeld und neuen aufsichtsrechtlichen Anforderungen Rechnung zu tragen.

Organisation des Ausfallrisikomanagements

Die Aufbauorganisation der HSH Nordbank gewdhrleistet flir das Kreditgeschéft eine funktionale Trennung der Marktbereiche von der
Marktfolge bzw. dem Risikocontrolling einschliel3lich Vorstandsebene.

Der Unternehmensbereich Kreditrisikomanagement ist als unabhangige Marktfolge fiir die Gestaltung und Umsetzung eines angemessenen
Managements der Kreditrisiken verantwortlich. Zu den Aufgaben gehéren u. a. die Qualitatssicherung der Risikobeurteilung im Kreditgeschaft
durch Erstellung des marktunabhéngigen Votums fur Kreditentscheidungsvorlagen, die Uberprifung und Festsetzung des Ratings, die
Ermittlung/Festsetzung von Sicherheitenwerten sowie die Gestaltung der Prozesse und Regelwerke des Kreditgeschéfts der Bank. Uber diese
Verantwortlichkeiten kann eine systematische Fehlentwicklung in der Beurteilung von Kreditrisiken und Handhabung des Kreditgeschéfts
friihzeitig erkannt werden.

Im Bereich Kreditrisikomanagement haben sich im Berichtsjahr maRgebliche aufbauorganisatorische Anderungen ergeben. So wurden zur
Starkung der Marktfolgefunktion die Einheiten, die mit der Erstellung des Marktfolgevotums und der Festlegung von Ratings betraut sind,
innerhalb der Organisationsstruktur aufgewertet. Zudem wurde eine separate Monitoringeinheit geschaffen, die fiir die Entwicklung und den
Betrieb eines Frihwarnsystems sowie die Segmentrisikoanalyse verantwortlich ist.

Im Rahmen der MafRnahmen, die die Bank im Zuge der Finanzmarktkrise durchgefuhrt hat, wurde auch der bisherige
Kreditentscheidungsprozess intensiv analysiert und wesentlich weiterentwickelt. So wurde 2009 die Kreditrisikostrategie ausgebaut zu einer
integrierten Marktstrategie und Kreditrisikostrategie fir die einzelnen Marktbereiche, in der die Betrachtung von Chancen und Risiken der
jeweiligen Markte zusammengefiihrt werden. Dariiber hinaus gibt die integrierte Marktstrategie und Kreditrisikostrategie einen umfassenden,
verbindlichen und ausschlieBlichen Rahmen vor, innerhalb dessen Kreditgeschaft getétigt werden darf. Durch die Verbindung der Markt- mit
der Risikoperspektive wird sichergestellt, dass die Kreditvergaberichtlinien ("Kreditstandards™) mit aktuell im Markt zu beobachtenden
Entwicklungen und der Position der HSH Nordbank innerhalb dieses Marktes vereinbar sind. Das Kreditrisikomanagement steuert und
Uiberwacht die Entwicklung der integrierten Marktstrategie und Kreditrisikostrategie, die zweimal jahrlich tberarbeitet wird.

Im November 2009 wurde mit der Einfihrung einer neuen Kompetenzordnung neben der bestehenden voneinander unabhéngigen Votierung
durch Markt und Marktfolge die unmittelbare Beteiligung der Marktfolge an der Kreditentscheidung etabliert. Stimmen das Markt- und das
Marktfolgevotum nicht Uberein, wird im Wege eines Eskalationsverfahrens eine Entscheidung herbeigefiihrt. Geschéaftsabschliisse entgegen
der Entscheidung der Marktfolge werden somit prozessual ausgeschlossen. Die Kompetenzstufen fir Votierung und Kreditentscheidung
orientieren sich an der internen Ratingklasse und am Nominalvolumen. Bis November 2009 wurde hier auf die Steuerungsgréfie
"6konomischer Eigenkapitalbedarf" abgestellt.



Fur Kreditgeschafte in bestimmten Geschaftsarten und unterhalb bestimmter GroRBenordnungen, die als nicht risikorelevant eingestuft werden,
macht die HSH Nordbank im Sinne der MaRisk-Offnungsklausel von der Mdglichkeit Gebrauch, von einem Marktfolgevotum abzusehen. Die
Definition fiir nicht risikorelevantes Kreditgeschaft ist seit November 2009 am Nominalvolumen ausgerichtet. Bis dahin wurde auf die
SteuerungsgroRRe "6konomischer Eigenkapitalbedarf" abgestellt.

Basis der operativen Tatigkeiten im Kreditgeschéaft sind die im Kredithandbuch der HSH Nordbank enthaltenen Arbeitsanweisungen und
internen Richtlinien, insbesondere die Kredit-, Zusténdigkeits-, Votierungs-, Rating-, Sicherheiten- und LGD-Richtlinie, die Richtlinie zur
Engagement-Uberwachung, die Wertermittlungsrichtlinien sowie die Richtlinie zur Ausfalldefinition, welche die wesentlichen Grundsétze der
Kreditvergabe und -Uberwachung enthalten. Danach werden Kreditrisiken, die nach dem erweiterten Kreditbegriff des § 19 Abs. 1 KWG
erfasst werden, in Abh&ngigkeit von Besicherung, Kreditart, Ratingklasse sowie Auspragung des Kreditrisikos differenziert betrachtet und
behandelt. Zugrunde gelegt wird das Gesamtengagement, das die HSH Nordbank Gruppe mit der Kreditnehmereinheit nach § 19 Abs. 2 KWG
unterhélt, wobei als relevanter Kredithehmer stets der wirtschaftliche Risikotrager betrachtet wird.

Fur die Unterscheidung von besicherten und unbesicherten Krediten sind in einer Sicherheiten- und LGD-Richtlinie die fur die Bank
werthaltigen Sicherheiten festgelegt. Dabei wird auf die Erfillung der Anforderungen aus der Solvabilitdtsverordnung (z.B. Vorhandensein
eines Marktwertes, Verwertungsmdglichkeiten, fehlende Korrelation zum besicherten Kredit, rechtliche Durchsetzbarkeit, Laufzeitkongruenz)
abgestellt. Der Kreis der anerkannten Sicherheiten kann nach Vorprifung durch ein marktunabhéngiges Team aus Spezialisten der Bereiche
Kreditrisikomanagement, Group Risk Management sowie Recht und Group Compliance Uber die RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG
(RSU) erweitert werden.

Das einzelrisikobezogene Kreditrisikomanagement wird insbesondere erganzt durch Regelungen zur Engagement-Uberwachung und
Friherkennung von Risiken.

Im Hinblick auf die Kernbank ist der Bereich Group Risk Management verantwortlich fiir die unabhingige Uberwachung der Risiken auf
Portfolioebene, das unabhéngige Berichtswesen, die Steuerung der Lénderrisiken, die Bearbeitung und Betreuung der Sanierungsfalle sowie
die Risikovorsorge. Im Hinblick auf die Restructuring Unit ist der Bereich Group Risk Management verantwortlich fur die unabhéngige
Uberwachung der Risiken auf Portfolioebene, das unabhangige Berichtswesen, die Steuerung der Landerrisiken sowie die Risikovorsorge.

In der Restructuring Unit als eigenstandiges Vorstandsressort mit weiterer Marktfolgefunktion wird die Expertise fir den Abbau von Portfolien
gebiindelt. Die Restructuring Unit trifft fiir die ihr Gbertragenen Engagements die Entscheidungen zur Reduzierung der Positionen. Zusatzlich
zum marktunabhéngigen Votum der Restructuring Unit erfolgt ein Zweitvotum durch das Kreditrisikomanagement.

Die Restructuring Unit bearbeitet und betreut die Sanierungsfélle fur die von ihr verantworteten Positionen selbststandig. Weiterhin
Ubernimmt sie die Bearbeitung von Abwicklungsengagements sowohl fiir eigene Positionen als auch fiir die Positionen der Kernbank, wobei
die Entscheidungskompetenz fiir Letzteres weiterhin beim jeweiligen Kompetenztrager in der Kernbank liegt.

Zur Sicherstellung des konzernweiten Controllings von Ausfallrisiken werden im Rahmen der Risikoberichterstattung die relevanten
Tochtergesellschaften HSH Nordbank Securities S.A., HSH Real Estate AG und HSH Nordbank Private Banking S.A. bericksichtigt.

Management des Ausfallrisikos

Den grofiten Teil des Risikopotenzials der HSH Nordbank bilden die Ausfallrisiken, fir deren Management die Bank ein fortgeschrittenes
Instrumentarium zur Analyse, Bewertung und aktiven Steuerung aufgebaut hat.

Durch die von den Landern Hamburg und Schleswig-Holstein zur Verfligung gestellte Zweitverlustgarantie reduziert sich der 6konomische
Eigenkapitalbedarf fur die Ausfallrisiken, da sich seit Juni 2009 aus den Positionen, die unter die Garantie fallen, kein 6konomischer
Eigenkapitalbedarf fur Ausfallrisiken ergibt. Die HSH Nordbank steuert sowohl das garantierte als auch das nicht-garantierte Portfolio nach
regulatorischen und 6konomischen Grundsétzen. So wird beispielsweise der 6konomische Eigenkapitalbedarf fur die Ausfallrisiken der
garantierten Positionen ohne Berucksichtigung der Garantie zuséatzlich limitiert. Ziel ist es, eine Inanspruchnahme der Lander Hamburg und
Schleswig-Holstein aus der Zweitverlustgarantie mdglichst gering zu halten.

Ausfallrisikoengagement

Der ausstehende Kreditbetrag ist Ausdruck fur das im Risiko stehende Volumen der Kreditforderungen, Wertpapiere, Beteiligungen,
derivativen Finanzinstrumente, sonstigen auBerbilanziellen Geschéfte sowie unwiderruflichen, nicht ausgenutzten Kreditzusagen. Zum 31.
Dezember 2009 belief sich der ausstehende Kreditbetrag insgesamt auf 205.168 Mio. €.

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach den bankinternen Ratingklassen dargestellt. Der ausstehende Kreditbetrag
mit Investment-Grade-Rating (Ratingklasse 1 [AAAA] bis 5) betragt 129.438 Mio. € (Vorjahr: 183.493 Mio. €).

Ausfallrisikostruktur nach Ratings Ausstehender Kreditbetrag

(Mio. €) 2009 2008
1 (AAAA) bis 1 (AA+)D 48.675 70.103
1 (AA) bis 1 (A-)D 40.406 53.856
2 bis 5 40.357 59.534
6 bis 9 31.406 47.064
10 bis 12 14.015 7.099
13 bis 15 16.327 6.390
16 bis 18 13.982 5.864
Summe 205.168 249.910

D Die Zuordnung zu den ersten beiden Ratingklassen wurde im Berichtsjahr gedndert. Die ausgewiesenen Werte fiir 2008 wurden hier bereits
entsprechend angepasst.

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach den firr die Bank wesentlichen Branchen dargestelit.

Ausfallrisikostruktur nach Branchen Ausstehender Kreditbetrag
(Mio. €) 2009 2008



Industrie 20.672 22.461

Schifffahrt 34.941 40.763
Handel und Transport 13.092 15.725
Kreditinstitute 41.924 55.563
Sonstige Finanzinstitute 32.917 39.636
Grundstiicke und Wohnungen 26.799 39.168
Sonstige Dienstleistungen 12.896 8.918
Offentlicher Sektor 17.704 23.638
Private Haushalte 4.223 4.031
Sonstige - 7
Summe 205.168 249.910

Die Branchenzuordnung zum 31. Dezember 2009 bertcksichtigt die neue Wirtschaftszweigklassifikation (WZ 2008) des Statistischen
Bundesamtes fir die Hauptbranchen. Die Vergleichbarkeit mit den Werten zum Jahresultimo 2008 ist daher eingeschrankt.

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach Restlaufzeiten dargestellt.

Ausfallrisikostruktur nach Laufzeiten Ausstehender Kreditbetrag

(Mio. €) 2009 2008
bis 3 Monate 15.940 23.230
> 3 Monate bis 6 Monate 8.906 8.457
> 6 Monate bis 1 Jahr 27.558 28.806
> 1 Jahr bis 5 Jahre 81.123 94.935
> 5 Jahre bis 10 Jahre 45.481 56.981
> 10 Jahre 26.160 37.501
Summe 205.168 249.910

Ratingverfahren/LGD

Bei der originaren Entwicklung sowie der Weiterentwicklung und laufenden Validierung diverser interner Ratingmodule arbeitet die HSH
Nordbank intensiv mit anderen Banken zusammen. Dies erfolgt im Landesbanken-Verbund Uber die RSU Rating Service Unit GmbH & Co. KG
(RSU) sowie in Kooperation mit der Sparkassen Rating und Risikosysteme GmbH (SR), einer Tochtergesellschaft des Deutschen Sparkassen-
und Giroverbandes (DSGV).

Die RSU, deren Grindung im Jahr 2003 aus einer Landesbankenkooperation zur Entwicklung interner Ratingverfahren resultierte, ist als
Tochtergesellschaft der beteiligten Banken verantwortlich fur die Neuentwicklung, einheitliche Pflege und Weiterentwicklung der
Ratingsysteme unter MalRgabe der bankaufsichtsrechtlichen Qualitédtsanforderungen sowie fir den Betrieb der Ratingmodule in einer
einheitlichen IT-Umgebung. Bei ihrer Tatigkeit wird die RSU methodisch und fachlich durch Spezialisten aus den beteiligten Instituten
unterstitzt. Neben den von der RSU betreuten Ratingmodulen nutzt die HSH Nordbank auch Ratingverfahren, die von der SR bereitgestellt,
gepflegt und weiterentwickelt werden.

Die HSH Nordbank betreut federfiihrend die Module Schiffe, Leasing und Leveraged Finance und ist zudem mitverantwortlich fir die Module
Internationale Immobilien sowie Lénder- und Transferrisiko. Unter Mitarbeit der HSH Nordbank wurde 2008 im RSU-Verbund ein Ratingmodul
fur Kredit-Finanzierungen von Fonds entwickelt. Das Modul wurde im Januar 2009 in der HSH Nordbank fiir die interne Steuerung eingefiihrt.

Im Rahmen des Validierungsprozesses wurde im Berichtsjahr auf Basis der anonymisierten, gepoolten Daten im Verbund die Vorhersagekraft
der Ratingmodule hinsichtlich der prognostizierten Ausfallwahrscheinlichkeiten Uberpruft. Im Anschluss an diesen Prozess wurde bankintern
die Eignung der Module fiir das Portfolio der Bank und die Ubertragbarkeit der Ergebnisse analysiert und bestétigt
(Reprasentativitatsnachweis).

Um fur Eventualverbindlichkeiten und Zusagen die bei einem mdglichen Ausfall zu erwartende Inanspruchnahme zu ermitteln, werden so
genannte Credit Conversion Factors (CCF) empirisch ermittelt und angewendet. Der mit einem CCF gewichtete ausstehende Kreditbetrag wird
als Exposure at Default (EaD) bezeichnet. Zur Prognose der Verlustquoten bei Ausféllen (Loss Given Default) hat die HSH Nordbank fiir
sdmtliche Geschéftsbereiche eine differenzierte LGD-Methodik fur Kredit- und Handelsgeschéafte entwickelt. Dabei werden auf Basis
historischer Verlustinformationen objektspezifische Sicherheitenerlésquoten und kreditnehmerspezifische Einbringungsquoten geschétzt. Aus
dem EaD wird mittels der LGD der jeweilige Ausfallbetrag ermittelt. Die LGD- und CCF-Verfahren werden im Rahmen des jahrlichen
Validierungsprozesses Uberprift und fortlaufend weiterentwickelt. Im Berichtsjahr wurde die LGD- und CCF-Methodik der Bank in den RSU-
Verbund eingebracht. Dementsprechend erfolgte die Validierung 2009 erstmalig unter Federfiihrung der HSH Nordbank gemeinsam mit
anderen Landesbanken.

Die in der HSH Nordbank verwendeten Ratingmodule Banken, Corporates, Internationale Gebietskérperschaften, Lander- und Transferrisiko,
Versicherungen, Leveraged Finance, Leasing und Fonds sowie das fur kleinere inlandische Firmenkunden verwendete Standardrating basieren
auf so genannten Scorecard-Verfahren. Im Rahmen von Scorecard-Ansatzen werden quantitative und qualitative Merkmale und Faktoren
identifiziert, mit deren Hilfe Kreditnehmer unterschiedlichen Bonitatsklassen zugeordnet werden kdnnen. Voraussetzung fir die Anwendung
eines Scorecard-Ansatzes ist eine ausreichende Anzahl an relativ homogenen Kreditnehmern.

Da diese Voraussetzung bei Spezialfinanzierungen haufig nicht gegeben ist, werden hier vorwiegend Simulationstechniken eingesetzt. So wird
beispielsweise die Bewertung von Spezialfinanzierungen in den Bereichen Schiffe, Immobilien, Projekte und Flugzeuge mit Hilfe von Cash
Flow-Simulationsmodellen durchgefuhrt. Primére Quelle fur die Ruckfuhrung der Verbindlichkeit sind die Einkunfte aus dem finanzierten
Objekt. Der Cash Flow des Objektes wird in verschiedenen Szenarien simuliert, die hinsichtlich der makro6konomischen und der
industriespezifischen Gegebenheiten variieren und die zukinftige Entwicklung von Faktoren wie z.B. Mieten, Leerstdnde oder Charterraten
simulieren. Im Ergebnis erhélt man fur jeden Kreditnehmer eine individuelle Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability at Default, PD) und damit
die Zuordnung zu einer konkreten Bonitétsklasse.

Die Bank verwendet fur alle Module eine identische Rating-Masterskala, die nicht nur unterschiedliche Portfoliosegmente vergleichbar macht,
sondern auch ein Mapping mit externen Ratings ermdglicht. Im Zuge der methodischen Entwicklungen und Validierungen werden die internen
Richtlinien laufend angepasst.



Die Bank verfolgt den Ansatz, die mit Blick auf Basel Il betriebenen methodischen Neu- und Weiterentwicklungen nicht nur fur die Ermittlung
des regulatorischen Eigenkapitalbedarfs anzuwenden, sondern auch frihzeitig und vollsténdig in die interne Steuerung zu integrieren. Alle im
Zusammenhang mit Basel Il stehenden Parameter bilden damit die Grundlage des integrativen Ansatzes der Gesamtbanksteuerung und des
Risikomanagements der HSH Nordbank. Beispielsweise werden die entsprechenden Risikoparameter in der Vorkalkulation angewendet und in
der Regelung der Kompetenzen bertcksichtigt. Zuséatzlich flieRen sie in das System der integrierten Risikolimitierung und den Planungs- und
Strategieprozess ein.

Steuerung des Ausfallrisikos in der Vor- und Nachkalkulation

In der HSH Nordbank wird bankweit ein einheitliches Verfahren zur Vorkalkulation von Kreditgeschaften mit einer barwertigen Berechnung
der erwarteten und unerwarteten Verluste aus Ausfallrisikopositionen unter Beriicksichtigung gegebenenfalls bestehender
Devisentransferrisiken verwendet. Die Kalkulation bildet das gesamte Deckungsbeitragsschema bis zum Wertbeitrag nach Kapitalkosten bzw.
Steuereffekten ab. In die Vorkalkulation gehen dabei die intern ermittelten geschaftsindividuellen Risikoparameter Rating, LGD und CCF ein.
Analog findet monatlich eine Nachkalkulation (Profit-Center-Rechnung) der Geschéfte statt. Auf Basis der aktuellen Risikoparameter der
einzelnen Geschafte werden die Kosten und darauf aufbauend Wertbeitrdge ermittelt.

Stresstests

Die HSH Nordbank fuhrt quartalsweise Stresstests zur Ermittlung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs fir Ausfallrisiken durch. Hierflr
werden die bei der Berechnung des 6konomischen Eigenkapitalbedarfs relevanten Risikoparameter variiert, z. B. durch Verédnderungen der
erwarteten Ausfallwahrscheinlichkeiten und der Ausfallquoten. Im Ergebnis wird Uberprtft, ob das fir die Ausfallrisiken budgetierte Risikolimit
bei Betrachtung der jeweiligen Stressszenarien eingehalten wird. Zusatzlich dienen diese Stresstests der Erfullung der regulatorischen
Anforderungen aus der Solvabilitatsverordnung.

Risikokonzentrationen

Die wirksame Begrenzung von Risikokonzentrationen ist aus 6konomischer Sicht sowie aus regulatorischen Griinden notwendig. Zur effektiven
Steuerung und Uberwachung von Risikokonzentrationen auf Adressebene (Kreditnehmereinheiten) und Landerebene wurden entsprechende
Obergrenzen fur 6konomisches Eigenkapital festgelegt. Diese Obergrenzen wurden unter Berlcksichtigung der Portfoliogranularitat aus dem
Risikodeckungspotenzial abgeleitet. Mindestens jéhrlich werden die Obergrenzen auf Basis der Risikotragféhigkeit Uberprift und im Einklang
mit der Risikostrategie vom Vorstand festgelegt. Risikokonzentrationen bezuglich Branchen und Ratingklassen werden in einem integrierten
Limitsystem im Rahmen eines Monitorings Uberwacht. Damit sind eine frihzeitige Identifikation unerwiinschter Entwicklungen und die
Einleitung entsprechender Gegenmalinahmen mdglich. Bei der Begrenzung der Risikokonzentrationen auf Adressebene liegt die Entscheidung
Uber jedes Kreditneugeschaft, dessen Abschluss zu einer Uberschreitung der Obergrenze filhren wiirde, beim Gesamtvorstand. Im Rahmen
des vierteljéhrlichen Risikoberichts wurden der Vorstand und der Risikoausschuss uber alle Obergrenzentberschreitungen im Neu- und
Bestandsgeschaft sowie eingeleitete MaBnahmen informiert.

Eine weitere Limitierung der Risikokonzentrationen erfolgt auf Ebene der regulatorischen Kreditnehmereinheiten (gem. § 19 Abs. 2 KWG) im
Rahmen der internen Grofrisikosteuerung. Das Verfahren der Grofrisikosteuerung gewahrleistet die Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
GroRkreditgrenzen auf Instituts- und Institutsgruppenebene und versetzt die Bank in die Lage, potenzielle UbergroRRkredite frihzeitig zu
erkennen und vor deren tatsachlicher Entstehung Gegenmalnahmen einzuleiten. Zusatzlich erfolgt eine Limitierung von klassischen Kredit-
und Handelsgeschaften.

Landerrisiko

Unter Landerrisiko versteht die HSH Nordbank das Risiko, dass vereinbarte Zahlungen aufgrund von staatlich verfliigten Beschrankungen des
grenziberschreitenden Zahlungsverkehrs nicht oder nur unvollstandig bzw. verspétet erbracht werden (Transferrisiko). Das Risiko ist nicht in
der Bonitat des Schuldners begriindet.

Im Rahmen des Managements von Konzentrationsrisiken stellt die Léanderrisikolimitierung eine zusatzliche Steuerungsdimension dar. Die
Risiken des Auslandskreditgeschéafts werden mit Hilfe des 6konomischen Eigenkapitals gesteuert. Als wesentliche Risikotreiber werden im
Rahmen der Landerrisikomessung u. a. das Rating und die LGD des relevanten wirtschaftlichen Risikolandes berticksichtigt. Landerrating und
Lander-LGDs basieren auf einer Methodik, die im Rahmen des Gemeinschaftsprojekts der Landesbanken bzw. der RSU entwickelt wurde.
Ferner wird zur korrekten Abbildung von Klumpeneffekten die Portfoliogranularitét bertcksichtigt.

Die Konzentrationsrisiken fuir samtliche Lander auf Konzernebene werden grundsatzlich durch die aus der Risikotragfahigkeit abgeleiteten
Landerobergrenzen fur 6konomisches Eigenkapital limitiert. Daneben werden fiir Lander, in denen die Kerngeschéftsfelder der Bank liegen,
Limite auf Global-Head-Ebene unter Bertlicksichtigung der strategischen Bedeutung vom Vorstand festgelegt. Die Auslastung der Obergrenzen
bzw. Limite wird laufend zentral von der Landerrisikosteuerung tiberwacht.

Vor dem Hintergrund der verschérften Finanzmarktkrise hat die Landerrisikosteuerung Hochrisikolander identifiziert, die von den negativen
gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen der Krise voraussichtlich besonders betroffen sein werden. Fir diese Hochrisikolander wurde eine enge
Limitierung eingefihrt, die einer fortlaufenden Uberprifung unterliegt. Das Landerrisikokonzept dieser Limitierung umfasst samtliche
Landerrisiken und geht damit Uber die Betrachtung des beschriebenen Transferrisikos hinaus. Aufgrund ihrer verschlechterten Fiskaldaten
unterliegen eine Reihe von Landern des Euro-Raumes einer verstarkten Uberwachung. Im April 2009 wurden fiir Irland und im Januar 2010
fur Griechenland zusétzliche Limitierungen etabliert.

Einen Uberblick Uiber die Aufteilung des Auslandsobligos nach Landerregionen, das per 31. Dezember 2009 111.887 Mio. € erreichte, gibt die
Tabelle "Auslandsobligo nach Regionen". Als Auslandsobligo wird das nominale Exposure von Kredit- und Handelsgeschaften unter
Berticksichtigung von transferrisikorelevanten Sicherheiten verstanden. Unter die Position Sonstige fallen z.B. ABS und Fonds, die nicht
eindeutig einem Land bzw. einer Region zugeordnet werden kénnen.

Auslandsobligo nach Regionen Ausstehender Kreditbetrag

(Mio. €) 2009 2008
Westeuropa 61.160 76.670
davon Lander der Eurozone 29.713 35.958
Mittel- und Osteuropa 3.464 3.776

davon Lander der Eurozone 249 357



Afrikanische Lander 1.665 2.319

Nordamerika 25.274 32.889
Lateinamerika 3.346 5.229
Mittlerer Osten 845 1.624
Asien-Pazifik-Raum 14.927 19.470
Internationale Organisationen 76 77
Sonstige 1.130 2.017
Summe 111.887 144.071

Verbriefungen

Die Verbriefung von Kreditportfolios ist ein grundséatzlicher Bestandteil des Risikomanagements der HSH Nordbank. Angesichts nahezu
illiquider Verbriefungsméarkte war der Handlungsspielraum fur entsprechende Transaktionen auch 2009 weiterhin stark eingeschréankt.
Vorrangiges Ziel der seit 2004 durchgefuhrten Transaktionen war der Risikotransfer, d. h. die Ausplatzierung von Risiken. Diese erfolgten
mittels synthetischer Verbriefungen durch den Abschluss von Credit Default Swaps (CDS) sowie die Emission und Platzierung von Credit
Linked Notes (CLN). Die dabei erzielte Risikoentlastung unterstutzte die Steuerung der Risikokonzentrationen im Kreditportfolio hinsichtlich
Einzeladressen und Branchen. Die einzige nach 2008 verbliebene Transaktion Baltic Star 1 zur Verbriefung von ABS wurde im Berichtsjahr
aufgeldst.

Beteiligungsrisiko

Unter dem Beteiligungsrisiko wird die Gefahr eines finanziellen Verlustes aufgrund von Wertminderungen des Beteiligungsbesitzes verstanden.
Beteiligungen sind aufsichtsrechtlich entweder zu konsolidieren, vom Eigenkapital abzuziehen oder in der Forderungsklasse Beteiligungen mit
Eigenkapital zu unterlegen. In diesem Zusammenhang betrachtet das Aufsichtsrecht das Beteiligungsrisiko als eine Unterart des Ausfallrisikos.
Die Chancen und Risiken eines Beteiligungsengagements werden vor Geschéftsabschluss ausfiihrlich analysiert. Es werden ausschlieRlich
Beteiligungen eingegangen, die im Einklang mit den strategischen Zielen der Bank stehen.

Ein wesentliches Instrument zur Uberwachung und Steuerung des Beteiligungsrisikos bildet die regelmaRige Unternehmensbewertung.
Mindestens einmal jahrlich wird die Werthaltigkeit aller unmittelbaren Beteiligungen sowie der relevanten indirekten Beteiligungen der HSH
Nordbank tberprift. Bedeutende Beteiligungen werden einer detaillierten Bewertung unter Beachtung der einschldgigen Standards des
Instituts der Wirtschaftsprifer (IDW) unterzogen. Fir alle Gbrigen Beteiligungen erfolgt eine risikoorientierte Uberprufung.

Dariber hinaus werden einmal jéhrlich sdmtliche Beteiligungen des Portfolios einer Analyse unterzogen. Fokus hierbei ist unter anderem die
Identifikation von potenziellen Risiken in den einzelnen Gesellschaften. Auf Basis dieser Analyse werden Malnahmen abgeleitet, um
identifizierten Risiken aktiv begegnen zu kdnnen. Fir strategisch unbedeutende Beteiligungen werden gegebenenfalls Exitstrategien
entwickelt.

Die Berichterstattung Uber die Geschéaftsentwicklung und wirtschaftliche Lage der Gesellschaften erfolgt unter Beachtung der Wesentlichkeit
fur die Bank in unterschiedlichen Intervallen und Intensitaten. Durch die Gestaltung der Gesellschaftsvertrage wird zudem sichergestellt, dass
eine mdglichst intensive Steuerung im Interesse der HSH Nordbank erfolgen kann. In diesem Zusammenhang wird bei besonders
bedeutsamen Gesellschaften auf die Einrichtung und Besetzung von Aufsichtsgremien durch Vertreter der Bank geachtet.

Risikovorsorge

Im Rahmen des Risikomanagements richtet die Bank groRte Aufmerksamkeit auf Ausfallrisiken. Bonitétsrisiken eines Kredithehmers werden
nach konzerneinheitlichen MaRstaben durch Einzelwertberichtigungen bei Forderungen und Rickstellungen bei Eventualverbindlichkeiten in
Hoéhe des potenziellen Ausfalls abgeschirmt. Dartiber hinaus bildet die Bank Portfoliowertberichtigungen fur Gruppen finanzieller
Vermdgenswerte mit vergleichbarem Risikoprofil. Damit werden unter Bertcksichtigung von Basel 11-Kriterien Ausfallrisiken abgedeckt, die
zum Stichtag bereits eingetreten, der Bank aber noch nicht bekannt sind.

Zu den Problemkrediten gehdren neben den Abwicklungsengagements auch die Sanierungsengagements. Die Basis fur die jeweilige Hohe
einer moglichen Risikovorsorge ist bei Problemengagements der IFRS-Buchwert der Forderung abziiglich des Barwerts aller noch erwarteten
Zahlungseingange. Die erwarteten Zahlungseingdnge umfassen insbesondere alle erwarteten Zins- und Tilgungszahlungen sowie Eingadnge
aus der Verwertung von Sicherheiten. Dabei werden die Sicherheiten jeweils neu bewertet. Bei der Neubewertung der Sicherheiten werden
die Verwertungserfahrungen der Bank sowie angemessene individuelle Risikoabschlédge bertcksichtigt. Die Angemessenheit der
Risikovorsorgebildung wird laufend im Rahmen der Problemkreditbearbeitung Gberwacht. Der fir das Geschéftsjahr zu erwartende
Risikovorsorgebedarf wird laufend ermittelt und quartalsweise an den Vorstand berichtet.

Das schwierige wirtschaftliche Umfeld wirkte sich in den vergangenen Monaten zunehmend auf den Risikovorsorgebedarf und die Qualitat
unserer Kreditportfolien aus. So hat sich der 6konomische Eigenkapitalbedarf fiir Ausfallrisiken - ohne Berlicksichtigung der Garantie der
Lander Hamburg und Schleswig-Holstein - bedingt durch Ratingherabstufungen und ansteigende Verlustquoten im Berichtsjahr deutlich
erhoht. Im gleichen Zeitraum ist die Risikovorsorge - ausgehend von einem vergleichsweise hohen Niveau im Jahr 2008 - in allen Segmenten
weiter angestiegen. Einen Uberblick gibt die Tabelle "Entwicklung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft":

1.1.-31.12.2009 1.1.-31.12.2008

Entwicklung der

Risikovorsorge im Einzelwertberichtigungen/

Riickstellungen

Einzelwertberichtigungen/

Portfoliowertberichtigungen Gesamt Riickstellungen

Portfoliowertberichtigungen Gesamt

Kreditgeschaft

(Mio. €)

Sektorspezialbank -499 -214  -713 -126 -164  -290
Regionalbank -144 9 -135 -200 -46  -246
Ubrige 7 18 25 -39 -59 -98
Konsolidierung 12 18 30 37 7 44
Kernbank

Summe Kernbank -648 -205  -853 -328 -262  -590
RIS -1.670 271 -1.941 -1.130 -168 -1.298

Unit



Konsolidierung
Restructuring - - - - - -

Unit

Summe

Restructuring -1.670 -271 -1.941 -1.130 -168 -1.298
Unit

Konzern -2.318 -476 -2.794 -1.458 -430 -1.888

Auf Konzernebene belief sich die Netto-Zufilhrung zur Kreditrisikovorsorge im Berichtsjahr auf -2.794 Mio. € (Vorjahr: -1.888 Mio. €). Ein
signifikanter Anteil davon entfiel auf das Schifffahrtsgeschéft. Hierbei haben wir auch unsere Einschatzung einer mdéglichen weiteren
Verschlechterung der Marktsituation fur Schiffsfinanzierungen bertcksichtigt. Angesichts der unsicheren konjunkturellen Lage rechnen wir
damit, dass 2010 die Kreditrisiken in den Portfolien weiterhin hoch und der Vorsorgebedarf demzufolge erheblich bleiben werden.
Ausfuhrliche Informationen zur Entwicklung der einzelnen Geschéftsbereiche und unseren Erwartungen fir das Kalenderjahr 2010 sind in den
Kapiteln "Segmentbericht" und "Ausblick" dieses Konzernlageberichts enthalten.

Die einzelnen Bestande der Risikovorsorge zeigt die Tabelle "Risikovorsorgebestand":

Risikovorsorgebestand (Mio. €) 31.12.2009 31.12.2008
Forderungen an Kunden 110.557 117.610
Forderungen an Kreditinstitute 15.541 23.340
Wertberichtigtes Forderungsvolumen 9.819 5.500
Risikovorsorgebestand (EWB) fiir Forderungen an Kunden -3.165 -1.670
Risikovorsorgebestand (PoWB) fir Forderungen an Kunden -1.183 -671
Risikovorsorgebestand (EWB) fur Forderungen an Kreditinstitute -363 -362
Risikovorsorgebestand (PoWB) fiir Forderungen an Kreditinstitute -7 -48
Risikovorsorgebestand fir Bilanzposten -4.718 -2.751
Ruckstellungen fur Einzelrisiken im Kreditgeschaft -523 -328
Ruckstellungen fir Portfoliorisiken im Kreditgeschéft -140 -144
Risikovorsorgebestand fur auBerbilanzielle Posten -663 -472
Risikovorsorgebestand Gesamt -5.381 -3.223

Die Verlustquote im Konzern betrug im Berichtsjahr 0,26% (Vorjahr: 0,10%). Die Verlustquote berechnet sich aus den tatsachlich realisierten
Ausféllen (EWB-Verbrauch und Direktabschreibungen auf Kredite abziiglich Ertrdge aus dem Eingang abgeschriebener Forderungen) im
Verhéltnis zum Kreditvolumen. Die Summe der Ausfélle betrug fir 2009: 496 Mio. € (Vorjahr: 234 Mio. €), das Kreditvolumen 190.338 Mio. €
(Vorjahr: 235.426 Mio. €). Die Summe der tatsachlich realisierten Ausfalle errechnet sich aus dem Verbrauch der aktivisch abgesetzten
Einzelwertberichtigungen in Hohe von 461 Mio. € (Vorjahr: 257 Mio. €), der Inanspruchnahme der Riickstellungen fir das Kreditgeschaft von
6,0 Mio. € (Vorjahr: 0,6 Mio. €) sowie der direkten Abschreibungen des Geschéftsjahres in Hohe von 70 Mio. € (Vorjahr: 14 Mio. €) abzlglich
der Ertrdge aus dem Eingang abgeschriebener Forderungen von 40 Mio. € (Vorjahr: 37 Mio. €). Das Kreditvolumen nach IFRS umfasst
samtliche bilanzielle sowie auRBerbilanzielle Vermégenswerte unter Beriicksichtigung der Risikovorsorge als Einzel- und
Portfoliowertberichtigung auf Forderungen an Kunden und Kreditinstitute, einschlieBlich Guthaben bei Zentralnotenbanken, Schuldtitel
offentlicher Stellen sowie Wechsel und sonstiger Vermdgenswerte, die einem Ausfallrisiko unterliegen.

Der Risikovorsorgebestand im Kreditgeschaft wird nach konzerneinheitlichen Regeln gebildet und deckt alle erkennbaren Ausfallrisiken ab. Flr
eingetretene, aber noch nicht bekannt gewordene Ausfélle wurden Portfoliowertberichtigungen anhand der aus der Basel I1-Systematik
abgeleiteten Verfahren ermittelt. Der Risikovorsorgebestand im Konzern betrug per 31. Dezember 2009 -5.381 Mio. € (Vorjahr -3.223 Mio. €).

Die Einzelwertberichtigungen betrugen insgesamt -4.051 Mio. € (Vorjahr: -2.360 Mio. €) und setzen sich zusammen aus
Einzelwertberichtigungen von -3.528 Mio. € (Vorjahr: -2.032 Mio. €) fiir die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, -383 Mio. € (Vorjahr:
-317 Mio. €) fur die Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen und -140 Mio. € (Vorjahr: -11 Mio. €) fir sonstige
auferbilanzielle Geschéafte.

Die Portfoliowertberichtigungen betrugen insgesamt -1.330 Mio. € (Vorjahr: -863 Mio. €) und setzten sich zusammen aus
Portfoliowertberichtigungen von -1.190 Mio. € (Vorjahr: -719 Mio. €) fur die Forderungen an Kreditinstitute und Kunden und -140 Mio. €
(Vorjahr: -144 Mio. €) fur die Eventualverbindlichkeiten und unwiderruflichen Kreditzusagen.

Marktrisiko

Marktrisiken bezeichnen potenzielle Verluste, die aus nachteiligen Marktwertveranderungen unserer Positionen im Handels- und Anlagebuch
entstehen kdnnen. Zu den fiur die Bank relevanten Marktbewegungen zahlen die Anderungen von Zinsséatzen und Credit Spreads (Zinsrisiken),
Wechselkursen (Wé&hrungsrisiken), Aktienkursen, Indices und Fondspreisen (Aktienrisiken) sowie Rohwarenpreisen (Rohwarenrisiken)
einschlieRlich ihrer Volatilitaten.

Organisation des Marktrisikomanagements

Der Vorstand legt die Methoden und Prozesse zur Marktrisikomessung, -limitierung und -steuerung fest und budgetiert einen Ubergeordneten
Globallimitanteil fir Marktrisiken. Im Rahmen dieser Verlustobergrenze werden die Risiken aller Marktrisiko tragenden Geschéfte durch ein
System von Verlust- und Risikolimiten begrenzt.

Die Steuerung der Marktrisiken erfolgt direkt im Finanzmarktbereich der Bank. Ausgewdhlte, strategische Positionen mit Marktrisiken wurden
bis zum 8. Dezember 2009 vom Asset Liability Committee gesteuert. Um der Neuausrichtung der Bank und den personellen Verdnderungen
im Vorstand Rechnung zu tragen, wurde die Verantwortung Ende des Berichtsjahres auf den Gesamtvorstand Ubertragen. Tagliche
Marktrisikoreports informieren den Vorstand und die Handelseinheiten laufend Uber die Hohe der bestehenden Marktrisiken und die aktuellen
Limitauslastungen.

Eine aufbauorganisatorische Trennung von Marktrisikocontrolling, Abwicklung und Kontrolle auf der einen und den positionsverantwortlichen
Handelsbereichen auf der anderen Seite ist entsprechend den MaRisk auf allen Ebenen gewahrleistet. Alle wesentlichen methodischen und
operativen Aufgaben zur Risikomessung und -iiberwachung sind im Unternehmensbereich Group Risk Management gebiindelt.



Die Restructuring Unit bearbeitet die ihr zugeordneten Positionen des Kapitalmarkt- und Kreditersatzgeschéafts. Dabei erfolgen Abwicklung und
Kontrolle, Finanzcontrolling und Risikocontrolling in von der Restructuring Unit unabh&ngigen Bereichen der Kernbank.

Im Rahmen unseres konzernweiten Marktrisikocontrollings wurde die HSH Nordbank Securities S.A. als einzubeziehende Tochtergesellschaft
identifiziert. Die Limitierung und Uberwachung der Risiken erfolgt zentral durch die HSH Nordbank AG.

Management des Marktrisikos
Marktrisikomessung und -limitierung

Grundlage unseres Systems zur Messung und Steuerung von Marktrisiken ist ein Value at Risk-Ansatz. Das Marktrisiko einer Position stellt
dabei den Wertverlust (in Euro) dar, der bis zur Sicherung oder Liquidierung der Position innerhalb eines vorgegebenen Zeitraums mit einer
vorgegebenen Wahrscheinlichkeit nicht Gberschritten wird.

Der Value at Risk (VaR) wird in der Bank nach der Methode der historischen Simulation ermittelt. Die Berechnung basiert konzernweit auf
einem Konfidenzniveau von 99,0% und einer Haltedauer von einem Tag bei einem historischen Beobachtungszeitraum von gleichgewichteten
250 Handelstagen.

Die wesentlichen Marktrisiken in der HSH Nordbank sind das Zinsrisiko (inkl. des Credit Spread-Risikos) und das Fremdwahrungsrisiko. Der
Value at Risk der HSH Nordbank deckt neben diesen Risikoarten auch die Aktien- und Rohwarenrisiken sowohl fiir das Handelsbuch als auch
das Anlagebuch ab. Die einzelnen Marktrisikoarten werden nicht durch gesonderte Limite begrenzt. Die Limitierung erfolgt im Rahmen des
VaR-Limits fur das Gesamt-Marktrisiko der Bank. Zur Steuerung der Marktrisiken wird der Value at Risk fir die verschiedenen
Berichtseinheiten limitiert. FUr Limitanpassungen und -Uberschreitungen gibt es klar definierte Prozesse.

Marktrisiken aus dem Kreditgeschéft und den Passiva der Bank werden an die Handelsbereiche Ubertragen und in den entsprechenden
Risikopositionen bertcksichtigt. Dort werden sie im Rahmen eines aktiven Portfoliomanagements gesteuert und Uber externe Geschéfte
abgesichert.

Marktrisikomessung weiterentwickelt

Wir haben die Messung der Credit Spread-Risiken 2009 weiterentwickelt und ergdnzen damit die bestehende VaR-Methodik. Der Credit
Spread einer Anleihe ist eine Pramie fiir das Ausfallrisiko eines Emittenten. Das Credit Spread-Risiko beschreibt die Gefahr, dass der Wert
einer Position aufgrund der Veréanderung der Spreads steigt oder fallt. Im Juli 2009 wurde die Messung der Credit Spread-Risiken aus CDS,
Single Name Bonds und Schuldscheindarlehen in die tagliche VaR-Messung fiir den Konzern integriert. Zudem wurde die Messung der Credit
Spread-Risiken insbesondere fiir Verbriefungspositionen methodisch weiterentwickelt. Die vollstdndige Integration der Credit Spread-Risiken
in die tagliche VaR-Messung - fur die im Berichtsjahr bereits eine monatliche Approximationsrechnung eingefiihrt wurde - ist fiir das Jahr
2010 geplant.

Die Bank hat im Berichtsjahr alle Basisrisiken im Gesamtportfolio analysiert. Insbesondere enthalten die Swappositionen Zinsbasisrisiken.
Unter dem Zinsbasisrisiko wird der potenzielle Wertverlust verstanden, der aus den unterschiedlichen Zahlungsfrequenzen bzw.
Referenzzinssatzen auf der variablen Seite von Swaps resultiert. Im Rahmen der Integration der Zinsbasisrisiken in die tagliche
Marktrisikomessung wurden im Berichtsjahr die erforderlichen Modifikationen fiir die Hauptwahrungen der HSH Nordbank (USD, GBP, CHF,
JPY) durchgefihrt.

Restarbeiten zur Integration der Nebenwéhrungen (DKK, SEK) werden in der ersten Jahreshélfte 2010 abgeschlossen.
Taglicher Value at Risk im Berichtsjahr

Die folgende Abbildung zeigt den Verlauf des taglichen Value at Risk fur die Gesamtheit der Handels- und Anlagebuchpositionen der HSH
Nordbank im Jahresverlauf 2009. Das Marktrisiko belief sich auf Werte zwischen 27 Mio. € und 75 Mio. €. Der Value at Risk der
Handelsbuchpositionen belief sich am 31. Dezember 2009 auf 6 Mio. €, der der Anlagebuchgeschéafte auf 30 Mio. €. Am letzten Handelstag
2009 betrug der Gesamt-VaR der Bank 30 Mio. €, das VaR-Limit zur Begrenzung des Marktrisikos betrug 80 Mio. €. Die Limitauslastung lag
damit bei 37%.
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Die Tabelle "T&glicher Value at Risk" zeigt den Value at Risk jeweils fir die Gesamtheit der Handels- und Anlagebuchpositionen. Maximum
und Minimum kennzeichnen die Grenzen, in denen sich der jeweilige Risikowert im Laufe des Berichtsjahres bewegte. Das Gesamtrisiko
ergibt sich durch Aggregation der einzelnen Marktrisikoarten. Das Marktrisiko des Konzerns wird vollstdndig und unter Beriicksichtigung der
konzernweiten Korrelationen in der HSH Nordbank AG ermittelt. Marktrisiken aus Derivategeschaften sind in den ausgewiesenen Werten
enthalten, hierzu zéhlen auch die aus Optionspositionen resultierenden Volatilitatsrisiken. Seit Juli 2009 sind die Credit Spread-Risiken aus
Single Name Bonds, CDS und Schuldscheindarlehen in den ausgewiesenen Werten enthalten. Die Integration der Credit Spread-Risiken aus
Verbriefungspositionen ist fur 2010 geplant.

Der Anstieg des Gesamtmarktrisikos gegeniiber dem Jahresende 2008 resultiert im Wesentlichen aus der Ausweitung des Pfandbriefspreads



in den Portfolien des Group Treasury sowie aus einem Anstieg des Wahrungsrisikos. Letzteres war getrieben durch eine erhdhte Volatilitat der
in die Bewertung einflieRenden Wechselkurse. Dabei kam es insbesondere beim EUR/USD-Wechselkurs im Marz 2009 zu grofien
Schwankungen. Durch die Integration der Credit Spread-Risiken in die tagliche VaR-Messung stieg das Gesamtmarktrisiko zum
Einflhrungsstichtag um ca. 20 Mio. €. Der Riickgang des VaR insbesondere im dritten Quartal resultiert methodenbedingt aus dem Wegfall
von Daten des entsprechenden Vorjahreszeitraums aus dem historischen Beobachtungszeitraum der letzten 250 Handelstage, der
Verbesserung der Bestandsabbildung und dem Portfolioabbau im Rahmen der Neuausrichtung der Bank. Im Rahmen der
Risikotragfahigkeitssteuerung wird dieser Value at Risk bei der Aggregation der einzelnen Risikoarten zum Gesamtrisiko auf den Wert 657
Mio. € hochskaliert.

Taglicher Value at Risk®) Zinsrisiko™ Credit Spread-Risiko™ Wahrungsrisiko

(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Durchschnitt 33,7 22,5 27,0 - 20,6 10,3
Maximum 47,8 34,7 40,0 - 47,3 27,0
Minimum 20,7 13,1 20,7 - 2,2 3,9
Periodenendwert 25,4 24,9 21,3 - 2,3 10,7

") Credit Spread-Risiken stellen eine Unterart der Zinsrisiken dar. Aufgrund ihrer Bedeutung fur die HSH Nordbank werden sie hier nicht als
Teil des Zinsrisikos, sondern separat ausgewiesen.

Taglicher Value at Risk Aktienrisiko Rohwarenrisiko Marktrisiko (aggregiert)

(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Durchschnitt 53 10,3 0,3 0,5 49,8 27,0
Maximum 9,9 15,2 1,7 1,3 74,8 48,2
Minimum 2,6 4,4 0,0 0,1 27,2 16,8
Periodenendwert 2,7 4.4 0,2 0,2 29,9 24,0

Backtesting

Zur Uberpriifung der Angemessenheit unserer Value at Risk-Prognosen filhren wir monatlich Backtests durch. Dabei werden unter der
Annahme unveranderter Positionen die aufgrund der beobachteten Marktentwicklung des Folgetags theoretisch erzielten Tagesergebnisse den
jeweils mittels historischer Simulation prognostizierten Value at Risk-Werten des Vortags gegenubergestellt. Die Ergebnisse des Backtestings
werden bei der Weiterentwicklung unserer Value at Risk-Methodik bertcksichtigt.

3) Aufgrund von Korrelationseffekten ergibt sich der Value at Risk nicht additiv.
Stresstests

Zusatzlich zur limitbasierten Steuerung des taglichen Value-at-Risk werden mindestens wéchentlich Stresstests durchgefihrt, die die
Auswirkungen aufiergewohnlicher Marktschwankungen auf den Wert unserer Positionen untersuchen. Dabei variieren wir unsere Modellierung
der Risikoermittlung unter gewdhnlichen Marktbedingungen.

So wird im Rahmen der Zinsrisikostresstests eine Verdnderung der Risikofaktoren unter auf3ergewdhnlichen Marktbedingungen simuliert, z.B.
durch Verschiebung bzw. Drehung der Zinskurve. Ende 2009 lieferte das Szenario positiver Zinsbewegungen einen potenziellen Verlust von 43
Mio. €. Fur das Szenario steigender Wechselkurse ergab sich ein potenzieller Verlust von 8 Mio. €. Zudem fuhren wir gesonderte Stresstests
auf Wahrungen, Aktien, Rohwaren und Volatilitditen durch, bei denen fur die jeweiligen Positionen einheitliche Shifts zugrunde gelegt werden.
Diese Stresstests erganzen wir um weitere parametrische Szenarien und um historische Szenarien (z.B. 11. September 2001). Zur speziellen
Analyse der Zinsrisiken unserer Anlagebuchpositionen ermitteln wir laufend die Barwerténderung bei einem Zinsschock von +130 und -190
Basispunkten. Hierdurch werden die aufsichtlichen Anforderungen an die Ermittlung der Auswirkungen einer plétzlichen und unerwarteten
Zinsanderung fir die Positionen des Anlagebuches erfuillt.

Liquiditatsrisiko

Die HSH Nordbank unterteilt ihr Liquiditatsrisiko in Zahlungsunfahigkeitsrisiko und Liquiditatsfristentransformationsrisiko. Das
Zahlungsunféhigkeitsrisiko bezeichnet die Gefahr, eigene féllige Zahlungsverpflichtungen oder Refinanzierungsbedirfnisse nicht oder nicht in
dem gewunschten Umfang erfillen zu konnen. Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko beschreibt das Risiko, dass sich aus den
abweichenden Konditionsbindungsfristen der Aktiva und Passiva, der sogenannten Liquiditatsfristentransformationsposition, und der Anderung
des eigenen Refinanzierungsaufschlags ein Verlust ergibt. Das Liquiditatsfristentransformationsrisiko ist auch Bestandteil unseres
Risikotragfahigkeitskonzeptes. Die Bank setzt verschiedene Instrumente zur Messung, Steuerung und Limitierung ihrer Liquiditatsrisiken ein.

Auf Basis der Erkenntnisse aus der derzeitigen Finanz- und Wirtschaftskrise sowie der Ergebnisse aus unseren Backtestingaktivitdten haben
wir im Dezember 2009 Struktur und Parameter der Messung und Limitierung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos weiterentwickelt. Hierbei wurde
auch die Ratingherabstufung der HSH Nordbank durch eine Ratingagentur beriicksichtigt, die zusatzlich Einfluss auf die Modellierung der
Stressszenarien hatte. Insgesamt fiihrten die Anpassungen zu einer konservativeren Darstellung der Liquiditatssituation der Bank.

Die Aufteilung der Bank in Kernbank und Restructuring Unit hat keinen Einfluss auf die Steuerung unserer Liquiditatsrisiken. Die einzelnen
Unternehmensbereiche innerhalb der Restructuring Unit sind wie alle relevanten Bereiche der Bank in die Prozesse und Methoden zum
Management der Liquiditatsrisiken integriert.

Organisation des Liquiditatsrisikomanagements

Die Liquiditatssteuerung erfolgt durch den Bereich Group Treasury als Ubergreifende Gesamtbankfunktion fur die Kernbank und fur die
Restructuring Unit. Ziel ist es, die Zahlungsfahigkeit der Bank jederzeit, an allen Standorten und in allen Wahrungen sicherzustellen. Die
operative Umsetzung der Mittelaufnahme sowie die Marktpflege obliegen ebenfalls dem Group Treasury.

Der Liquiditatspuffer aus unseren Wertpapieren und Kreditforderungen (Collateral Pool) wurde auch 2009 von Group Treasury betreut und
weiterentwickelt, um das Potenzial an besicherten Refinanzierungen optimal nutzen zu kdnnen.



Die Bank erstellt eine Liquiditatsplanung zur strategischen, Uberjéhrigen Steuerung der Ressource Liquiditat. Zur kurzfristigen
Liquiditatssteuerung werden Soll/Ist-Vergleiche durchgefiihrt, die auf einer monatlichen Analyse der liquiditatsrelevanten Veranderungen
basieren, so dass auf Planabweichungen reagiert werden kann.

Der Bereich Group Risk Management verantwortet die Methoden zur Messung und Limitierung der Liquiditatsrisiken im Konzern. Zudem fihrt
er im Rahmen des téglichen Reportings der Liquiditatsrisiken die Risikomessung und Limitiiberwachung durch. Dadurch wird das Group
Treasury bei der Disposition der Liquiditat aller Laufzeitbereiche unterstiitzt und in die Lage versetzt, méglichen Risiken friihzeitig
entgegenzutreten.

Im Rahmen des konzernweiten Controllings der Liquiditatsrisiken ist die HSH Nordbank Securities S.A. als einzige relevante
Tochtergesellschaft in die konzernweite Liquiditatsrisikobetrachtung integriert. In die Steuerung sind auch die Zweckgesellschaften Carrera
und Poseidon einbezogen.

Die Bank verfuigt Uber einen Notfallplan, der einen MalBnahmenkatalog sowie geregelte Verfahren und Verantwortlichkeiten fir den Fall einer
Liquiditatskrise enthalt.

Unsere Liquidity Policy definiert die Rahmenbedingungen des Konzerns fur den Umgang mit Liquiditdt und den damit verbundenen Risiken.
Management des Liquiditatsrisikos
Liquiditatsrisikomessung

Zur Messung des Zahlungsunfahigkeitsrisikos bzw. des Refinanzierungsbedarfs werden die liquiditatswirksamen Geschéfte der Bank in
Zahlungsstrome Uberfiihrt und mit ihren Ein- bzw. Auszahlungen nach Laufzeitbédndern geordnet dargestellt (Liquiditéatsablaufbilanz). Die
Differenz zwischen Zahlungseingdngen und Zahlungsausgéangen zeigt den Liquiditatsiiberschuss oder -bedarf (Gap) in den jeweiligen
Zeitbandern an. Als Mal3 fir das Zahlungsunféhigkeitsrisiko dienen Einzelgaps fir den 1. bis zum 14. Tag zur Darstellung von
Auszahlungskonzentrationen sowie kumulierte Caps vom 1. Tag bis zu 12 Monaten zur Abbildung des zukunftigen Liquiditatsbedarfs.

Im Berichtsjahr haben wir die Modellierung der Zahlungsstrdme methodisch weiterentwickelt, z. B. bei den Kreditzusagen. Zusatzlich wurden
weitere Produkte mit ihren Cash Flows in die Liquiditatsablaufbilanzen aufgenommen, z.B. das geplante Kreditneugeschaft einschliel3lich der
Prolongationen. Liquiditatsablaufbilanzen werden taglich auf Ebene des Konzerns, der Gesamtbank, der auslandischen Niederlassungen sowie
der HSH Nordbank Securities S.A. erstellt. Neben dem gesamten bilanziellen Geschéft flieRen auch bereits erteilte Kreditzusagen,
Birgschaften, vorvalutierte Geschéafte und sonstige aulRerbilanzielle Geschéfte in die Darstellung ein. Zur besseren Abbildung der
wirtschaftlichen Félligkeiten werden fir einige Positionen Ablaufszenarien verwendet. Dabei werden z.B. mdgliche Bodenséatze aus Einlagen
und Kontokorrentkonten sowie Liquidierungsfristen und -betrdge von Aktiva grundsétzlich konservativ modelliert. Die Liquiditétsablaufbilanzen
bertcksichtigen die derzeitige Marktsituation als Basisszenario (Normal Case-Betrachtung). Zusatzlich zur Ermittlung der Liquiditatsablaufbilanz
in Euro-Gegenwert berechnen wir taglich eine separate Liquiditatsablaufbilanz aller US-Dollar-Geschéfte.

Damit gewahrleisten wir ein addquates Management unserer US-Dollar-Position.

Neben der Normal Case-Liquiditatsablaufbilanz ermitteln wir zur Berlicksichtigung einer Verschlechterung der Marktsituation taglich die
Ergebnisse eines Marktliquiditatsstresstests in Form einer Stress-Liquiditatsablaufbilanz (Stress Case-Betrachtung). Hierbei werden
beispielsweise erschwerte Refinanzierungsbedingungen berucksichtigt und weitere Cash Flows unter Stressannahmen betrachtet.

Die HSH Nordbank quantifiziert ihr Liquiditatsfristentransformationsrisiko seit Anfang 2008 mittels eines Value at Risk-Ansatzes. Die
Berechnung des Liquidity Value at Risk (LVaR) erfolgt Uiber eine historische Simulation (Konfidenzniveau 99,9%) der Liquiditatsspreads und
deren barwertigen Effekt auf die Geschéfte, die theoretisch notwendig wéaren, um die aktuelle Fristentransformationsposition sofort schlielen
zu kénnen. Hierbei wird unterstellt, dass diese hypothetischen SchlieBungsgeschéafte tatsdchlich am Markt abgeschlossen werden kénnen und
somit eine vollstandige Refinanzierung moglich ist. Wie vorgesehen erfolgte Anfang 2009 eine Verfeinerung der LVaR-Ermittlung auf Basis der
Datensétze, die wir im Laufe des Jahres 2008 gewonnen haben. Unsere Analysen haben gezeigt, dass das Fristentransformationsrisiko im
Vorjahr durch den verwendeten, konservativen LVaR-Ansatz uberschatzt wurde. Durch die Anpassungen wird die tatséchliche Risikosituation
der Bank zutreffender dargestellt. Beispielsweise werden die Caps auch unter Verwendung der gedeckten Fundingpotenziale geschlossen
sowie Bodenséatze aus Kundeneinlagen bertcksichtigt.

Limitierung und Uberwachung der Liquiditatsrisiken

Im Rahmen der Zahlungsunfahigkeitsrisiken werden sowohl die Einzelgaps als auch die kumulierten Caps der ersten 14 Tage limitiert.
Daruiber hinaus werden die kumulierten Caps fur sieben weitere Laufzeitbereiche bis zu 12 Monaten begrenzt.

Das Zahlungsunféhigkeitsrisiko wird grundsatzlich durch die Fahigkeit der HSH Nordbank zur Ausschdpfung ihres gesamten
Liquiditatspotenzials begrenzt. Dieses Liquiditatspotenzial setzt sich aus verschiedenen Komponenten zusammen, die in der Summe das
Gesamtlimit darstellen.

Das Liquiditatspotenzial (Limit) stellt die jeweilige Obergrenze fiir die kumulierten Caps der einzelnen Laufzeiten dar und setzt sich zusammen
aus einem Wertpapierportfolio, das zur Krisenvorsorge gehalten wird (Krisenliquiditat), weiteren liquiden Wertpapieren und
Schuldscheindarlehen entsprechend ihrer Liquidierbarkeit, unbesicherten Fundingmdglichkeiten, besicherten Fundingpotenzialen aus
Pfandbriefemissionen sowie notenbankféhigen Wirtschaftskrediten. Im Berichtsjahr wurde das Limit um weitere Komponenten ergénzt, z.B.
durch das Fundingpotenzial aus dem nutzbaren Kreditneugeschéft. Zudem flieRen in Anpassung an die Marktsituation die unbesicherten
Fundingpotenziale seit 2009 deutlich restriktiver in das Liquiditatspotenzial ein, das sich hierdurch ceteris paribus wesentlich reduziert hat. Die
Komponenten des Liquiditatsdeckungspotenzials werden geméaR internen Mindestanforderungen laufend Gberpriift und validiert. Um die
Wahrscheinlichkeit einer Vollausnutzung bzw. Uberschreitung der Obergrenzen méglichst gering zu halten, wurden Sicherheitspuffer bzw.
Risikoabschlage bei der Limitierung bericksichtigt. Bei diesen individuellen Abschldgen handelt es sich beispielsweise um Haircuts oder
andere Sicherheitsabschlage, die die Unsicherheit tUber die zukinftige Entwicklung der jeweiligen Limitkomponente widerspiegeln.

Das Group Risk Management ermittelt und Gberwacht taglich die Auslastung der Limite und berichtet die Ergebnisse an Vorstand und Group
Treasury. Im Fall von Limitiiberschreitungen werden durch Group Treasury geeignete MaBnahmen festgelegt und durchgefihrt, deren
Umsetzung durch Group Risk Management Gberwacht wird.

Der Vorstand und die verantwortlichen Managementeinheiten werden dariiber hinaus monatlich in aggregierter Form Uber die
Limitauslastungen im Normal und Stress Case, in den Stressszenarien sowie Uber die Gesamteinschétzung zur Liquiditétslage des Konzerns
informiert.



Der Liquidity Value at Risk flr die Liquiditatsfristentransformationsrisiken wird monatlich durch das Group Risk Management ermittelt und an
den Vorstand und das verantwortliche Management berichtet. Die Limitierung erfolgt auf Konzernebene und ist Bestandteil des
Risikotragfahigkeitskonzepts .

Im Jahresverlauf ricklaufige Limitauslastungen

Die Anfang 2009 noch schwierige Lage an den Finanzmarkten hat sich im weiteren Jahresverlauf deutlich normalisiert. Besichertes Funding,
z.B. Uber Repogeschéfte, ist nunmehr wieder ohne Einschrénkung mdglich, auch unbesichertes Funding l&sst sich seit Mitte des Jahres
zunehmend generieren. Insgesamt hat sich die Refinanzierungssituation der Banken im Laufe des Berichtsjahres merklich entspannt.

Die zu Jahresbeginn 2009 schwierige Marktentwicklung wirkte sich in Verbindung mit der Herabstufung der Lang- und Kurzfristratings durch
eine Ratingagentur zundchst auch negativ auf die Liquiditatslage der HSH Nordbank aus und filhrte zu héheren Auslastungen des
Liquiditatspotenzials. Wir nutzten deshalb verstarkt die von den Notenbanken zur Verfiigung gestellte Liquiditat im Rahmen der Beleihung
unseres Collateral Pools bei den Notenbanken und platzierten mehrere vom Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) garantierte
Benchmark-Anleihen. In den Monaten Januar, April und Juli 2009 konnte die HSH Nordbank erfolgreich vom SoFFin garantierte Anleihen mit
Laufzeiten von zwei bzw. drei Jahren und einem Gesamtvolumen von 9,0 Mrd. € platzieren. Zudem haben wir im Juni 2009 von der EZB 5,3
Mrd. € sowie im September 2009 2,4 Mrd. € im Rahmen von jeweils einjahrigen Tendergeschéaften erhalten. Davon profitierte die
Liquiditatssituation in diesen Laufzeitbereichen deutlich.

Darliber hinaus wurden im Berichtsjahr zur Verbesserung der Liquiditatssituation im Konzern die folgenden Manahmen ergriffen:

__Erhéhung des Collateral Pools durch Identifizierung weiterer notenbankféhiger Vermogenswerte (z.B. Wirtschaftskredite) und deren
Einlieferung bei den entsprechenden Notenbanken

— Erhéhung des Deckungsstocks zur Begebung gedeckter Emissionen

— Risikoadéaquates Pricing und restriktive Vergabe von Krediten und unwiderruflichen Kreditzusagen

__MaRnahmen zur Starkung der Kundeneinlagen zum Ausgleich der riicklaufigen Einlagen von Banken und Nichtbanken nach den
Ratingherabstufungen

— Verkauf von Assets, z.B. aus dem Credit-Investment-Portfolio, sowie Restrukturierung von Portfolien.

Insgesamt hat sich unsere Liquiditatslage gegeniiber Ende 2008 stabilisiert, so wurden z.B. mehr Fundingmittel eingeworben als geplant. Fir
2010 und 2011 bedarf die Refinanzierung weiterhin verstéarkter Anstrengungen und wird durch Umsetzung konkreter MaBnahmen
sichergestellt.

Die folgende Tabelle zeigt die relativen Auslastungen des Liquiditétspotenzials in der Normal Case- und Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz fir
einzelne kumulierte Liquiditatsgaps am 30. Dezember 2009. Die Auslastung entspricht jeweils dem Anteil des kumulierten Caps am gesamten
Liquiditatspotenzial, das auch die Ausschopfimg der Beleihungsmdglichkeiten bei den Notenbanken enthalt.

Limitierung der kumulierten Liquiditatsgaps Normal Case Stress Case

Auslastung des Liquiditatspotenzials (%) 30.12.2009 30.12.2008 30.12.2009 30.12.2008
1. Tag 1 0 7 4
7. Tag 14 38 21 50
14. Tag 25 52 35 67
3. Woche 33 56 44 79
4. Woche 38 52 54 79
8. Woche 48 58 68 94
3. Monat 57 78 83 129
6. Monat 67 72 101 128
9. Monat 74 71 110 138
12. Monat 73 65 113 138

In der Normal Case-Betrachtung wird das Liquiditatspotenzial zum Berichtsstichtag in der Spitze mit 74% im 9. Monat ausgelastet. Die
Stress-Case-Liquiditatsablaufbilanz weist in dem fiir das Zahlungsunféhigkeitsrisiko besonders relevanten kurzfristigen Bereich bis zu drei
Monaten teilweise nur moderate Auslastungen des Liquiditdtspotenzials aus. Ab dem 6. Monat reicht das Liquiditatspotenzial zur Deckung der
kumulierten Caps nicht mehr aus. Die maximale Auslastung betragt 113% im 12. Monat. Durch die methodischen Weiterentwicklungen bei
der Messung und Limitierung der kumulierten Caps ist die Vergleichbarkeit in der vorstehenden Tabelle zwischen den Werten vom
Jahresende 2008 und 2009 eingeschrankt. Grundsatzlich haben sich die Auslastungsgrade des Liquiditatspotenzials zum 30. Dezember 2009
sowohl im Normal Case als auch im Stress Case trotz konservativerer Modellierungs- und Limitierungsparameter gegentiber dem Jahresende
2008 aber deutlich positiv entwickelt.

Der Liquidity Value at Risk als Ausdruck des Liquiditatsfristentransformationsrisikos bewegte sich im Berichtsjahr auf monatlicher Basis
zwischen 435 Mio. € und 1.136 Mio. €. Am 30. Dezember 2009 lag er bei 673 Mio. €.

Liquidity Yalue at Risk im Jahresveriauf 2000
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Seit Juni 2009 wird der Garantierahmen des SoFFin im nutzbaren Umfang bei der LVaR-Ermittlung bericksichtigt. Durch die sich hieraus
ergebenden zuséatzlichen Refinanzierungsmdglichkeiten, die zusatzliche Kapitalerh6hung und die insgesamt verbesserte Liquiditatssituation
sank der LVaR gegeniiber dem Vormonat um mehr als die Halfte.

Backtesting

Im Rahmen unseres Backtestings Uberprifen wir die Modellierung von Produkten mit stochastischen Zahlungsstromen in der
Liquiditatsablaufbilanz auf Basis statistischer Auswertungen der historischen Zahlungsstrome. Die Auswahl der relevanten Produkte richtet
sich dabei nach dem Volumen des Produkts und dessen Risikogehalt im Sinne einer Unsicherheit bei der bisherigen Modellierung. Im
Berichtsjahr haben wir das Backtesting fur zahlreiche Produkte durchgefuhrt, z.B. Kontokorrentkredite, Sichteinlagen / Spareinlagen, Cash
Collaterals fur OTC-Derivate, vorzeitige Ruckgaben bei eigenen Emissionen und Schuldscheindarlehen, deterministische und stochastische
Kreditzusagen, Rollover-Kredite.

Stresstests

Unsere regelmafigen Stresstests flir das Zahlungsunfahigkeitsrisiko beziehen aufRergewdhnliche Szenarien und deren Auswirkung auf die
Liquiditatssituation des Konzerns in die Risikobetrachtung ein. Bei der Festlegung dieser Szenarien wurden fir alle Geschéaftstypen in der
Liquiditatsablaufbilanz das Risiko und damit die wesentlichen Parameter identifiziert, die das Cash Flow-Profil im jeweiligen Stressfall
verandern. So kdnnen z.B. Zuflisse geringer oder spater bzw. Abflusse stérker oder fruher ausfallen als erwartet.

Die Auswahl unserer Stresstests ist das Ergebnis einer Analyse historischer Ereignisse und hypothetischer Modelle. Durch die
Ratingherabstufungen der HSH Nordbank wurde daher eine Neudefinition und -gestaltung der Stressszenarien erforderlich. Zudem wurden
die aus der Herabstufung gewonnenen Erfahrungen in die Neumodellierungen bzw. die Parametergestaltungen einbezogen. Auf Basis einer
angenommenen Verscharfung der Marktliquiditétskrise werden im Rahmen der unterschiedlichen Stressmodellierungen marktspezifische
Szenarien (z. B. Globale Rezession) sowie institutsspezifische Szenarien (z. B. Rating-Downgrade der HSH Nordbank AG) betrachtet. Hierbei
wird angenommen, dass das Kreditneugeschaft teilweise fortgesetzt wird und die fallig werdenden Forderungen an Kunden verstarkt
prolongiert und refinanziert werden mussen, wéhrend die Prolongation der Verbindlichkeiten teilweise eingeschrankt oder ganz unmdéglich ist
und dadurch eine Finanzierungsliicke entsteht. Darliber hinaus werden u. a. vermehrte Ziehungen erteilter Kreditzusagen sowie die vorzeitige
Rickgabe eigener Emissionen und verbriefter Verbindlichkeiten modelliert. Die Berichterstattung Uber die Stresstestergebnisse an Vorstand
und Group Treasury erfolgt mindestens monatlich.

Sowohl die marktspezifischen als auch die institutsbezogenen Stressszenarien vom Dezember 2009 zeigen, dass unser Liquiditatsbedarf trotz
der aktualisierten und strengen Worst Case-Annahmen fiir mehrere Wochen durch das Liquiditatspotenzial gedeckt ist. Die Ergebnisse
belegen, dass die Bank hinreichend auf die betrachteten Krisenszenarien vorbereitet ist.

Liquiditatskennzahl der HSH Nordbank AG

Die aufsichtliche SteuerungsgroRe fiir Liquiditétsrisiken ist die Liquiditdtskennzahl der Liquiditatsverordnung. Wir steuern unsere
Liquiditatskennzahl aktiv durch gezielte Markttransaktionen. Fir die interne Steuerung bertcksichtigen wir hierbei eine Untergrenze, die
oberhalb des aufsichtlichen Mindestwertes von 1,0 liegt. Mit Werten zwischen 1,17 und 2,17 lag unsere Liquiditdtskennzahl im Berichtsjahr
jederzeit oberhalb dieses aufsichtlichen Mindestwertes. Der Durchschnittswert fir 2009 lag bei 1,66 (Vorjahr: 1,25).

Liquiditatskennzahl (LiqV)

Monatsendwerte 2009 2008
Januar 1,37 1,27
Februar 1,17 1,23
Mérz 1,30 1,18
April 1,50 1,18
Mai 1,41 1,26
Juni 1,72 1,35
Juli 1,92 1,29
August 1,67 1,26
September 1,88 1,23
Oktober 2,17 1,18
November 1,92 1,18
Dezember 1,87 1,34

Operationelles Risiko

Die HSH Nordbank definiert das operationelle Risiko (OR) als die Gefahr von direkten und indirekten Schéaden, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens der internen Infrastruktur, interner Verfahren, von Mitarbeitern oder infolge externer Einflisse
(Risikokategorien) eintreten. Die Definition bezieht Rechtsrisiken und Reputationsrisiken mit ein.

Die HSH Nordbank sieht das Controlling operationeller Risiken und die Férderung einer entsprechenden Risikokultur im Konzern als wichtigen
Bestandteil ihrer Steuerungssysteme. Ursachen daflir sind ein dynamisches Geschaftsumfeld, die laufenden RestrukturierungsmafRnahmen der
Bank, die begrenzten Mdglichkeiten des Risikotransfers sowie gestiegene Anforderungen von Ratingagenturen und anderen Marktakteuren.

Die interne Aufteilung der Bank in Kernbank und Restructuring Unit hat keinen Einfluss auf die Steuerung unserer operationellen Risiken. Die

einzelnen Unternehmensbereiche innerhalb der Restructuring Unit sind wie alle Bereiche der Bank in die Prozesse und Methoden zum
Management operationeller Risiken integriert.

Organisation des Managements operationeller Risiken

Die HSH Nordbank verfiigt tiber eine unabhangige zentrale Controllingeinheit fur die Identifikation, Analyse, Bewertung und Uberwachung



operationeller Risiken. Ihr obliegt die Entwicklung und Fachbetreuung der Controllinginstrumente, die Expertise und Beratung zu
operationellen Risiken und die Férderung der Risikokultur im Konzern. Das zentrale Risikocontrolling ist zudem verantwortlich fir ein
unabhangiges Reporting an die Managementeinheiten der Bank, die fiir die Steuerung der Risiken zustandig sind.

Das zentrale Controlling operationeller Risiken wird von einem dezentralen Netz von Experten unterstitzt. Alle Geschaftseinheiten verfiigen
Uber OR-Beauftragte und OR-Assistenten, die fur die Pflege der Controllinginstrumente verantwortlich sind und als Schnittstelle zwischen dem
zentralen Risikocontrolling und den jeweiligen Unternehmensbereichen fungieren. Die OR-Beauftragten und OR-Assistenten werden fur ihre
Aufgaben vom Risikocontrolling geschult.

Samtliche Methoden und Verfahren im Rahmen des Controllings operationeller Risiken werden auch in den auslandischen Stitzpunkten der
Bank angewendet.

Die als relevant identifizierten Tochtergesellschaften HSH Nordbank Securities S.A., HSH Real Estate AG, HSH Nordbank Private Banking S.A.
und HSH Facility Management Holding AG sind in die konzernweite Betrachtung operationeller Risiken integriert.

Management des operationellen Risikos

Operationelle Risiken kénnen alle Produkte, Prozesse und Organisationseinheiten betreffen. Eine funktionsféhige Risikokultur ist daher von
besonderer Bedeutung, um das Know-how der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter flr die Identifikation operationeller Risiken nutzen zu kénnen.

Im Rahmen der Neuausrichtung der Bank ist eine deutliche Reduzierung der Mitarbeiterzahl vorgesehen. Der fir die Jahre 2009 und 2010
geplante Personalabbau wurde bereits im Berichtsjahr nahezu erreicht. Somit besteht in einigen Unternehmensbereichen die Gefahr, dass die
anstehenden Aufgaben nur noch eingeschréankt mit der gebotenen Sorgfalt erfullt werden kénnen. Um den sich daraus ergebenden
operationellen Risiken zu begegnen, hat die Bank Malinahmen zur Dadmpfung der hohen Mitarbeiterfluktuation, zur Steuerung des internen
Stellenmarktes und zur Intensivierung der externen Rekrutierung eingeleitet. Hierdurch konnten fur die Bank wesentliche vakante Positionen
in den Bereichen Kreditrisikomanagement, Group Risk Management und Revision erfolgreich besetzt werden. Zusatzlich wurden spezifische
MaRnahmen zur Verbesserung der Personalsituation bei der Betreuung der Intensiv- und Sanierungsfélle gestartet.

Zudem wurden 2009 MalRnahmen ergriffen, mit denen die qualitative und quantitative Ausstattung des dezentralen operationellen
Risikomanagements in den Unternehmensbereichen verbessert wurde. Mit einer fiir 2010 geplanten bankweiten Schulung wird das
Risikobewusstsein hinsichtlich operationeller Risiken weiter gescharft werden.

Schadenfalldatenbank

Die Schadenfélle aus operationellen Risiken werden fiir die Bank und die relevanten Tochtergesellschaften in einer zentralen
Schadenfalldatenbank zusammengefiihrt. Die Schadenfélle werden dezentral von den betroffenen Unternehmensbereichen erfasst und an das
zentrale Risikocontrolling weitergeleitet. Dieses Uberprift die Daten, fasst gegebenenfalls Sammelschéaden zusammen und erstellt Analysen
und Reports. Die Ergebnisse der Analysen eingetretener Schadenfélle ermdglichen uns die Ableitung praventiver Malinahmen. Daneben pruft
und beurteilt die Interne Revision risikoorientiert und prozessunabhéngig alle Aktivitdten und Prozesse der Bank und zeigt gegebenenfalls
MaRnahmen zur Reduzierung operationeller Risiken auf. Dabei bezieht sie Kernbank und Restructuring Unit ein.

Antzil der Risikokategorien an den operationellen Brutloschiden
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Die zentrale Schadenfalldatenbank berlicksichtigt alle Schadenfélle mit einem Bruttoschaden von mindestens 2.500 €. Ein Bruttoschaden ist
die Summe aus dem auszahlungswirksamen Schaden, entgangenen Ertragen und internen Leistungsverbrauchen. Dartber hinaus werden
auch unerwartete Ertrage, die aus operationellen Risiken entstanden sind, ab einem Betrag von 2.500 € in der Schadenfalldatenbank erfasst,
da auch Schadenfélle mit positivem Ergebnis fir die Bank Hinweise auf z.B. prozessuale Schwéchen liefern kénnen. Die Kategorisierung der
Schadenfélle ermdglicht eine systematische Analyse der Schadenursachen und tragt damit indirekt zur Identifizierung operationeller
Schadenfélle bei.

Der grofite Einzelbruttoschaden im Jahr 2009 entféllt auf die Kategorie Externe Einflisse.

Die HSH Nordbank nimmt seit 2006 am Austausch operationeller Schadenfalldaten im Rahmen des Datenkonsortiums operationeller Risiken
(DakOR) auf Ebene des Bundesverbandes offentlicher Banken (VOB) teil. Am Aufbau dieses Konsortiums war die Bank mafRgeblich beteiligt.

Risikoinventur

Seit 2005 fihrt die HSH Nordbank jahrlich eine konzernweite Risikoinventur durch. Auf Basis der hieraus gewonnenen Informationen tber die
Risikosituation der Unternehmensbereiche wird das Reporting operationeller Risiken an die Managementeinheiten um zukunftsbezogene
Risikoschatzungen erganzt und damit die proaktive Steuerung und Uberwachung der operationellen Risiken gefordert. In Zusammenarbeit mit
den anderen DakOR-Mitgliedsinstituten wurde im Berichtsjahr ein Standardszenarien-Katalog fir die Risikoinventur entwickelt. Dieser wurde
von der HSH Nordbank um interne Szenarien erweitert und 2009 erstmals zur Bottom-Up-Erhebung von Schadenpotenzialen eingesetzt. Die
einzelnen Szenarien wurden zu Kernthemen, wie z.B. Umstrukturierung und Outsourcing, zusammengefasst und um eine
bereichsubergreifende Top-Down-Analyse erganzt. Aufbauend auf der Risikoinventur sollen im Einzelfall Szenario-Analysen zur Einschatzung
der Geféahrdung durch besonders schwerwiegende operationelle Risikoereignisse durchgefiihrt werden, die insbesondere in Hinblick auf die
Ableitung geeigneter MalRnahmen von Bedeutung sind.

Rechtsrisiken



Zu den operationellen Risiken zahlen gemaR Solvabilitdtsverordnung auch die Rechtsrisiken. Verantwortlich fur die Steuerung dieser Risiken ist
der Bereich Recht und Group Compliance. Zur Risikominderung, -begrenzung oder -Vermeidung erfolgt eine intensive juristische Beratung
aller Unternehmensbereiche durch regelméfig geschulte Mitarbeiter. Die Aktualitat des Vertragswesens wird in einem strukturierten Prozess
mit klaren Anforderungen und Verantwortlichkeiten sichergestellt.

Sonstige Risiken
Compliance-Risiko

Das Compliance-Risiko umfasst rechtliche und regulatorische Sanktionen oder finanzielle Verluste aufgrund der Nichteinhaltung von
bestimmten Gesetzen, Verordnungen und Richtlinien sowie organisatorischen Standards und Verhaltenskodizes. Die Organisationseinheit
Compliance der HSH Nordbank verantwortet das Management von Risiken in Hinsicht auf das Wertpapierhandelsgesetz und verwandte
Normen, die Betrugspréavention, die Geldwéschepravention und die internationalen Finanzsanktionen.

Die Anforderungen an das Compliance von Finanzinstituten haben sich weiter deutlich erhéht. Dies ist zum einen auf neue gesetzliche und
aufsichtsrechtliche Vorgaben - auch resultierend aus der Finanzmarktkrise - und zum anderen auf wesentliche Compliance-Schadenfélle im
internationalen Finanzdienstleistungsbereich zuriickzufihren. Die HSH Nordbank hat darauf mit einer kontinuierlichen Weiterentwicklung ihres
Compliance reagiert und dabei den Marktstandards Rechnung getragen.

Ein wesentlicher Meilenstein des Ausbaus des Compliance bestand 2009 in der Einfiihrung eines Code of Conduct. Der Code of Conduct
basiert auf den in den letzten Jahren neu eingefiihrten oder ausgebauten Systemen und Prozessen. Er fasst alle Verhaltensvorgaben des
Compliance zusammen, die im internen Anweisungswesen detailliert niedergelegt sind. Der Code of Conduct gilt fur alle Mitarbeiter,
Fuhrungskréfte und fir den Vorstand der HSH Nordbank AG und ist ein verbindlicher Teil der personlichen Zielvereinbarungen. Die Inhalte
wurden im Rahmen eines bankweiten Trainingsprogramms vermittelt.

Mit dem Code of Conduct wurde eine international tatige Whistleblowing-Stelle eingefiihrt, bei der Mitarbeiter und Fuhrungskréafte der Bank
Hinweise auf mdgliche Verletzungen von Compliance-Verhaltensvorgaben - gegebenenfalls auch anonym - melden kénnen. Die
Whistleblowing-Stelle wurde mit unabhéngigen Ombudsmé&nnern der BDO Deutsche Warentreuhand Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft besetzt.

In den einzelnen Compliance-Themenbereichen wurden im Berichtsjahr unter anderem die Instrumente zur Uberwachung von
Wertpapiergeschaften von Mitarbeitern, zur Uberwachung der Kundenannahme beziglich Geldwascherisiken und zur Identifizierung von
Betrugsrisiken ausgebaut.

Strategisches Risiko

Das strategische Risiko ist die Gefahr eines finanziellen Schadens durch unzutreffende oder auf falschen Annahmen beruhende langfristige
Entscheidungen, die sich insbesondere auf die Entwicklung einzelner Geschéftsfelder oder des gesamten Bankensektors beziehen.

Durch die Ende 2008 eingeleitete strategische Neuausrichtung der HSH Nordbank, die erfolgreich durchgefiihrte Kapitalerhéhung und
Risikoabschirmung seitens der Bundeslander Schleswig-Holstein und Hamburg sowie die Ubernahme von Garantien des SoFFin konnte das
strategische Risiko reduziert werden. Insbesondere die Konzentration auf Kerngeschéftsfelder, die Auslagerung von nichtstrategischem und
stark risikobehaftetem Geschéft in die Restructuring Unit und der deutliche Einschnitt im internationalen Standortnetzwerk als Teil der
Neuausrichtung haben dazu beigetragen. Um die Risikokultur der Bank zu starken, wurden im Berichtsjahr die Risikofunktionen sowie die
Marktfolgekompetenzen deutlich gestéarkt, dazu gehort unter anderem die Neuordnung des Kreditentscheidungsprozesses.

Risiken der Kernbank

Im Folgenden werden die Risiken des Teilportfolios "Kernbank™ separat dargestellt. Hierbei gehen wir auf die Ausfallrisiken und die
Marktrisiken der Kernbank ein. Die Steuerung der Liquiditatsrisiken, der operationellen Risiken und der sonstigen Risiken erfolgt auf
Konzernebene ubergreifend sowohl fiir die Kernbank als auch fiir die Restructuring Unit.

Ausfallrisiko in der Kernbank

Die Prozesse und Methoden zur Ermittlung der Ausfallrisiken in der Kernbank wurden bereits im Abschnitt "Ausfallrisiko™ ausfihrlich
dargestellt. Zum 31. Dezember 2009 belief sich der ausstehende Kreditbetrag fir die Kernbank auf 119.938 Mio. €.

Ausfallrisikoengagement

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag der Kernbank nach den bankinternen Ratingklassen dargestellt. Der ausstehende
Kreditbetrag mit Investment-Grade-Rating (Ratingklasse 1 [AAAA] bis 5) betragt 81.455 Mio. €.

Ausfallrisikostruktur nach Ratings (Mio. €) ‘e dﬁﬁifﬁige%’gé
1 (AAAA) bis 1 (AA+) 27.011
1 (AA) bis 1 (A-) 26.811
2 bis 5 27.633
6 bis 9 19.178
10 bis 12 7.550
13 bis 15 7.385
16 bis 18 4.370
Summe 119.938

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach den fur die Kernbank wesentlichen Branchen dargestellt.

Ausstehender

Ausfallrisikostruktur nach Branchen (Mio. €) Kreditbetrag 2009



Industrie 11.640

Schifffahrt 25.410
Handel und Transport 8.416
Kreditinstitute 29.303
Sonstige Finanzinstitute 16.435
Grundsticke und Wohnungen 11.038
Sonstige Dienstleistungen 8.014
Offentlicher Sektor 7.674
Private Haushalte 2.008
Sonstige -
Summe 119.938

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag der Kernbank nach Restlaufzeiten dargestellt.

Ausfallrisikostruktur nach Laufzeiten (Mio. €) Kre dﬁg:ﬁ:gge;ggé
bis 3 Monate 11.770
> 3 Monate bis 6 Monate 5.064
> 6 Monate bis 1 Jahr 19.225
> 1 Jahr bis 5 Jahre 45.874
> 5 Jahre bis 10 Jahre 26.397
> 10 Jahre 11.608
Summe 119.938

Landerrisiko

Einen Uberblick tiber die Aufteilung des Auslandsobligos der Kernbank nach Landerregionen, das per 31. Dezember 2009 54.863 Mio. €
erreichte, gibt die Tabelle "Auslandsobligo nach Regionen".

Auslandsobligo nach Regionen (Mio. €) Kre dﬁg:ﬁ::ge;ggé
Westeuropa 28.565
davon Lander der Eurozone 14.837
Mittel- und Osteuropa 2.006
davon Lander der Eurozone 114
Afrikanische Lander 1.433
Nordamerika 9.594
Lateinamerika 2.142
Mittlerer Osten 517
Asien-Pazifik-Raum 10.521
Internationale Organisationen 26
Sonstige 59
Summe 54.863

Marktrisiko in der Kernbank

Die Prozesse und Methoden zur Ermittlung der Marktrisiken in der Kernbank wurden bereits im Abschnitt "Marktrisiko™ ausfiihrlich dargestellt.

Das Marktrisiko der Kernbank ist im Wesentlichen gekennzeichnet durch das Zins- und Wahrungsrisiko aus dem Kreditgeschaft und der
Refinanzierung. Aktienrisiken bestehen nur in geringem Umfang.

Taglicher Value at Risk der Kernbank (Mio. €) 31.12.2009
Zinsrisiko 13,5
Credit Spread-Risiko 1,2
Waéhrungsrisiko 2,9
Aktienrisiko 1,9
Rohwarenrisiko 0,2
Marktrisiko (aggregiert) 15,1

Der Value at Risk der Handelsbuchpositionen der Kernbank belief sich am 31. Dezember 2009 auf 5,5 Mio. €, der der Anlagebuchgeschéfte
auf 15,8 Mio. €. Am letzten Handelstag 2009 betrug der Gesamt-VaR der Kernbank 15,1 Mio. €.

Risiken in der Restructuring Unit

Im Folgenden werden die Risiken des Teilportfolios "Restructuring Unit" separat dargestellt. Hierbei gehen wir auf die Ausfallrisiken und die
Marktrisiken der Restructuring Unit ein. Die Steuerung der Liquiditatsrisiken, der operationellen Risiken und der sonstigen Risiken erfolgt auf
Konzernebene bergreifend sowohl fir die Kernbank als auch fur die Restructuring Unit.

Das Risikoreporting fir die Restructuring Unit wird generell durch Steuerungs- und Reportingsysteme im Bereich Group Risk Management
sichergestellt. Zusatzlich zum reguldren Risikoreporting wird fir die Restructuring Unit ein erweitertes Abbau- und Management-Reporting auf
Portfolioebene eingefiihrt. Damit sollen Besonderheiten des Abbaus berticksichtigt und auf Verdnderungen der Portfolien flexibel und zeitnah
reagiert werden kdnnen. Dieses Reporting besteht in weiten Teilen bereits heute, wird aber in den nachsten Monaten weiter ausgebaut.



Zum Abbau der Kreditbesténde ist zusatzlich zur Standard-Kreditbearbeitung ein strukturierter Abbau vorgesehen. Dieser erfolgt differenziert
fiir drei Kategorien von Engagements: Normalfélle, Intensivfélle und Sanierungsfélle. Fir Normalfélle werden verschiedene Abbaustrategien
unter der Pramisse eines wertorientierten Abbaus verfolgt. Bei Intensivfallen werden gegebenenfalls erhéhte Risiken des Einzelfalles bei
einem Abbau mit bertcksichtigt. Fir Sanierungsfalle wird fur jeden Einzelfall ein Sanierungskonzept entwickelt und bewertet, ein Abbau wird
hier in der Regel erst nach erfolgreicher Sanierung mdglich sein.

Zum Abbau des Kapitalmarktgeschafts werden die Positionen anhand der aktuellen Marktbewertung und bereits erfolgter Wertberichtigungen
unterschiedlichen Kategorien zugeordnet. Je nach Auspragung der jeweiligen Kategorie erfolgt der Abbau im Rahmen eines vom Vorstand
festgelegten Verlustbudgets und unter Abwagung gegebenenfalls erhéhter Risiken bzw. des Wertaufholungspotenzials je Einzelfall.
Ausfallrisiko in der Restructuring Unit

Die Prozesse und Methoden zur Ermittlung der Ausfallrisiken in der Restructuring Unit wurden bereits im Abschnitt "Ausfallrisiko" ausfihrlich
dargestellt. Zum 31. Dezember 2009 belief sich der ausstehende Kreditbetrag der Restructuring Unit auf 85.230 Mio. €.

Ausfallrisikoengagement

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag der Restructuring Unit nach den bankinternen Ratingklassen dargestellt. Der
ausstehende Kreditbetrag mit Investment-Grade-Rating (Ratingklasse 1 [AAAA] bis 5) betragt 47.983 Mio. €.

Ausfallrisikostruktur nach Ratings (Mio. €) Kre dﬁﬁgﬁ:ﬁg%’&;
1 (AAAA) bis 1 (AA+) 21.664
1 (AA) bis 1 (A-) 13.595
2 bis 5 12.724
6 bis 9 12.228
10 bis 12 6.465
13 bis 15 8.942
16 bis 18 9.612
Summe 85.230

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag nach den fir die Restructuring Unit wesentlichen Branchen dargestellt.

Ausfallrisikostruktur nach Branchen (Mio. €) Kre dﬁﬂ;ﬁ:ggegggé
Industrie 9.032
Schifffahrt 9.531
Handel und Transport 4.676
Kreditinstitute 12.621
Sonstige Finanzinstitute 16.482
Grundstucke und Wohnungen 15.761
Sonstige Dienstleistungen 4.882
Offentlicher Sektor 10.030
Private Haushalte 2.215
Sonstige -
Summe 85.230

In der folgenden Tabelle ist der ausstehende Kreditbetrag der Restructuring Unit nach Restlaufzeiten dargestellt.

Ausfallrisikostruktur nach Laufzeiten (Mio. €) Kre dﬁg:ﬁ:gge;ggé
bis 3 Monate 4.170
> 3 Monate bis 6 Monate 3.842
> 6 Monate bis 1 Jahr 8.333
> 1 Jahr bis 5 Jahre 35.249
> 5 Jahre bis 10 Jahre 19.084
> 10 Jahre 14.552
Summe 85.230

Landerrisiko

Einen Uberblick Uiber die Aufteilung des Auslandsobligos der Restructuring Unit nach Landerregionen, das per 31. Dezember 2009 57.024 Mio.
€ erreichte, gibt die Tabelle "Auslandsobligo nach Regionen".

Auslandsobligo nach Regionen (Mio. €) Kre dﬁgi::ge;g&;
Westeuropa 32.595
davon Lander der Eurozone 14.876
Mittel- und Osteuropa 1.458
davon Lander der Eurozone 135

Afrikanische Lander 232



Nordamerika 15.680

Lateinamerika 1.204
Mittlerer Osten 328
Asien-Pazifik-Raum 4.406
Internationale Organisationen 50
Sonstige 1.071
Summe 57.024

Marktrisiko in der Restructuring Unit

Die Marktrisiken der Restructuring Unit werden nach den gleichen Prozessen und Methoden ermittelt wie in der Kernbank.*)

4 vgl. Kapitel "Marktrisiko"

In der Restructuring Unit resultieren die Marktrisiken Uiberwiegend aus dem Kreditersatzgeschéft bzw. Credit Investment Portfolio im
Anlagebuch. Entsprechend tberwiegt hier das Credit Spread-Risiko.

Taglicher Value at Risk der Restructuring Unit (Mio. €) 31.12.2009
Zinsrisiko 18,2
Credit Spread-Risiko 21,4
Wahrungsrisiko 15
Aktienrisiko 1,8
Rohwarenrisiko 0,0
Marktrisiko (aggregiert) 24,2

Der Value at Risk der Handelsbuchpositionen der Restructuring Unit belief sich am 31. Dezember 2009 auf 1,1 Mio. €, der der
Anlagebuchgeschéfte auf 24,6 Mio. €. Am letzten Handelstag 2009 betrug der Gesamt-VaR der Kernbank 24,2 Mio. €.

Zusammenfassung und Ausblick

Die Bank hat als Konsequenz aus den Folgen der weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise im Méarz 2009 eine weit reichende strategische

Neuausrichtung beschlossen und eingeleitet.5) Ziel war die Schaffung einer Kernbank mit einem fokussierten Geschaftsmodell, einem tber
alle Geschéftsbereiche deutlich verbesserten Risikoprofil, einer wesentlich reduzierten Bilanzsumme und einer ausreichenden Kapitalisierung.
Mit der Schaffung einer internen Abbaubank (RU) fur nicht mehr strategische Geschaftsfelder sowie spezielle Risikopositionen zum 1.
Dezember 2009 haben wir einen wesentlichen Eckpfeiler des Konzeptes umgesetzt. Wir werden den ergebnis- und liquiditétsorientierten
Abbau der Kredit- und Kapitalmarktportfolien in der Restructuring Unit konsequent weiterverfolgen. Eine weitere Erholung der Kapitalmérkte
wirde diesen Abbau begilinstigen. Angesichts des weiterhin herausfordernden Umfelds ist jedoch in allen Geschéaftsarten der Restructuring
Unit mit weiteren deutlichen Belastungen zu rechnen.

Bedingt durch die Finanz- und Wirtschaftskrise wird die ertragsschonende Restrukturierung von Problemkrediten ein zentraler Faktor fir den
Erfolg der Bank darstellen. Eine entsprechende Aufstockung an Ressourcen hat bereits begonnen.

Nach Durchfiihrung der Kapitalerhhung von 3 Mrd. € ist unsere Kernkapitalquote deutlich angestiegen. Wir gehen davon aus, dass die
Kernkapitalquote trotz der von der Bank auch fiir das Jahr 2010 erwarteten schwierigen Ertragslage den vom SoFFin geforderten Mindestwert
von 7% einhalten wird. Mit Blick auf die von uns erwartete zukinftige Entwicklung wird uns die zusatzliche Zweitverlustgarantie gezielt gegen
mdgliche unerwartete Verluste bis zu 10 Mrd. € abschirmen. Auf Basis dieser signifikanten Eigenkapitalstarkung gehen wir fur die
Umsetzungsphase zur strategischen Neuausrichtung in den néchsten drei Jahren von einer angemessenen Kapitalausstattung aus.

5) vgl. Kapitel "Geschaftsiiberblick"

Da sowohl die Kapitalerhdhung als auch die Zweitverlustgarantie gemaR EU-Recht als Beihilfen gewertet werden, wurde seitens der EU-
Kommission im Berichtsjahr ein Beihilfeverfahren eingeleitet. Zwischenzeitlich hat die EU-Kommission das Neuausrichtungskonzept
einschliefllich der Kapitalisierungsmafnahmen im Grundsatz akzeptiert. Wir sind davon Uberzeugt, dass die EU-Kommission nach Klarung der
noch offenen Punkte die Stabilisierungsmafinahmen und die Umstrukturierung der HSH Nordbank endguiltig und dauerhaft genehmigen wird.
Mit einer abschlieBenden Entscheidung der EU-Kommission rechnen wir bis Mitte 2010.

Im Rahmen der MaRnahmen, die die Bank im Zuge der Finanzmarktkrise durchgefiihrt hat, wurde auch der bisherige
Kreditentscheidungsprozess intensiv analysiert und wesentlich weiterentwickelt. So wurde 2009 die Kreditrisikostrategie ausgebaut zu einer
integrierten Marktstrategie und Kreditrisikostrategie fur die einzelnen Marktbereiche, in der die Betrachtung von Chancen und Risiken der
jeweiligen Méarkte zusammengefihrt werden.

Fur das Kreditrisikomanagement hat die HSH Nordbank 2009 eine Schwachstellenanalyse durchgefiihrt und ein Konzept fur die Verbesserung
der Risikoorganisation und einen Kreditentscheidungsprozess im Einklang mit den regulatorischen Anforderungen (KWG und MaRisk)
erarbeitet. Wesentliches Element der neuen Kreditrisikoorganisation wird die Zentralisierung aller relevanten Funktionen (u. a. Kreditanalyse,
die bisher im Markt durchgefiihrt wurde, und das Loan and Collateral Management) in der Risikofunktion sein. Das Konzept wird im Hinblick
auf eine kinftige Gesamtorganisation des CRO-Bereichs weiterentwickelt. Wesentliche zu beachtende Aspekte fiir eine Umsetzung sind die
Vermeidung von negativen Effekten auf Kernprozesse in den Marktbereichen, die Etablierung eines Bestpractice-Entscheidungsprozesses fur
Kredit- und Marktrisiken mit passenden Kompetenzebenen und Entscheidungsvorlagen sowie wettbewerbsfahigen Bearbeitungszeiten und
aktuell giiltige und vorhersehbare neue regulatorische Vorgaben.

Die HSH Nordbank beabsichtigt zudem, ihre bestehenden Methoden, Prozesse und Systeme in den Bereichen Markt- und
Liquiditatsrisikomanagement weiter zu optimieren. Wesentliche zu beachtende Aspekte sind aktuell gultige und vorhersehbare neue
regulatorische Vorgaben, die sachgerechte Abbildung der Risiken sowie die spezifischen organisatorischen Anforderungen der HSH Nordbank.
Auch das bestehende Modell zur Berechnung des "Risk adjusted Return on Capital" (RaRoC) sowie das Frihwarnsystem werden einem
Review unterzogen.

Die von uns dargestellten Risiko- und Banksteuerungssysteme sind darauf ausgerichtet, Risiken systematisch zu bertcksichtigen. Dies gilt



auch fur unsere Erwartungen zur zukiinftigen Markt- und Geschaftsentwicklung. Nach unserer Uberzeugung haben wir die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung unserer Geschéftsaktivitaten, u. a. im "Ausblick" und in diesem Risikobericht, zutreffend dargestellt. Wir
erwarten, dass sich die Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise, trotz spirbarer Erholungstendenzen, auch im Jahr 2010 fortsetzen wird.
Insbesondere aufgrund der im Berichtsjahr vollzogenen Kapitalisierungsmanahmen, die noch endglltig und dauerhaft von der EU genehmigt
werden missen, gehen wir jedoch davon aus, dass Risikotragfahigkeit und Zahlungsfahigkeit der HSH Nordbank auch zukinftig gegeben sein
werden.

Hamburg/Kiel, den 16. Marz 2010
Nonnenmacher
van Gemmeren
von Oesterreich

Visker

KONZERNABSCHLUSS

GESAMTERGEBNISRECHNUNG DES HSH NORDBANK KONZERNS fiur die Zeit vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2009

Gewinn- und Verlustrechnung (Mio. €) Anhang 2009 nach Anpas;ggg Verandeiwr;/go
Zinsertrage 20.664 33.163 -37,7
Zinsaufwendungen -18.918 -31.112 -39,2
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 375 - -
Zinsliberschuss (8) 2.121 2.051 3,4
Risikovorsorge im Kreditgeschéft (©)] -2.794 -1.888 48,0
Zinstberschuss nach Risikovorsorge im 673 163 >-100
Kreditgeschaft
Provisionstiberschuss (10) 211 270 -21,9
Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (11) 146 -15 >+100
Handelsergebnis (12) 568 -1.127 >+100
Ergebnis aus Finanzanlagen (13) -106 -1.022 89,6
Verwaltungsaufwand (14) -830 -899 -7,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis (15) 30 -166 >+100
Ergebnis vor Restrukturierung -654 -2.796 76,6
Restrukturierungsergebnis (16) -124 -172 -27,9
Aufwand fur 6ffentliche Garantien a7 -483 - -
Ergebnis vor Steuern -1.261 -2.968 57,5
Ertragsteueraufwand (-)/-ertrag (+) (18) 423 -227 >+100
Ergebnis nach Steuern -838 -3.195 73,8
Ertrdge aus Verlustiibernahme (19) 159 351 -54,7
Konzernfehlbetrag -679 -2.844 76,1
Den Anteilen in Fremdbesitz zurechenbares 9 35 743
Konzernergebnis
Den HSH Nordbank-Aktionaren zurechenbares
Konzernergebnis i Kl b
Ergebnis je Aktie (€) Anhang 2009 nach Anpasgggg
Ergebnis je Aktie (unverwassert) (21) -3,93 -36,63
Ergebnis je Aktie (verwassert) -4,41 -38,07
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick) 171 77
Potenziell verwéssernde Stammaktien 17 6
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen 188 83
Stammaktien nach angenommener Wandlung
Uberleitung zum Gesamtergebnis (Mio. €) ooog Nach Anpasgggg
Konzernfehlbetrag -679 -2.844
Veranderung der Neubewertungsriicklage (vor Steuern) 307 -529
davon: aus Wechselkurseffekten -9 1
Erfolgsneutral erfasste Ertragsteuern -101 147
davon: aus Wechselkurseffekten 2 -1
206 -382
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung -5 29
Versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste (vor Steuern) -45 80
Erfolgsneutral erfasste Ertragsteuern 14 -26
-31 54

Sonstiges Periodenergebnis 170 -299



Gesamtergebnis
Den Anteilen in Fremdbesitz zurechenbares Gesamtergebnis
Den HSH Nordbank-Aktionaren zurechenbares Gesamtergebnis

BILANZ zum 31. Dezember 2009

DES HSH NORDBANK KONZERNS

(Mio. €) Anhang
Aktiva

Barreserve (22)
Forderungen an Kreditinstitute (23)
Forderungen an Kunden (24)
Risikovorsorge (25)
Positive Marktwerte der Hedge Derivate (26)
Aktivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio

FairValue Hedge

Handelsaktiva 27)
Finanzanlagen (28)
Immaterielle Vermégenswerte (29)
Sachanlagen (30)
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (30)
Zur V_(_arauBerung gehalten__e langfristige (31)
Vermdgenswerte und Verduf3erungsgruppen

Ertragsteueranspriiche (32)
Latente Steueranspriiche (33)
Sonstige Aktiva (34)
Summe Aktiva

(Mio. €) Anhang
Passiva

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (35)
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (36)
Verbriefte Verbindlichkeiten (37)
Negative Marktwerte der Hedge Derivate (38)
Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio

Fair Value Hedge

Handelspassiva (39)
Riickstellungen (40)
Verbindlichkeiten aus VeraufRerungsgruppen (42)
Ertragsteuerverpflichtungen (43)
Latente Steuerverpflichtungen (44)
Sonstige Passiva (45)
Nachrangkapital (46)
Eigenkapital 47)
Grundkapital

Kapitalriicklage

Gewinnricklagen
Neubewertungsricklage

Rucklage aus der Wahrungsumrechnung
Konzernbilanzverlust/-gewinn

Gesamt vor Fremdanteilen

Anteile im Fremdbesitz

Summe Passiva

31.12.2009

1.296
15.541
110.557
-4.718
1.684

295

16.879
29.732
197
101
316

586

518
1.211
338
174.533

31.12.2009

38.591
49.803
53.121

517

1.085

14.649
1.619
19

78

93
1.583
8.884
4.491
2.460
1.509
1.607
-356
-90
-670
4.460
31
174.533

-509

-500

nach Anpassung
31.12.2008

1.419
23.340
117.610
-2.751
2.807

427

26.655
36.511
246
114
285

572
726
409
208.370

nach Anpassung
31.12.2008

61.498
52.469
58.200

2.194

1.159

17.779
1.412
101

24
1.795
9.734
2.005
881

88
1.354
-562
-85
284
1.960
45
208.370

EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG DES HSH NORDBANK KONZERNS

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gewinnriicklagen davon

vers.- math.

(Mio. €) Anhang Grundkapital Kapitalriicklage Gewinne/Verluste gem. IAS
19

Stand 1. Januar 2008 702 2.317 1.505 95

Konzernfehlbetrag - - - -

Veranderungen aufgrund ) ) ) )

Restatement

Erfolgsneutrale Veranderungen (41'\‘/1'3 - - 54 54

Erfolgswirksame Veranderungen -

-3.143
-35
-3.108

Veranderung
in %

-8,7
-33,4
-6,0
71,5
-40,0

-30,9

-36,7
-18,6
-19,9
-11,4

10,9

-9,4

66,8
-17,4
-16,2

Veranderung
in %

-37,2
-5,1
-8,7

-76,4

-6,4

-17,6
14,7
-22,8
>+100
-11,8
-8,7
>+100
>+100
>+100
18,7
-36,7
59
>-100
>+100
-31,1
-16,2

Wahrungsriicklage

-114



Wechselkursanderungen
Konsolidierungskreisénderungen
Gesamtergebnis 2008

Dividendenzahlungen und
Ausschittung

Kapitalerhéhungen

Verénderung der Gewinnrticklagen
Verénderung der Kapitalrticklage
Konsolidierungskreisdnderungen
Transaktionen mit Anteilseignern
Stand 31. Dezember 2008
Konzernfehlbetrag

Erfolgsneutrale Veranderungen (41’\4}7

Erfolgswirksame Veranderungen (47 V.)
Wechselkurséanderungen
Gesamtergebnis 2009

Dividendenzahlungen und
Ausschittung

Kapitalerh6hungen

Verénderung der Gewinnriicklagen
Stand 31. Dezember 2009
Eigenkapitalveranderungsrechnung
(Mio. €)

Stand 1. Januar 2008
Konzernfehlbetrag

Veréanderungen aufgrund
Restatement

Erfolgsneutrale Veréanderungen
Erfolgswirksame Verédnderungen
Wechselkurséanderungen
Konsolidierungskreisanderungen
Gesamtergebnis 2008

Dividendenzahlungen und
Ausschittung

Kapitalerhthungen

Veranderung der Gewinnrticklagen
Veranderung der Kapitalriicklage
Konsolidierungskreisanderungen
Transaktionen mit Anteilseignern
Stand 31. Dezember 2008
Konzernfehlbetrag
Erfolgsneutrale Verdnderungen
Erfolgswirksame Veranderungen
Wechselkursdnderungen
Gesamtergebnis 2009

Dividendenzahlungen und
Ausschuttung

Kapitalerh6hungen
Veranderung der Gewinnriicklagen
Stand 31. Dezember 2009

1.579

2.460

Neubewertungsricklage

-180

-622
232
-12
20
-382

-356

806

-3.035

54
-175

88 1.354

1.421

-31

-31

284

1.509 1.607
Konzernbilanzgewinn/-

verlust
50
-2.669

-140

-284
-670

KAPITALFLUSSRECHNUNG DES HSH NORDBANK KONZERNS

(Mio. €)
1. Periodenergebnis

Uberleitung auf den Cash Flow aus laufender

Geschéftstatigkeit

2. Abschreibungen, Wertberichtigungen und
Zuschreibungen auf Forderungen, Sach- und

Finanzanlagen, immaterielle Vermdgenswerte und

Investment Properties

a) Forderungen an Kunden und Kreditinstitute

b) Finanzanlagen
¢) Sachanlagen/Investment Properties
3. Verénderung Ruckstellungen

4. Andere zahlungsunwirksame
Aufwendungen/Ertrage

5. Gewinn/Verlust aus der Verauerung von

2009

2.630
195
97

Gesamt vor
Fremdanteilen

4.280
-2.669

-140

-568
232
17

20
-3.108

-175
985

-14
1.960
-670
-146
325

-500

3.000

4.460

nach Anpassung 2008

-679

2.922

305
-895

54
149
-31
-31
118

Anteile in

Fremdbesitz

88

-35

-2

2

-35

-6

5

=7

45

-9

-9

-5

31

1.516
1.000
37

29

29

-90
Gesamt

4.368
-2.704

-140

-570
232
19

-2.844

2.553

664
857



Finanz- und Sachanlagen 215 293

a) Finanzanlagen 212 295

b) Sachanlagen/Investment Properties 3 -2

6. Sonstige Anpassungen -2.544 -1.648

7. Zwischensumme -676 -125

8. Veranderung der Forderungen 12.616 -5.603

a) an Kreditinstitute 7.136 7.867

b) an Kunden 5.480 -13.470

9. Verénderungen der Handelsaktiva 11.914 -4.154

10. Veranderung anderer Aktiva aus laufender 70 217

Geschéftstatigkeit

11. Verénderung der Verbindlichkeiten -24.932 5.352

a) gegenuber Kreditinstituten -22.524 3.298

b) gegentiber Kunden -2.408 2.054

12. Veranderung der Verbrieften

Verbindiichkeiten -4.563 -11.663

13. Veranderung der Handelspassiva -5.336 10.247

14. Veranderung anderer Passiva aus laufender

Geschaftstatigket e =2

15. Erhaltene Zinsen und Dividenden 20.749 33.200

16. Gezahlte Zinsen und Dividenden -18.915 -31.304

17. Ertragsteuerzahlungen -198 -292

18. Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit -9.662 -5.096

19. Einzahlungen aus Abgéangen von 14.665 15.727

a) Wertpapieren 14.548 14.438

lézeéﬂitgeﬂﬁgeann verbundenen Unternehmen, 107 1.277

¢) Sachanlagen 10 12

20. Auszahlungen fir Investitionen in -7.364 -11.628

a) Wertpapiere -6.949 -11.193

b) Anteile an verbundenen Unternehmen, 338 -359

Beteiligungen

¢) Sachanlagen -77 -32

d) sonstige Investitionstatigkeit - -44

21. Cash Flow aus Investitionstatigkeit 7.301 4.099
: nach Anpassun

(Mio. €) 2009 P08

22. Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 3.000 300

23. Auszahlungen (-)/Einzahlungen (+) aus Nachrangkapital -617 1.253

24. Auszahlungen (-)/Einzahlungen (+) aus Stillen Einlagen -140 -153

25. Ausschittungen auf das Eigenkapital -5 -181

26. Cash Flow aus Finanzierungstéatigkeit 2.238 1.219

27. Zahlungsmittelbestand am Anfang der Periode 1.419 1.197

28. Cash Flow aus laufender Geschéaftstatigkeit -9.662 -5.096

29. Cash Flow aus Investitionstatigkeit 7.301 4.099

30. Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit 2.238 1.219

31. Zahlungsmittelbestand am Ende der Periode 1.296 1.419

Der Zahlungsmittelbestand entspricht der Bilanzposition Barreserve und umfasst damit den Kassenbestand, Guthaben bei
Zentralnotenbanken, Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie &hnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel.

Die Berechnung des Cash Flow aus laufender Geschéftstatigkeit erfolgt nach der indirekten Methode. Dabei wird der Konzernuiberschuss/-
fehlbetrag um zahlungsunwirksame Aufwendungen (erhéhend) und Ertrage (vermindernd) adjustiert sowie zahlungswirksame Veranderungen
von Vermdogenswerten und Schulden, die der laufenden Geschéftstatigkeit dienen, beriicksichtigt.

Der Posten Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage enthdlt im Wesentlichen Bewertungseffekte aus zum Fair Value bilanzierten
Vermdgenswerten und Schulden.

Anhang

Allgemeine Angaben
1. GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Die HSH Nordbank AG hat Schuldtitel im Sinne des § 2 Abs. 1 Satz 1 WpHG an einem organisierten Markt im Sinne des § 2 Abs. 5 WpHG
emittiert und ist daher gemaR EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Européischen Parlaments und des Rates vom 19. Juli 2002 (IAS-
Verordnung) in Verbindung mit 8 315a Abs. 1 HGB als kapitalmarktorientiertes Unternehmen dazu verpflichtet, ihren Konzernabschluss nach
internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS/IAS) aufzustellen.

Die ergdnzenden Bestimmungen des § 315a HGB werden bertcksichtigt und sind in Note 62 einzeln aufgefuhrt. Internationale
Rechnungslegungsstandards, im Folgenden IFRS oder Standards, bezeichnen die International Accounting Standards (IAS) und die



International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie damit verbundene Auslegungen durch das Standing Interpretations Committee (SIC)
bzw. das International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), die vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegeben und gemal 1AS-Verordnung im Rahmen des EU-Endorsements angenommen worden sind.

Im Geschéftsjahr werden alle verpflichtend anzuwendenden IFRS, Interpretationen und deren jeweilige Anderungen angewendet, soweit sie
fur den HSH Nordbank Konzern einschlégig sind.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses (liberarbeitet 2007) Die Anderungen betreffen im Wesentlichen die Darstellung der
Eigenkapitalverdnderungsrechnung, der Gesamtergebnisrechnung sowie der Vergleichsperioden.

Die Darstellung der erfolgswirksamen und erfolgsneutralen Ertrdge und Aufwendungen, die aus nicht-eigentimerbezogenen Veranderungen
im Eigenkapital resultieren, kann entweder in einer Darstellung (one Statement approach) oder in zwei getrennten Darstellungen (two
Statement approach) erfolgen. Der HSH Nordbank Konzern behdlt die getrennte Darstellungsweise der Gewinn- und Verlustrechnung und des
Sonstigen Periodenergebnisses bei (two Statement approach).

Werden Posten aus dem Sonstigen Periodenergebnis in die entsprechenden Positionen des operativen Ergebnisses (z.B. Ergebnis aus
Finanzanlagen) umgegliedert, so sind diese Umgliederungsbetrage gesondert entweder in den Notes oder in der Gesamtergebnisrechnung
auszuweisen. Der HSH Nordbank Konzern weist die Umgliederungsbetrdge gesondert in den Notes aus.

In der Eigenkapitalverdnderungsrechnung ist das Gesamtergebnis fiir die Berichtsperiode darzustellen. Es ist keine Aufgliederung in
Jahresergebnis, erfolgsneutrale bzw. erfolgswirksame Veranderungen sowie Wechselkursanderungen mehr erforderlich. Der HSH Nordbank
Konzern behalt die bisherige Ergebnisdifferenzierung in der Eigenkapitalverdnderungsrechnung bei.

IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Im Berichtsjahr erhielt die HSH Nordbank AG Garantien des SoFFin und der HSH Finanzfonds ASR. Es handelt sich um Andere Beihilfen der
offentlichen Hand, so dass im Berichtsjahr erstmals IAS 20 zur Anwendung kommt.

IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung und IFRIC 9 Neubeurteilung eingebetteter Derivate

Die Anderung betrifft den Fall, dass ein Unternehmen beabsichtigt, einen strukturierten (zusammengesetzten) Vertrag aus der Kategorie
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet umzuwidmen. In diesem Fall ist eine Neubeurteilung, ob ein eingebettetes Derivat von seinem
Basisvertrag zu trennen ist, vorzunehmen.

IFRS 7 Finanzinstrumente: Angaben

Die Anderungen im Standard fuhren zu einer Erweiterung der Angaben zu Finanzinstrumenten in Bezug auf Angaben zum beizulegenden
Zeitwert sowie zum Liquiditatsrisiko. Die Fair Values sind nunmehr in einer 3-stufigen Hierarchie darzustellen (Fair-Value-Hierarchie). Die
Stufen bringen zum Ausdruck, auf Basis welcher Inputfaktoren die Fair Values ermittelt wurden. Die neuen Ausweisanforderungen zum

Liquiditatsrisiko hat der HSH Nordbank Konzern bereits in der Vergangenheit erfiillt, so dass die bisherige Darstellung unveréndert bleibt.

IFRS 8 Geschéaftssegmente

Die Segmentberichterstattung des HSH Nordbank Konzerns erfolgt im Berichtsjahr erstmals auf der Grundlage des IFRS 8, der den IAS 14
ablost. IFRS 8 folgt im Unterschied zu IAS 14 nicht dem risk and reward approach, sondern dem management approach. Die
Segmentabgrenzung wird dabei auf der Basis des internen Berichts systems vorgenommen.

Aus der Anwendung der genannten Standards und der Interpretation ergaben sich keine materiellen Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Eine vorzeitige freiwillige Anwendung von Standards bzw. Interpretationen, die frihestens auf nach dem 1. Januar 2009 beginnende
Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden sind, erfolgte aufgrund fehlender Relevanz nicht.

Die fur den HSH Nordbank Konzern prinzipiell anwendbaren, aber im Geschéaftsjahr nicht vorzeitig angewandten Standards und
Interpretationen werden im Folgenden dargestellt:

IAS 1 Darstellung des Abschlusses - Berichtigung

IAS 27 amended Konzern- und Einzelabschlisse

IAS 32 Finanzinstrumente Darstellung

1AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung - Geeignete Grundgeschéfte
IFRS 3 rev Unternehmenszusammenschliisse

IFRIC 17 Sachdividenden an Eigentiimer

IFRIC 18 Ubertragung von Vermogenswerten durch einen Kunden

Gemal IAS 27.24 wird der Konzernabschluss des HSH Nordbank Konzerns nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Der Konzernabschluss umfasst die Gesamtergebnisrechnung, die Bilanz, die Eigenkapital-
Veranderungsrechnung, die Kapitalflussrechnung und die Notes inkl. Segmentberichterstattung. Neben dem Konzernabschluss wurde ein
Konzernlagebericht nach § 315 HGB aufgestellt.

Bei der Bilanzierung und Bewertung wird von der Annahme der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) ausgegangen. Der HSH Nordbank
Konzern begriindet diese Annahme im Wesentlichen mit der im Berichtsjahr erfolgten Rekapitalisierung durch das Land Schleswig-Holstein
und die Freie und Hansestadt Hamburg sowie ein zukunftsfahiges Restrukturierungskonzept, das die eigenstéandige Wettbewerbsfahigkeit der
Bank gewahrleisten soll. Bei der Einschatzung der Unternehmensfortfihrung liegen bei der Aufstellung des Konzernabschlusses noch
wesentliche Unsicherheiten in Bezug auf den Abschluss des EU-Beihilfeverfahrens vor. Der Fortbestand des HSH Nordbank Konzerns hangt
davon ab, dass die Europaische Kommission die von Seiten der Freie und Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein gewdahrten
Stabilisierungsmassnahmen dauerhaft genehmigt. Weiterhin ist erforderlich, dass die Genehmigung nur mit solchen Auflagen verbunden wird

—die im Rahmen einer betriebswirtschaftlich tragfahigen Unternehmensplanung umsetzbar sind, und
insbesondere die aufsichtsrechtliche Wirksamkeit der durch die Stabilisierungsmassnahmen herbeigefuhrten Eigenmittelentlastung nicht



"~ gefahrden.

Ertrége und Aufwendungen werden im Konzern zeitanteilig abgegrenzt; sie werden in der Periode erfasst und ausgewiesen, der sie
wirtschaftlich zuzurechnen sind. Die Bilanzierung von Vermdgenswerten, Schulden, Ertragen und Aufwendungen erfolgt unter
Berucksichtigung des Stetigkeitsprinzips. Abweichungen hiervon werden nur in begriindeten Ausnahmefallen vorgenommen, die im HSH
Nordbank Konzernabschluss in diesem Fall bei der Erlauterung der jeweiligen Posten gesondert dargestellt werden.

Sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, erfolgen alle Betragsangaben in Millionen Euro (Mio. €).
Das Berichtsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

IFRS 7.31 ff. enthdlt Vorschriften zur Darstellung von Risiken aus Finanzinstrumenten. IFRS 7.B6 ertffnet in diesem Zusammenhang die
Moglichkeit, die Risikoangaben auBerhalb des Abschlusses in einem dafir geeigneten Medium zu leisten. Der HSH Nordbank Konzern hat
diese Méglichkeit in Anspruch genommen und verdffentlicht die Risikoangaben zu Finanzinstrumenten gemaf IFRS 7.31 ff. Uberwiegend im
Konzern-Risikobericht innerhalb des Konzern-Lageberichts. Im Einzelnen betrifft dies die tibergreifenden qualitativen und quantitativen
Risikoangaben gemaR IFRS 7.33 f. sowie die gesamte Marktrisikoberichterstattung gemaf IFRS 7.40-42. Damit wird in Ergdnzung zu § 315
HGB sowie DRS 5 bzw. DRS 5-10 eine einheitliche Darstellung der Risikosituation des HSH Nordbank Konzerns erreicht.

Darlber hinaus hat der Konzern im Rahmen der Anwendung der erganzenden deutschen handelsrechtlichen Vorschriften folgende Deutsche
Rechnungslegungsstandards (DRS) bei der Aufstellung dieses Konzernabschlusses beachtet:

—DRS 15 Lageberichterstattung
—DRS 17 Vergutung von Organmitgliedern.

2. KAPITALMASSNAHMEN
I. EIGENKAPITALERHOHUNG

Auf einer auBerordentlichen Hauptversammlung am 20. Mai 2009 haben die Eigentimer der Bank eine Kapitalerhdhung in Héhe von 3 Mrd. €
beschlossen. Alle jungen Aktien wurden von der HSH Finanzfonds ASR gezeichnet. Sie sind vollstédndig eingezahlt.

Die Kapitalerhéhung wurde mit der Eintragung in die Handelsregister am 25. Juni 2009 wirksam.
1. BEREITSTELLUNG EINES GARANTIERAHMENS

In Ergénzung zur Kapitalerhéhung haben das Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der HSH Nordbank AG uber die
HSH Finanzfonds AGR am 2. Juni 2009 einen Garantierahmen Uber 10 Mrd. € gewahrt, um die Auswirkungen der aktuellen
Finanzmarktverwerfungen zu begrenzen. Der Vertrag Uber die Bereitstellung des Garantierahmens unterliegt dem Vorbehalt der
beihilferechtlichen Genehmigung durch die Européische Kommission.

Die Garantiegeberin sichert damit ab dem Anfangsdatum tatsachliche Zahlungsausfélle aus seitens der Bank zum Stichtag 31. Mé&rz 2009 im
Konzernzwischenabschluss ausgewiesenen und nach definierten Kriterien selektierten Schuldinstrumenten der HSH Nordbank AG sowie der
Tochtergesellschaft HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg und dem SIV Carrera Capital Finance Limited, Jersey ab, sofern ein seitens der
Bank zu tragender Selbstbehalt (First Loss Piece) Uiberschritten wird.

Derivate, Schuldtitel mit eingebetteten trennungspflichtigen Derivaten i. S.v. IAS 39 und Eigenkapitalinstrumente werden nicht Uber die
Garantie abgesichert. Ebenfalls nicht durch die Garantie abgedeckt sind reine Marktwertschwankungen sowie VerduRerungsverluste aufgrund
von Verkdufen nicht leistungsgestorter Aktiva. Ein Wahrungsrisiko aus der in Euro abgeschlossenen Garantie bei Absicherung von Bestéanden
in unterschiedlichen Geschéaftswahrungen verbleibt bei der HSH Nordbank AG.

Die Garantiegeberin haftet fur Zahlungsausfélle, die die bereits zum 31. Marz 2009 gebildete Einzelrisikovorsorge auf die jeweiligen
Einzelengagements sowie einen Erstverlust in H6he von 3,2 Mrd. €, bezogen auf das abgesicherte Referenzportfolio, Uberschreiten. Erst
dartiber hinaus gehende Verluste werden bis zu einem Hoéchstbetrag i.H.v. 10 Mrd. € als Zweitverlust abgesichert. Die HSH Nordbank AG und
die Garantiegeberin kénnen gemeinsam eine Reduzierung des Selbstbehalts von 3,2 Mrd. € vereinbaren.

Der Zahlungsausfall eines Einzelengagements ermittelt sich aus dem ausstehenden Betrag unter Bericksichtigung der zum 31. Méarz 2009
bestehenden Einzelrisikovorsorge. Der ausstehende Betrag entspricht maximal dem per 31. Marz 2009 bestehenden RiickZahlungsanspruch,
zuziglich sdmtlicher geschuldeter Zinsen und sonstiger Nebenleistungen. Eine Verlustzuweisung unter der Garantie bedarf der Prifung und
Genehmigung des Garantiefalles durch die Garantiegeberin.

Die Garantie wird am 2. Juni 2009 wirksam und erlischt durch Riickgabe an die Garantiegeberin, nachdem das letzte Referenzengagement

des abgesicherten Portfolios vollstandig und unwiderruflich erfullt wurde oder in vollem Umfang zu einem Garantiefall gefiihrt hat. Die HSH

Nordbank AG kann ab dem 1. Januar 2010 bis zum Ablauf des Jahres 2013 die Garantie durch Teilkiindigungen, die 3 Mrd. € pro Jahr nicht
Ubersteigen dirfen, auf 4 Mrd. € reduzieren. Ab 2014 ist eine vollstdndige Kundigung méglich. Der Hochstbetrag kann nach einer erfolgten
Reduzierung nicht wieder erhéht werden.

Die anfangliche Garantie der Lander wird im Konzernabschluss als Finanzgarantie gemaR IAS 39.9 abgebildet.

Sofern im Sanierungs- und Abwicklungsverfahren garantiekonforme MafRnahmen in Bezug auf abgesicherte Engagements unternommen
werden, die einer bilanzrechtlichen Anerkennung des Sicherungsinstrumentes als Finanzgarantie unter 1AS 39.9 widersprechen, kann nach
Zustimmung eines von der Garantiegeberin eingesetzten Treuhénders eine Ubertragung der Engagements in eine Teilgarantie unter dem
Rahmenvertrag erfolgen, die unter die IFRS-Bilanzierungsvorschriften eines Kreditderivats fallt. Der garantierte Héchstbetrag verandert sich
durch das Aufleben der Teilgarantie nicht, die jeweiligen Teilbetrdge gehen ineinander auf.

Nach Aufleben des Kreditderivats erfolgt eine anteilige Aufteilung der Garantiepramie auf die Teilgarantien. Die Bilanzierung und Bewertung
des Derivates folgt den Vorschriften des 1AS 39.

Im Geschéftsjahr 2009 sind erste Engagements mit Anzeige an die Garantiegeberin in die Teilgarantie des Kreditderivates tberfiihrt worden.
Beide Teilgarantien entfalten zu diesem Bilanzierungsstichtag bilanziell noch keine Sicherungswirkung, da die kumulierten bonitatsinduzierten
Wertminderungen des abgesicherten Referenzportfolios die bankseitig zu tragende Erstverlustgrenze unterschreiten.



Fur die Gewahrung der Garantie entrichtet die HSH Nordbank AG eine vertragliche Pradmie in Hohe von 4% p.a. auf das jeweils ausstehende
Garantievolumen. Der Ausweis der Aufwendungen fir die Garantiepramie erfolgt in der Position "Aufwand fiir 6ffentliche Garantien". Die
Pramienzahlungen werden pro rata temporis aufwandswirksam erfasst.

3. ANPASSUNGEN DER VORJAHRESVERGLEICHSZAHLEN 2008

Der vorliegende Abschluss enthélt im Vergleich zum Geschéftsbericht 2008 verschiedene Anpassungen, bei denen es sich ausschlieRlich um
Fehlerkorrekturen handelt. Sofern bei den einzelnen Anpassungen keine expliziten Angaben gemacht wurden, hatten diese Anpassungen
keine Auswirkungen auf Abschliisse vor dem 31. Dezember 2008.

Die durchgefiihrten Anpassungen wurden geméal den Vorgaben des IAS 8 beurteilt und als Anderungen gemaR IAS 8.41 ff. klassifiziert.

Die Anpassungen der Vergleichswerte sind fiir Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung nachfolgend dokumentiert. Wesentliche Anderungen
in den Notes oder anderen Abschlussbestandteilen werden gesondert beschrieben, soweit sie nicht im Zusammenhang mit den dargestellten
bilanziellen Veranderungen stehen. Durch die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung vorgenommenen Restatements kommt es
ebenfalls zu Anpassungen in der Segmentberichterstattung fiir das Geschaftsjahr 2008.

I. KORREKTUREN GEMASS IAS 8.41 FF.

Die Korrekturen gemaR IAS 8.41 ff. wurden entsprechend den Vorgaben riickwirkend fir alle bisher verdffentlichten Perioden vorgenommen.
A) Korrekturen des Ausweises

Ausweisanderung eines strukturierten, passivischen Genussrechts

Die Korrektur beim Ausweis eines strukturierten, passivischen Genussrechts (DFV) und der 6konomisch zugehdrigen Derivate (HfT) fihrten
fur die Vergleichszahlen zum 31. Dezember 2008 dazu, dass sich die Handelsaktiva um 8 Mio. € und das Nachrangkapital um 228 Mio. €
reduzierten; gegenlaufig erhéhten sich die Handelspassiva um 220 Mio. €. Aus der Anderung ergab sich eine Verschiebung innerhalb des
Handelsergebnisses zwischen dem Bewertungsergebnis HfT (Reduzierung) und dem Bewertungsergebnis DFV (Erhohung) in Hohe von 228
Mio. €.

Finance Lease-Geschafte als Leasinggeber

Im Vergleich zum Vorjahr wurde der bilanzielle Ausweis der Finance Lease-Geschafte als Leasinggeber gedndert. Bisher wurden die
Leasingverhdltnisse netto ausgewiesen (Leverage Leasing). Ruckwirkend zum Geschéftsjahr 2008 werden die Finance Lease-Geschéafte brutto
ausgewiesen. Dadurch erhéhen sich die Forderungen an Kunden von urspriinglich 142 Mio. € um 179 Mio. €, und die Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten erhéhen sich um 107 Mio. € sowie die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden um 72 Mio. €. Die entsprechende Note
"Forderungen und Verpflichtungen aus Leasingverhaltnissen” wurde entsprechend angepasst. Riickwirkend wurde ein nicht garantierter
Restwert fur diese Leasinggeschafte in Héhe von 39 Mio. € ermittelt.

Ausweisanderungen in den Notes

Darlber hinaus gab es einige Verschiebungen im Ausweis innerhalb von Notes-Angaben zu Bilanz- und GuV-Positionen, die sich wie folgt
darstellen:

Handelsergebnis

Innerhalb der Position Handelsergebnis gab es eine Ergebnisverschiebung in Héhe von 8 Mio. € zwischen dem Bewertungsergebnis HfT
(Erhéhung) und dem Bewertungsergebnis DFV (Reduzierung).

Forderungen an Kunden

Zusétzlich zu den Anpassungen aufgrund der Finance Lease-Geschéfte (Erh6hung der sonstigen Forderungen um 179 Mio. €) ergaben sich
folgende Verschiebungen:

__Reduzierung der Forderungen gegeniber inlandischen und Erhéhung der Forderungen gegeniiber ausléandischen Firmenkunden um 6.112
Mio. €

— Erhéhung grundpfandrechtlich gesicherter Forderungen um 302 Mio. €

— Reduzierung schiffspfandrechtlich gesicherter Forderungen um 4.922 Mio. €

— Erh6hung der Sonstigen Forderungen um 4.620 Mio. €

Diese Verschiebungen beinhalten im Wesentlichen die Anderungen des Ausweises bzgl. der grund- und schiffspfandrechtlich gesicherten
Forderungen.

Analog zur Darstellung der grundpfandrechtlich gesicherten Forderungen wird unter schiffspfandrechtlich gesicherten Forderungen lediglich
der Realkreditanteil ausgewiesen; der ubrige Anteil wird als Sonstige Forderungen dargestellt.

Neubewertungsricklage

Abweichend von der Darstellung im Geschéaftsbericht 2008 erfolgte eine Umstellung des Ausweises der Veranderungen in der
Neubewertungsriicklage im Zusammenhang mit dem Hedge Accounting (-164 Mio. €). Daruber hinaus wurde die Berechnung der latenten
Steuern auf die Neubewertungsriicklage gegentiber dem Vorjahr in der Methodik optimiert. Die Héhe der zum 31. Dezember 2008
ausgewiesenen Neubewertungsriicklage sowie der latenten Steuern in der Neubewertungsriicklage bleibt im Buchwert unverandert. Im
Ergebnis der beiden genannten Anpassungen wurde lediglich die Aufteilung in erfolgswirksame (-224 Mio. €) und erfolgsneutrale (+225 Mio.
€) Veranderungen sowie die Wechselkursanderungen (-1 Mio. €) in der Entwicklung des Eigenkapitals angepasst. In der Entwicklung der
Neubewertungsrucklage (Note 47) wurden die Darstellung der Zufihrung/Auflésung Neubewertungsriicklage aus Bewertung und die
Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung dementsprechend angepasst.



Kreditrisikoexposure

Die Forderungen aus Finance Lease-Geschéaften als Leasinggeber in Héhe von 321 Mio. € werden zum 31. Dezember 2008 als separate
Klasse unter der Position "ohne IAS 39-Kategorie" ausgewiesen. Die Forderungen an Kunden LaR reduzieren sich in diesem Zusammenhang
um 142 Mio. €.

Klassenbildung nach IFRS 7

Die Klassenbildung von Finanzinstrumenten wurde neu definiert (Note 7.1.B.). Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend an die neue
Darstellung angepasst. Die Anderungen betreffen folgende Notes:

— Buchwerte der Finanzinstrumente nach IAS 39-Kategorien

— Angaben zum Fair Value nach IFRS 7/Fair Values von Finanzinstrumenten

— Kreditrisikoanalyse finanzieller Vermdgenswerte sowie Angaben zu Sicherheiten
— Kreditrisikoexposure

B) Sonstige Korrekturen
Devisenergebnis

Im Geschéftsjahr 2009 erfolgte die rickwirkende Korrektur eines fehlerhaften Devisenausgleichspostens. Als Folge reduzierten sich die
Position Sonstige Aktiva um 63 Mio. € und die Position Handelspassiva um 5 Mio. €. Gegenlaufig reduzierte sich das Handelsergebnis
(Bewertungsergebnis HfT) um 58 Mio. €.

Korrektur der Bilanzierung von Zinswahrungsswaps

Die Bilanzierung von Zinswahrungsswaps mit besonderen Vertragsbestandteilen, fir die vertraglich die Moglichkeit zur jederzeitigen Auflésung
ohne Ausgleich des aktuellen Marktwerts vereinbart worden war, hatte nur in Héhe der anteiligen Zinsen erfolgen dirfen. Tatsachlich erfolgte
die Bilanzierung mit dem rechnerischen Marktwert (inkl. anteiliger Zinsen). Die Korrekturen zum 31. Dezember 2008 reduzieren die
Handelsaktiva um 139 Mio. € und die Handelspassiva um 23 Mio. €. Das Handelsergebnis (Bewertungsergebnis HfT) reduzierte sich
gegenlaufig um 116 Mio. €.

Sonstige Korrekturen in den Notes

Nachfolgend sind weitere Anpassungen der Notes zum 31. Dezember 2008 dargestellt, die iber die oben dargestellten Verschiebungen
innerhalb von Bilanz- und GuV-Positionen hinausgehen und quantitative Anderungen bewirken.

Finanzanlagen

Die Angabe zu den at cost bilanzierten Finanzanlagen beinhaltete zum 31. Dezember 2008 nicht die at cost bilanzierten Aktien. Deren
Buchwert in Hohe von 334 Mio. € wurde erganzt.

Immaterielle Vermdgenswerte - Software

Software in Entwicklung wird riickwirkend zum 31. Dezember 2008 als separater Posten ausgewiesen. Die Buchwerte sowie die Entwicklung
von Anschaffungskosten und Abschreibungen fiir erworbene und selbst erstellte Software wurden entsprechend der neuen Darstellung
angepasst.

Andere Ruckstellungen

In den Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr waren in 2008 im Wesentlichen die Pensionsriickstellungen enthalten. Rickwirkend werden die
Restlaufzeiten von mehr als einem Jahr um die anderen langfristigen Rickstellungen in H6he von 524 Mio. € angepasst.

Kreditrisikoanalyse finanzieller Vermdgenswerte sowie Angaben zu Sicherheiten

Die Bruttobuchwerte wertgeminderter finanzieller Vermégenswerte werden fir Forderungen an Kunden LaR um 4.037 Mio. € reduziert und
fur Finanzanlagen AfS um 840 Mio. € erhoht; die Wertberichtigungen fur Finanzanlagen AfS erhéhen sich um 244 Mio. €. Die Buchwerte
wertgeminderter finanzieller Vermdgenswerte nach Wertberichtigung dndern sich entsprechend.

Der Fair Value der Sicherheiten fiir wertberichtigte finanzielle Vermdgenswerte der Position Forderungen an Kunden LaR erhéht sich in
diesem Zusammenhang um 47 Mio. €.

Die Anderungen haben auch Auswirkungen auf die Tabelle Kreditqualitdt von Finanzinstrumenten, die weder wertgemindert noch uberfallig
sind.

Die entsprechenden Angaben bezuglich der Vorjahreszahlen im Risikobericht wurden ebenfalls entsprechend angepasst.
Umwidmung nach IAS 39 (Rev. 2008)

Die Neubewertungsriicklage, die ohne Umwidmung entstanden wére, wird um 45 Mio. € erhdht ausgewiesen. Dartiber hinaus wurde die
Darstellung der Note insgesamt im Vergleich zum Vorjahr geandert und die Vorjahreszahlen dahingehend ergénzt.

Fair Values von Finanzinstrumenten

Der Fair Value fir Finanzanlagen der IAS 39-Kategorie LaR wird um 1.002 Mio. € reduziert.



Erhaltene und Ubertragene Sicherheiten

Die Darstellung der erhaltenen und Ubertragenen Sicherheiten wurde im Vergleich zum Vorjahr Giberarbeitet und durch Verbesserungen von
Auswertungen angepasst. Hieraus resultieren folgende Anpassungen fiir als Sicherheit tbertragene Vermégenswerte:

Reduzierung
1.071 Mio. €
Reduzierung
3.817 Mio. €
Erhéhung 3.489
Mio. €
Reduzierung 37
Mio. €

Forderungen an Kreditinstitute:
Forderungen an Kiinden:
Handelsaktiva / Finanzanlagen:

Ubrige Vermogenswerte:

Dariber hinaus werden zukiinftig die Vermdgenswerte, die zur Besicherung der Emission von Pfandbriefen gemaf Pfandbriefgesetz (PfandBG)
und Offentlichem Pfandbriefgesetz (OPG) in den Deckungsstock eingestellt wurden, nicht mehr in die Ubertragenen Sicherheiten einbezogen.
Dadurch reduzieren sich die als Sicherheiten Ubertragenen Vermogenswerte wie folgt:

Forderungen an Kreditinstitute: 4.662 Mio. €
Forderungen an Kunden: 19.095 Mio. €
Handelsaktiva / Finanzanlagen: 2.358 Mio. €
Ubrige Vermogenswerte: 251 Mio. €

Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Finanzanlagen, die mit nicht konsolidierten Tochterunternehmen bestehen, werden zum 31. Dezember 2008 um 679 Mio. € reduziert.

Die Verbrieften Verbindlichkeiten gegentiber nahe stehenden Personen reduzieren sich um 192 Mio. €. Durch die Kapitalerhdhung haben sich
die Stimmrechtsanteile derart veréndert, dass die nahe stehende Person keinen maRgeblichen Einfluss mehr hatte, jedoch weiterhin als solche
ausgewertet wurde.

Zusatzlich werden rickwirkend ab 2008 auch die aulRerbilanziellen Geschéafte mit nahe stehenden Unternehmen und Personen ausgewiesen.

__Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit gemeinschaftlicher Filhrung oder maRgeblichem Einfluss auf das Unternehmen:
65 Mio. € Unwiderrufliche Kreditzusagen
Tochterunternehmen:
— 1 Mio. € Eventualverbindlichkeiten
39 Mio. € Unwiderrufliche Kreditzusagen
Assoziierte Unternehmen:
— 159 Mio. € Eventualverbindlichkeiten
584 Mio. € Unwiderrufliche Kreditzusagen

1. AUSWIRKUNGEN DER ANPASSUNGEN AUF DIE LATENTEN STEUERN

Aufgrund der Anpassungen wurden die latenten Steuern fir die betroffenen Perioden neu berechnet. Somit ergibt sich fir den 31. Dezember
2008 eine ergebnisverbessernde Reduzierung der Latenten Ertragsteuerverpflichtungen um 34 Mio. €.

111. ZUSAMMENFASSUNG DER EFFEKTE

In den folgenden Tabellen werden die Auswirkungen der Anpassungen, einschlieflich der ertragsteuerlichen Konsequenzen, fir die
wesentlichen Posten zu dem veroffentlichten Stichtag dargestellt.

Gewinn- und Verlustrechnung sowie Ergebnis je Aktie nach Anpassungen

Anpassungen 2008 2008

(Mio. €) vor Anpassung Anpassung nach Anpassung
Handelsergebnis -953 -174 -1.127
Ubrige Positionen (ohne Anpassung) -1.841 - -1.841
Ergebnis vor Steuern -2.794 -174 -2.968
Ertragsteuern -261 34 -227
Ergebnis nach Steuern -3.055 -140 -3.195
Ertrége aus Verlustiibernahme 351 - 351
Konzernfehlbetrag -2.704 -140 -2.844
Den Anteilen in Fremdbesitz zurechenbares Ergebnis -35 - -35
Den HSH Nordbank-Aktionéaren zurechenbares Konzernergebnis -2.669 -140 -2.809
Anpassungen 2008 2008

(Mio. €) vor Anpassung Anpassung nach Anpassung
Den HSH Nordbank-Aktionéren zurechenbares Konzernergebnis -

Urverwissent 9 -2.669 -140 -2.809
Verwasserungseffekt aus: wandelbaren Schuldverschreibungen -351 - -351
Den HSH Nordbank-Aktionaren zurechenbares Konzernergebnis - -3.020 140 -3.160
verwassert

Anzahl der Aktien (Mio. Stiick)



Durchschnittlich im Umlauf befindliche Stammaktien - unverwassert e - 77
Verwasserungseffekt aus: wandelbaren Schuldverschreibungen 6 - 6
Bereinigter gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen 83 ) 83
Stammaktien nach angenommener Wandlung - verwassert

in €

Ergebnis je Aktie (unverwassert) -34,80 -1,83 -36,63
Ergebnis je Aktie (verwassert) -36,38 -1,69 -38,07
Bilanz zum 31. Dezember 2008 nach Anpassungen

Anpassungen 2008 31. Dezember 2008

(Mio. €) vor Anpassung Anpassung nach Anpassung
Forderungen an Kunden 117.431 179 117.610
Handelsaktiva 26.802 -147 26.655
Sonstige Aktiva 472 -63 409
Ubrige Positionen (ohne Anpassung) 63.696 - 63.696
Summe Aktiva 208.401 -31 208.370
Anpassungen 2008 31. Dezember 2008

(Mio. €) vor Anpassung Anpassung nach Anpassung
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 61.391 107 61.498
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 52.397 72 52.469
Handelspassiva 17.587 192 17.779
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 58 -34 24
Nachrangkapital 9.962 -228 9.734
Ubrige Positionen (ohne Anpassung) 64.861 - 64.861
Eigenkapital 2.145 -140 2.005
Grundkapital 881 - 881
Kapitalriicklage 88 - 88
Gewinnriicklagen 1.354 - 1.354
Neubewertungsrucklage -562 - -562
Rucklage aus der Wahrungsumrechnung -85 - -85
Konzernbilanzgewinn 424 -140 284
Gesamt vor Fremdanteilen 2.100 -140 1.960
Anteile im Fremdbesitz 45 - 45
Summe Passiva 208.401 -31 208.370

4. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Im Konzernabschluss werden das Mutterunternehmen, die HSH Nordbank AG, sowie die in den Konsolidierungskreis einbezogenen
Tochterunternehmen, zu denen auch Zweckgesellschaften (Special Purpose Vehicles, "SPVs") zahlen, als wirtschaftliche Einheit dargestellt.

Die Kapitalkonsolidierung von Tochterunternehmen wird nach der Erwerbsmethode gemaR IAS 27.18 i.V.m. IFRS 3 vorgenommen.

Anteile anderer Gesellschafter am Eigenkapital der Tochterunternehmen werden innerhalb des Konzerneigenkapitals als Anteile im
Fremdbesitz ausgewiesen. Der Anteil im Fremdbesitz ist der Teil des Periodenergebnisses und des Reinvermdégens eines
Tochterunternehmens, der auf Anteile entfallt, die direkt vom Mutterunternehmen oder einem Konzerntochterunternehmen gehalten werden.

Konzerninterne Forderungen, Verbindlichkeiten und Ergebnisse werden gemaR IAS 27.20 im Rahmen der Schulden- bzw. der Aufwands- und
Ertragskonsolidierung fir Zwecke des Konzernabschlusses konsolidiert. Durch konzerninterne Ubertragungen von Vermégenswerten
entstandene Zwischenergebnisse werden geman IAS 27.21 eliminiert.

Tochterunternehmen, die aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht konsolidiert werden, werden nach den Ansatz- und
Bewertungsvorschriften des IAS 39 als Available for Sale (AfS) Instrumente bilanziert.

Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) basieren auf vertraglichen Vereinbarungen, auf deren Grundlage zwei oder mehr Unternehmen
eine wirtschaftliche Aktivitat begriinden, die der gemeinsamen Fiihrung unterliegt. Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, auf die der
Konzern zwar einen mafRgeblichen, jedoch keinen beherrschenden Einfluss austiben kann.

An Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die fiir die sachgerechte Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns bedeutsam gewesen wéren, bestand im Berichtszeitraum keine Beteiligung. Auf die Konsolidierung von
Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen wurde daher verzichtet. Vielmehr werden sdmtliche Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen bzw. assoziierten Unternehmen nach den Ansatz- und Bewertungsvorschriften des IAS 39 als Available for Sale
(AfS) Instrumente bilanziert und unter den Finanzanlagen ausgewiesen. Liegen dem HSH Nordbank Konzern zum Bilanz Stichtag keine
Informationen vor, die eine zuverlassige Ermittlung des Fair Value fiir diese Anteile ermdglichen, erfolgt analog zu den nicht konsolidierten
Tochterunternehmen eine Bewertung zu Anschaffungskosten.

Zweckgesellschaften und bestimmte hierunter fallende Fonds werden in den Konsolidierungskreis einbezogen, soweit sie fur die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns bedeutsam sind. Sémtliche Zweckgesellschaften, auf die dieses im Berichtszeitraum
zutraf, waren auf Basis des SIC-12 im Rahmen einer Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einzubeziehen.

Die zur Aufstellung des Konzernabschlusses verwendeten Abschlisse der einbezogenen Tochterunternehmen wurden auf den
Abschlussstichtag des Mutterunternehmens aufgestellt.

5. KONSOLIDIERUNGSKREIS



Der Konsolidierungskreis schliet neben dem Mutterunternehmen HSH Nordbank AG, Hamburg/Kiel, 46 (Vorjahr: 57) Gesellschaften ein.
Darin sind 7 (Vorjahr: 18) Zweckgesellschaften enthalten, die ausschlieBlich nach den Bestimmungen des SIC-12 konsolidierungspflichtig sind.

Die folgenden Tochterunternehmen bzw. Zweckgesellschaften werden in den Konzernabschluss der HSH Nordbank AG einbezogen:

Anteil am

Vollkonsolidierte Gesellschaften Sitz Eigenkapital Bilanzstichtag
in %

Gesellschaft
1 Adessa Grundstuicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Kiel 0.0 31.12.2009
Vermietungs KG
2 Carrera Capital Finance Ireland Limited Dublin 0,0 31.12.2009
3 Carrera Capital Finance Limited Jersey 0,0 31.12.2009
4 CPM Luxembourg S.A.D Luxemburg 3,2 31.12.2009
5 CPM Securitisation S.A.D) Luxemburg 3,2 31.12.2009
6 EALING INVESTMENTS LIMITED London 100,0 31.12.2009
7 Endor 8. Beteiligungs GmbH & Co. KG3 Hamburg 94,8 31.12.2009
8 EQUILON GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
9 Hamborner Aktiengesellschaft? Duisburg 52,7 31.12.2009
10 HGA Capital Grundbesitz und Anlage GmbH3 Hamburg 100,0 31.12.2009
11 HSH Asset Management S.A.D) Luxemburg 100,0 31.12.2009
12 HSH Corporate Finance GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
13 HSH Investment Management S.AD Luxemburg 100,0 31.12.2009
14 HSH N Composits GmbH Kiel 100,0 31.12.2009
15 HSH N Finance (Guernsey) Limited Guernsey 100,0 31.12.2009

Anteil am
Vollkonsolidierte Gesellschaften Sitz Eigenkapital Bilanzstichtag

in %

16 HSH N Funding 14 Grand Cayman 100,0 31.12.2009
17 HSH N Funding 11 Grand Cayman 100,0 31.12.2009
18 HSH Nordbank Private Banking S.A.D Luxemburg 100,0 31.12.2009
19 HSH Nordbank Securities S.A. Luxemburg 100,0 31.12.2009
20 HSH Private Equity GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
21 HSH RE Beteiligungs GmbH?) Hamburg 100,0 31.12.2009
22 HSH RE 2. Beteiligungs GmbH3) Hamburg 100,0 31.12.2009
23 HSH RE 3. Beteiligungs GmbH3) Hamburg 100,0 31.12.2009
24 HSH RE 4. Beteiligungs GmbH3 Hamburg 100,0 31.12.2009
25 HSH RE 5. Beteiligungs GmbH3) Hamburg 100,0 31.12.2009
26 HSH RE 6. Beteiligungs GmbH?) Hamburg 100,0 31.12.2009
27 HSH RE 7. Beteiligungs GmbH®) Hamburg 100,0 31.12.2009
28 HSH Real Estate AG Hamburg 100,0 31.12.2009
29 International Fund Services & Asset Management S.A. D Luxemburg 51,6 31.12.2009
30 JANTAR GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
31 LB Immo Invest GmbH3) Hamburg 100,0 31.12.2009
32 Leashold Verwaltungs GmbH & Co. KG Hamburg 100,0 31.12.2009
33 Mesitis GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
34 MINIMOA GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
35 Nubes GmbH Lockstedt 100,0 31.12.2009
36 Neptune Finance Partner S.a.r.l. Luxemburg 100,0 31.12.2009
37 Neptune Finance Partner Il S.a.r.l. Luxemburg 100,0 31.12.2009
38 Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. & Cie. S.e.c.s. Luxemburg 100,0 31.12.2009
39 Northern Blue 2009 S.A. Luxemburg 0,0 31.12.2009
40 PREGU GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009
41 RESPARCS Funding | Limited Partnership Hong Kong 0,0 31.12.2009
42 RESPARCS Funding Il Limited Partnership Jersey 0,0 31.12.2009
43 RESPARCS Funding 11l Limited Partnership Jersey 0,0 31.12.2009
44 Sotis S.a.r.l.D Luxemburg 100,0 31.12.2009
45 Swift Capital 1 Europdische Fondsbeteiligungen GmbH & Co. KG Hamburg 99,5 31.12.2009
46 THESTOR GmbH Hamburg 100,0 31.12.2009

1) Tochterunternehmen der HSH Nordbank Securities S.A.

2) Tochterunternehmen der HSH RE 2.-7. Beteiligungs GmbH
3) Tochterunternehmen der HSH Real Estate AG

4) Tochterunternehmen der HSH N Composits GmbH



Die Gesellschaften RESPARCS Funding | und RESPARCS Funding Il Limited Partnership werden nach den Bestimmungen des IAS 27 aufgrund
der Mehrheit des Stimmrechtsanteils konsolidiert.

Im Geschéftsjahr 2009 werden folgende Gesellschaften erstmalig in den Konsolidierungskreis einbezogen:

— Foxtrot Funding I Limited, Dublin

— Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. & Cie, S.e.c.s., Luxemburg
— Neptune Finance Partner S.a.r.l., Luxemburg
— Neptune Finance Partner Il S.a.r.l., Luxemburg
— Northern Blue 2009 S.A., Luxemburg

— HSH RE 2. Beteiligungs GmbH, Hamburg
—HSH RE 3. Beteiligungs GmbH, Hamburg
—HSH RE 4. Beteiligungs GmbH, Hamburg
—HSH RE 5. Beteiligungs GmbH, Hamburg
—HSH RE 6. Beteiligungs GmbH, Hamburg
—HSH RE 7. Beteiligungs GmbH, Hamburg

Folgende Gesellschaften/Fonds werden abweichend zum 31. Dezember 2008 nicht mehr in den Konsolidierungskreis einbezogen:

— Spielbank SH GmbH & Co. Casino Flensburg KG, Kiel

— Spielbank SH GmbH & Co. Casino Kiel KG, Kiel

— Spielbank SH GmbH & Co. Casino Lubeck-Traveminde KG, Kiel
— Spielbank SH GmbH & Co. Casino Stadtzentrum Schenefeld KG, Kiel
— Spielbank SH GmbH & Co. Casino Westerland auf Sylt KG, Kiel
— Spielbank SH GmbH, Kiel

— Discovery, Frankfurt a.M.

— AHL 2, Frankfurt a.M.

— HSH Money EuroPlus, Luxemburg

— Perseus Investment Limited Partnership, Jersey

—Lebus L. P, Grand Cayman

— Minerva GmbH, Lockstedt

— Poseidon Funding Limited, Jersey

— Rasmus Purchase No. 1 Limited, Jersey

— Rasmus Purchase No. 2 Limited, Jersey

— Rasmus Purchase No. 3 Limited, Jersey

—Rasmus Purchase No. 4 Limited, Jersey

— Rasmus Purchase No. 6 Limited, Jersey

— Rasmus Purchase No. 7 Limited, Jersey

— Rasmus Purchase No. 8 Limited, Jersey

— Hambornberg Immobilien- und Verwaltungs-GmbH, Duisburg

Die Spielbanken wurden per 1. Januar 2009 entkonsolidiert. Mittlerweile wurden die Gesellschaften verauRert.
Der Spezialfonds Discovery wurde per 31. Marz 2009 aufgeldst.

Der Fonds AHL 2 wurde per 20. Mai 2009 aufgeldst.

Der Fonds HSH Money EuroPlus wurde am 31. Juli 2009 aufgeldst.

Die Perseus Investment Limited Partnership sowie die Lebus L.P. wurden zum 30. September 2009 entkonsolidiert. Die Gesellschaften wurden
verkauft.

Die Minerva GmbH, die Poseidon Funding Limited, die Rasmus Purchase No. 1, No.2, No. 3, No.4, No. 6, No. 7 und No.8 wurden per 31.
Dezember 2009 entkonsolidiert, da die ihnen zugrunde liegenden Transaktionen ausgelaufen sind bzw. die Gesellschaften aufgeldst wurden.

Die im Geschaftsjahr erstmals neu zu konsolidierende Gesellschaft Foxtrot Funding I Limited, Dublin, wurde per 31. Dezember 2009 ebenfalls
entkonsolidiert, da die zugrunde liegenden Transaktion ausgelaufen ist.

Die Hambornberg Immobilien- und Verwaltungs-GmbH wurde im Dezember 2009 auf die Hamborner Aktiengesellschaft verschmolzen.

Eine vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes zum IFRS Konzernabschluss ist im elektronischen Bundesanzeiger (www.ebundesanzeiger.de)
veroffentlicht.

6. SCHATZUNGEN UND ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN DES MANAGEMENTS

In den Konzernabschluss der HSH Nordbank sind zuléssigerweise Schatzungen und Annahmen zur Bewertung von Vermdgenswerten und
Schulden eingeflossen. Samtliche im Rahmen der Bilanzierung und Bewertung nach IFRS notwendigen Schatzungen und Beurteilungen
erfolgen im Einklang mit dem jeweiligen Standard, werden fortlaufend Uberprift und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren
Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zuklinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstanden verniinftig erscheinen.
Insbesondere ist die Bestimmung der Risikovorsorge (siehe Note [7.1.C]), der Rickstellungen und Pensionsverpflichtungen (siehe Note
[7.111.6]), der Goodwills (siehe Note [7.111.1]) sowie die Ermittlung von Fair Values (siehe Note [7.1.D]) und latenten Steuern (siehe Note
[7.111.7]) von Schétzungsunsicherheiten betroffen. Weiterhin sind Schatzungen hinsichtlich der zukinftigen Zahlungsstréme Hybrider
Finanzinstrumente erforderlich (siehe Note [7.1.E]). Im Rahmen der Erstellung von Software sind Schatzungen hinsichtlich der technischen
Realisierbarkeit und der Fahigkeit, die Software zu nutzen oder zu verkaufen etc., notwendig.

Sofern Schéatzungen in groRerem Umfang erforderlich waren, werden die getroffenen Annahmen bei der Erlauterung der entsprechenden
Position im Folgenden ausfuhrlich dargelegt.



Wesentliche Ermessensentscheidungen - mit Ausnahme von Schétzungen - des Managements bei der Ausiibung von Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden betreffen:

—die Nutzung der Fair Value Option fiir Finanzinstrumente (siehe Note [7.1.A]);

—den Verzicht auf die Kategorisierung von Finanzinstrumenten als Held to Maturity (HtM);

—die Anwendung der geltenden Umklassifizierungsregelungen des 1AS 39 (siehe Note [49]);

__die Ermittlung der Fair Values bei bestimmten Finanzinstrumenten einschlielich der Einschatzung des Vorliegens eines aktiven bzw.
inaktiven Marktes.

7. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
I. FINANZINSTRUMENTE
A) Kategorisierung von finanziellen Vermdgenswerten und Schulden

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zu einem finanziellen Vermégenswert und bei dem anderen
Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fihrt. Geman 1AS 39 sind alle finanziellen
Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten einschliefilich aller derivativen Finanzinstrumente in der Bilanz zu erfassen und in Abh&ngigkeit von
der ihnen zugewiesenen Kategorie zu bewerten.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden dann bilanziert, wenn der HSH Nordbank Konzern Vertragspartei aus
den vertraglichen Regelungen des entsprechenden Finanzinstruments wird. Erwartete kiinftige Transaktionen bzw. Vertrdge werden nicht
bilanziert.

Schwebende Geschéfte in Form von Derivaten sind stets als finanzielle Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten in der Bilanz mit dem Fair
Value zum Handelstag zu erfassen. Kassageschéfte in nicht-derivativen finanziellen Vermdgenswerten (sog. regular way contracts) werden
zum Erfullungstag erfasst. Die Fair Value Anderung in der Zeit zwischen Handelstag und Erfiillungstag wird geméaR den durch die Kategorie
des Vermdgenswertes vorgegebenen Bewertungsregeln erfasst. Das bedeutet, dass Wertdnderungen fur Finanzinstrumente der Kategorie
Available for Sale in der Neubewertungsriicklage zu erfassen sind, wéhrend fir die Kategorien Designated at Fair Value und Held for Trading
eine erfolgswirksame Erfassung im Handelsergebnis erfolgt.

Sonstige nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte, die nicht aus Kassageschaften resultieren, beispielsweise ausgereichte Kredite, werden
zum Erfillungstag erfasst.

Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden dann erfasst, wenn eine der beiden Vertragsparteien den Vertrag erfillt hat
(Erfullungstag).

Die Zugangsbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der in der Regel den Anschaffungskosten des Finanzinstruments entspricht.
Der Abgang eines finanziellen Vermdgenswertes erfolgt grundsatzlich zum Erfillungstag. Bei Derivaten erfolgt der Abgang zum Handelstag.

Die Folgebewertung von finanziellen Vermodgenswerten und Verpflichtungen ist abhéngig davon, welcher I1AS 39-Kategorie sie im Zeitpunkt
des Erwerbs zugeordnet werden. Hierbei wird wie folgt unterschieden:

1. Finanzielle Vermégenswerte und Verpflichtungen, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden (financial instruments
at fair value through profit and loss) umfassen einerseits zum Handel bestimmte (Held for Trading-Instrumente) sowie andererseits solche
Instrumente, die bei der erstmaligen Erfassung freiwillig und fur die Zukunft unwiderruflich zum beizulegenden Zeitwert designiert werden
(Designated at Fair Value):

a. Als Held for Trading (HfT) werden alle zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente und alle Derivate, die nicht Bestandteil einer
Sicherungsbeziehung sind (Hedge Accounting), kategorisiert.

Die Zugangs- und Folgebewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, Transaktionskosten werden zum Zeitpunkt des Zugangs
erfolgswirksam berucksichtigt. Gemal IAS 39.43 erfolgt der zusétzliche Einschluss von Transaktionskosten bei der Zugangsbewertung nur fir
finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Soweit ein
Marktpreis in Form einer Bérsennotierung vorliegt, wird dieser zur Bewertung herangezogen. In anderen Fallen werden zur Bestimmung des
beizulegenden Zeitwertes Marktpreise vergleichbarer Instrumente oder anerkannte Bewertungsmodelle, insbesondere Barwertmethoden und
Optionspreismodelle, herangezogen.

Der bilanzielle Ausweis dieser Handelsinstrumente und Derivate erfolgt unter den Handelsaktiva bzw. -passiva. Das laufende
Bewertungsergebnis sowie das realisierte Ergebnis fur diese Finanzinstrumente fliel3t in das Handelsergebnis ein. Zinsertrage und -
aufwendungen aus HfT-Geschéften werden im Zinsergebnis erfasst.

b. Ferner werden bestimmte komplexe Strukturen aus Emissionen und Besténden, die abspaltungspflichtige Derivate enthalten, sowie
bestimmte Finanzinstrumente, die Bestandteil einer wirtschaftlichen Hedge-Beziehung sind, ohne dass diese den Anforderungen des IAS 39
an das Hedge Accounting gentigt, als Designated at Fair Value (DFV) kategorisiert. Dariiber hinaus kann die Fair Value Option in dem HSH
Nordbank Konzern auf Portfolien angewendet werden, deren Steuerung und Performancemessung auf Fair Value-Basis gemald der
dokumentierten Risikomanagementstrategie erfolgt. Dies ist beispielsweise bei zu konsolidierenden Spezialfonds oder &hnlichen zu
konsolidierenden Vermdgensmassen maoglich.

Die Designierung im HSH Nordbank Konzern dient zum einen der Vermeidung bzw. Reduzierung von Ansatz- oder Bewertungsinkongruenzen
(sog. accounting mismatch) aus Wertpapieren und Krediten, die mit Zinsderivaten gesichert sind. Zum anderen wird die Fair Value Option auf
ansonsten trennungspflichtige Strukturen angewendet.

Finanzielle Vermégenswerte, die der Kategorie DFV zugeordnet sind, betreffen im Wesentlichen Besténde des Kreditersatzgeschéaftes (Asset
Backed Securities, synthetische Collateralised Debt Obligations, Credit Linked Notes) und Wandelschuldverschreibungen. Finanzielle
Verbindlichkeiten, die der Kategorie DFV zugeordnet sind, setzen sich insbesondere aus komplex strukturierten Namens- und Inhaberpapieren
mit eingebetteten Zins-, Wahrungs-, Aktien- und sonstigen Risiken zusammen.

Finanzinstrumente in der Fair Value Option werden zum beizulegenden Zeitwert angesetzt. Diese Finanzinstrumente werden in den
Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Finanzanlagen und Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten



gegenuber Kunden, Verbrieften Verbindlichkeiten sowie im Nachrangkapital ausgewiesen. Gewinne oder Verluste aus der laufenden
Bewertung bzw. realisierte Ergebnisbestandteile werden im Handelsergebnis gezeigt. Zinsertrage und -aufwendungen dieser
Finanzinstrumente werden im Zinsiberschuss ausgewiesen.

2. Kredite und Forderungen (Loans and Receivables), die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden:

Als Loans and Receivables (LaR) werden gemaR 1AS 39.9 nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren
Zahlungen ausgewiesen, die bei Zugang nicht an einem aktiven Markt gehandelt werden. Dartber hinaus enthélt diese Kategorie in
Ausnahmefallen auch Finanzinstrumente, die geméaR der Neuerungen des IAS 39 (rev. 2008) aus den Kategorien HfT und AfS umgewidmet
wurden, weil kein aktiver Markt mehr vorlag und die Féahigkeit und Absicht bestand, das Finanzinstrument auf absehbare Zeit oder bis zur
Falligkeit zu halten.

Ein aktiver Markt ist dann gegeben, wenn notierte Preise regelmaRig zum Beispiel von einer Borse oder einem Broker zur Verfiigung gestellt
werden und diese Preise reprasentativ flr aktuelle Transaktionen zwischen fremden Dritten sind.

Finanzinstrumente dieser Kategorie werden zu Anschaffungskosten, welche dem Fair Value zum Zeitpunkt des Zugangs entsprechen,
angesetzt. Die Folgebewertung erfolgt zu fortgefuhrten Anschaffungskosten, wobei vereinbarte Agien bzw. Disagien uber die Laufzeit nach
der Effektivzinsmethode amortisiert und erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt werden. Finanzinstrumente der Kategorie LaR werden in
den Positionen Barreserve, Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden, Finanzanlagen sowie Sonstige Aktiva ausgewiesen.

3. Zur VerauRerung verflgbare finanzielle Vermdgenswerte (Available for Sale), die erfolgsneutral mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt
werden:

Unter die Kategorie Available for Sale (AfS) werden alle nichtderivativen Vermdgenswerte subsumiert, die keiner der anderen Kategorien
zugeordnet werden kénnen. Die AfS-Bestande des Konzerns betreffen im Wesentlichen marktgéngige verzinsliche Wertpapiere,
Investmentfondsanteile und Eigenkapitalinstrumente wie Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen, die nach IAS 39 bilanziert
werden. Der Ausweis erfolgt innerhalb der Positionen Finanzanlagen und Forderungen an Kreditinstitute.

Die Zugangsbewertung von zur VerduRerung verfigbaren finanziellen Vermdgenswerten erfolgt zum beizulegenden Zeitwert zuziiglich
Transaktionskosten. Der beizulegende Zeitwert entspricht in der Regel dem Transaktionspreis. Die Folgebewertung der Finanzinstrumente AfS
erfolgt geman IAS 39.46 zum beizulegenden Zeitwert, soweit dieser verlasslich ermittelbar ist. Insbesondere fiir Eigenkapitaltitel, die nicht
bérsennotiert sind und deren beizulegender Zeitwert auch durch andere Methoden nicht zuverlassig bestimmbar ist, erfolgt die
Folgebewertung zu Anschaffungskosten gemaR IAS 39.46 (c) i.V.m. IAS 39.AG81. Es handelt sich dabei im Wesentlichen um
Eigenkapitalinstrumente von nicht borsennotierten Unternehmen, fiir die kein aktiver Markt besteht und aufgrund nur schwer zu
prognostizierender Zukunftserwartungen auch keine realistischen Schatzungen fir den Marktwert bestimmende Parameter méglich sind.

Wertanderungen der zum Fair Value bilanzierten AfS-Instrumente werden, sofern diese nicht auf ein Impairment zuriickzufiihren sind,
erfolgsneutral unter Bertcksichtigung latenter Steuern in der Neubewertungsriicklage im Eigenkapital erfasst. Soweit es sich um gesicherte
AfS Titel handelt, wird hiervon abweichend die auf das abgesicherte Risiko entfallende Schwankung im Ergebnis aus
Sicherungszusammenhéngen erfolgswirksam erfasst.

Bei Abgang und Impairment eines Vermdgenswertes wird die Neubewertungsrucklage erfolgswirksam aufgeltst, so dass sich der
Abgangsgewinn oder -Verlust in der Gewinn- und Verlustrechnung widerspiegelt. Ggf. notwendige Zuschreibungen nach einem Impairment
erfolgen bei Eigenkapitaltiteln erfolgsneutral und bei Fremdkapitaltiteln erfolgswirksam.

Bei zinstragenden Titeln wird der Unterschiedsbetrag zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag unter Anwendung der
Effektivzinsmethode im Zinsergebnis ausgewiesen.

4. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities):

Als sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities [LIA]) werden diejenigen Verbindlichkeiten erfasst, die weder zu den
Handelsbestanden z&hlen, noch als DFV kategorisiert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zeitpunkt der Begebung mit dem beizulegenden Zeitwert zuziglich Transaktionskosten angesetzt. Der
beizulegende Zeitwert entspricht in der Regel dem Transaktionspreis. In den Folgeperioden werden sie unter Anwendung der
Effektivzinsmethode zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet.

B) Klassenbildung der Finanzinstrumente

Um eine einheitliche und Ubersichtliche Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage zu gewébhrleisten, erfolgt die fur die
Berichterstattung geméafR IFRS 7.6 erforderliche Klassenbildung der Finanzinstrumente analog der Kategorisierung der Finanzinstrumente
geman IAS 39 in Verbindung mit den Bilanzpositionen. Nachfolgende Tabelle stellt die Klassen von Finanzinstrumenten des HSH Nordbank
Konzerns dar:

Klassen IAS
39-Kategorie

Finanzinstrumente, Loans and Barreserve Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden Finanzanlagen Zur

Bewertungsansatz Bilanzposition/-unterposition

bewertet at Receivables  VeraduRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen Sonstige
amortised cost (LaR) Aktiva
Other Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten Verbindlichkeiten gegentber Kunden

Liabilities(LIA) Verbriefte Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten aus Verauerungsgruppen Nachrangkapital
Sonstige Passiva
Finanzinstrumente, Available for Finanzanlagen Zur VerdufRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und
bewertet at cost Sale (AfS) VerauRerungsgruppen
Finanzinstrumente, Held for
bewertet zum Fair
Value

Handelsaktiva Zur VerduRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und
Trading (HfT) VerduRerungsgruppen Handelspassiva Verbindlichkeiten aus Verauflierungsgruppen

Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden Finanzanlagen Zur VeraufRerung
gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerdufRerungsgruppen Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten Verbindlichkeiten gegentiber Kunden Verbriefte
Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten aus VeraufRerungsgruppen Nachrangkapital

Designated at
Fair Value
(DFV)



Available for Barreserve Forderungen an Kreditinstitute Finanzanlagen Zur VerauBerung gehaltene

Sale (AfS) langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen
n/a Positive Marktwerte der Hedge-Derivate Negative Marktwerte der Hedge-Derivate
Finanzinstrumente,
bewertet in
Ubereinstimmung n/a Forderungen aus Finance Lease-Geschaften
mit anderen
Standards
é:g{%gg&nz'e”e n/a Eventualverbindlichkeiten Unwiderrufliche Kreditzusagen Andere Verpflichtungen

C) Risikovorsorge und Wertminderung von Finanzinstrumenten

Zu jedem Bilanzstichtag wird untersucht, ob objektive Hinweise darauf schlieBen lassen, dass eine Wertminderung eines finanziellen
Vermdgenswertes eingetreten ist, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird.

Ein Wertminderungstest wird durchgefihrt, wenn nach der Zugangserfassung des Finanzinstruments objektive Hinweise auf eine
Wertminderung vorliegen, die Auswirkungen auf die erwarteten zukiinftigen Zahlungsstréme aus dem Finanzinstrument haben.

Kriterien fur eine Wertminderung sind im Wesentlichen erhebliche finanzielle Schwierigkeiten des Schuldners sowie Hinweise darauf, dass der
Kapitaldienst auf Basis heutiger Informationen nicht erbracht und eine Verbesserung der wirtschaftlichen Lage nicht nachgewiesen werden
kann.

Bei Wertpapieren wird Uberpriift, ob der Marktwert in den letzten zwdlf Monaten dauerhaft um mindestens 10% oder einmalig um 20%
unter den fortgefuhrten Anschaffungskosten lag. Bei Wertpapieren, die eines dieser Kriterien erfillen, wird untersucht, ob Indikatoren fir eine
Wertminderung vorliegen. Einen Indikator fir eine Wertminderung bei Wertpapieren stellt ein Down-Grade in den Below-Investment-Grade-
Bereich dar. Sofern es sich bereits um Below-Investment-Grade-Wertpapiere handelt und sich das Rating um weitere drei Ratingklassen
verschlechtert, ist dies ebenfalls ein Indikator; ebenso der Eintritt eines Default. Im Rahmen der Subprime-Krise wurden die Impairment-
Faktoren weiter verfeinert. Bei ABS-Transaktionen (Asset Backed Securities-Transaktionen) wird Gberpruft, ob die
Ubersicherungsmechanismen eine deutliche Verschlechterung seit Kauf bzw. seit Emission aufweisen. Dazu kénnen beispielsweise bei
Collateralized Debt Obligations (CDOs) die Nennwert- und Zinsdeckungstests herangezogen werden.

Fur Wertpapiere des Subprimesegments (Assetklassen "Residential Mortgage Backed Securities (RMBS) of Home Equity Loans (HEL)",
"Collateralized Debt Obligations (CDO) of Asset Backed Securities (ABS)" und "CDO of CDO") gelten im Konzernabschluss Sonderregelungen.
Diese Wertpapiere sind ohne Ausnahme auf Impairmentbedarf zu untersuchen, selbst wenn sich dies im Einzelfall nicht aus der
Marktwertentwicklung ergibt. Fiir CDO of ABS und CDO of CDO werden Wertminderungen immer als bonitatsinduziert angesehen. Im Falle
von US-amerikanischen HEL-Transaktionen (RMBS of Home Equity Loans) ist auf die Loss Coverage Ratio (LCR) abzustellen. Die LCR wird
ermittelt als Quotient von Verlustpuffer (= Subordinated Tranches) geteilt durch den erwarteten Verlust. Bei einer LCR unter 150% oder
einem Rating unter AAA wird bei HEL-Transaktionen grundséatzlich von einer bonitatsinduzierten Wertminderung ausgegangen.

Erkennbaren Risiken aus dem Kreditgeschéaft wird durch Bildung einer Einzelwertberichtigung auf die jeweilige Forderung Rechnung getragen.
Zur Berechnung der Hohe der Einzelwertberichtigung wird der Barwert der erwarteten Zahlungsstrome aus der Forderung, d.h. der erzielbare
Betrag, dem Buchwert der Forderung gegentiber gestellt. Die erwarteten Zahlungsstréme kdnnen sich aus Tilgungs- und/oder Zinszahlungen

sowie Erlésen aus der Sicherheitenverwertung unter Beriicksichtigung von Verwertungskosten zusammensetzen. Ist der Buchwert groRer als

der erzielbare Betrag, wird in Hohe der Differenz eine Einzelwertberichtigung gebucht.

Die Einschatzung hinsichtlich der notwendigen Risikovorsorge wird in der derzeitigen realwirtschaftlichen Krise vielfach auf Basis von
Informationen getroffen, die zum Teil vorlaufigen Charakter (z.B. geplante Restrukturierungen der Kreditnehmer, Sanierungsgutachten im
Entwurfsstadium) haben oder einer erhéhten Volatilitat (z.B. Sicherheitenwerte von Immobilien und Schiffen) unterliegen. Hierdurch besteht
eine erhdhte Schatzunsicherheit hinsichtlich wesentlicher Parameter der Risikovorsorge.

Fur eingetretene, aber noch nicht identifizierte Risiken wird ferner fiir Gruppen von Vermdgenswerten, die hinsichtlich ihres Ausfallrisikos
vergleichbar sind, eine Portfoliowertberichtigung gebildet. Bei der Ermittlung der Portfoliowertberichtigung werden aktuelle Entwicklungen des
wirtschaftlichen Umfelds auf Basis von Parametern aus einem Expected Loss Ansatz beriicksichtigt. Die Portfoliowertberichtigungen werden
dabei zum Abschlussstichtag auf Basis aufsichtsrechtlicher Berechnungsparameter nach Basel 11, namlich Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability
of Default, PD) und Verlusthohe im Schadensfall (Loss Given Default, LGD), bestimmt. Fur Geschéafte, die unter den Kreditstandardansatz
fallen, werden Ausfallwahrscheinlichkeiten aus der internen Steuerung bertcksichtigt. Der in die Berechnung eingehende LIP-Faktor (Loss
Identification Period) stellt die Zeitspanne zwischen Eintritt eines Ausfallereignisses und dessen Bekanntwerden dar und Uberfuhrt den
Expected Loss Ansatz in einen Incurred Loss Ansatz.

Aufgrund der zurzeit bestehenden starken Rezession bilden die aufsichtsrechtlichen Bewertungsparameter die aktuelle Risikosituation nur
unzureichend ab, da wesentliche Parameter nur mit einem Zeitverzug auf den wirtschaftlichen Abschwung reagieren. Daher hat der HSH
Nordbank Konzern einen zusatzlichen Sicherheitsaufschlag auf die Portfoliowertberichtigungen ("Management-Adjustment”) gebildet.

Die Buchung der Wertberichtigung ist von der Kategorie der finanziellen Vermdgenswerte abhéangig, so dass hinsichtlich der Bewertung
folgende Félle zu unterscheiden sind:

a. Finanzinstrumente der Kategorie LaR, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden.
Wertminderungen auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden auf separaten Wertberichtigungskonten unter der Position
__Risikovorsorge erfasst. Der Verbrauch der so gebildeten Risikovorsorge erfolgt in dem Zeitpunkt, in dem die Hohe des tatsachlichen
Forderungsausfalls feststeht bzw. die Forderung ausfallt. Uneinbringliche Forderungen, fir die keine Einzelwertberichtigungen bestanden,
werden direkt abgeschrieben. Wertminderungen auf LaR-Wertpapiere werden grundsatzlich tber Direktabschreibungen der Wertpapiere
erfasst. Eingénge auf abgeschriebene Forderungen werden erfolgswirksam erfasst.
b. Finanzinstrumente der Kategorie AfS, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.
Bei einer dauerhaften oder signifikanten Wertminderung eines AfS-Eigenkapital-Instrumentes wird eine erfolgswirksame
Direktabschreibung vorgenommen. Dabei wird eine Umbuchung der im Eigenkapital erfassten kumulierten Erfolge in die Gewinn- und
— Verlustrechnung in das Ergebnis aus Finanzanlagen vorgenommen. Diese Vorgehensweise wird analog auch fur AfS-Fremdkapital-
Instrumente angewendet. Bei Wegfall der Grinde fir die Wertminderung wird nur bei Fremdkapitaltiteln eine erfolgswirksame
Wertaufholung bis zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungskosten vorgenommen. Darlber hinausgehende Betrage sowie Wertaufholungen
von Eigenkapitaltiteln werden erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage erfasst.
c. Eigenkapitaltitel der Kategorie AfS, die nicht an einem aktiven Markt quotiert sind und zu Anschaffungskosten bewertet werden, da ihr



__beizulegender Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden kann.
Im Falle einer Wertminderung eines zu Anschaffungskosten bewerteten AfS-Finanzinstrumentes wird eine erfolgswirksame Abschreibung
des Finanzinstrumentes vorgenommen.

Fur das auRerbilanzielle Geschéaft werden ebenfalls Einzel- und Portfoliowertberichtigungen gebildet und als Riickstellungen im Kreditgeschaft
bilanziert.

D) Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value)

Als den beizulegenden Zeitwert (Fair Value) bezeichnet man geman IAS 39 den Betrag, zu dem ein Finanzinstrument zwischen
sachverstandigen, vertragswilligen und unabhéangigen Parteien, die nicht unter Handlungszwang stehen, gehandelt werden kann. Die
Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes fir Finanzinstrumente erfolgt grundsétzlich anhand des notierten Preises auf einem aktiven Markt
(Mark-to-Market) oder, falls dies nicht mdglich ist, mittels anerkannter Bewertungstechniken und -modelle (Mark-to-Matrix bzw. Mark-to-
Model).

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes durch die Mark-to-Market-Methode ist mdglich, wenn ein Marktpreis, zu dem ein Geschaft
abgeschlossen werden kdénnte oder abgeschlossen worden ist, vorliegt. Dies ist in der Regel flr bérsengehandelte Wertpapiere und Derivate
der Fall, die auf liquiden Markten gehandelt werden. Ein solcher unangepasster Marktpreis vom Bewertungsstichtag fir das identische
Instrument ist dem Level 1 der Bewertungshierarchie nach IFRS 7 zuzuordnen.

Die Mark-to-Matrix-Methode wird zur Ermittlung des Fair Value angewendet, wenn kein Marktpreis im Sinne der Mark-to-Market-Methode
vorliegt. Der beizulegende Zeitwert wird dann auf Basis von Preisen ermittelt, die von einem Zeitpunkt kurz vor dem Bewertungs Stichtag
stammen. Alternativ erfolgt die Verwendung von Tranksaktionspreisen, d. h. Preisen aus einer kurz zurlckliegenden echten Transaktion. Ist
der Fair Value nicht aus Markt- oder Transaktionspreisen des Finanzinstruments ermittelbar, wird er anhand von Preisen vergleichbarer
Finanzinstrumente abgeleitet oder eine Modellbewertung mit fast ausschlieBlich marktbeobachtbaren Parametern durchgefuhrt. Alternativ
werden qualitatsgesicherte Marktdaten geeigneter Preisagenturen herangezogen. Es kann unterschieden werden zwischen Verfahren, die
ausschlieBllich auf beobachtbare Marktdaten zuriickgreifen bzw. nur in unwesentlichem Umfang nicht-beobachtbare Parameter zugrunde
legen, und Verfahren, die in wesentlichem Umfang auf nicht-beobachtbaren Parametern basieren. Beobachtbare Marktdaten sind gew6hnlich
fur liquide Wertpapiere und einfache OTC-Derivate, die an liquiden Markten gehandelt werden (bspw. Zinsswaps, Devisentermingeschéfte und
Devisenoptionen in bestimmten Wé&hrungen sowie Aktienderivate auf bestimmte borsennotierte Aktien bzw. Indizes), verfugbar. FlieRen in das
Bewertungsverfahren ausschliellich beobachtbare Marktdaten ein bzw. nicht-beobachtbare Parameter nur mit insignifikantem Einfluss, ist der
Fair Value dem Level 2 der Bewertungshierarchie nach IFRS 7 zuzuordnen.

Die Ermittlung des Fair Value nach der Mark-to-Model Bewertung Uber ein geeignetes Modell (z.B. Optionspreismodell, Discounted Cash Flow-
Methode, Collateralized-Debt-Obligation-Model) erfolgt dann, wenn die Bewertung mit der Mark-to-Market- oder Mark-to-Matrix-Methode
nicht oder nicht in ausreichender Qualitdt moglich ist. Bewertungsmodelle, die auf nicht-beobachtbare Marktdaten zurtickgreifen und damit
Annahmen bzgl. dieser Parameter erfordern, sind haufig notwendig flr strukturierte Wertpapiere, bzw. allgemeiner fir Wertpapiere, deren
Markt illiquide ist, sowie komplexe OTC-Derivate. Nicht-beobachtbare Parameter sind bspw. Korrelationen, Volatilitdten und Prepayment
Rates. FlieRen in das Bewertungsmodell nicht-beobachtbare Parameter mit signifikantem EinfluR auf den Fair Value ein, ist dieser dem Level
3 der Bewertungshierarchie nach IFRS 7 zuzuordnen.

Der folgende Abschnitt gibt einen Uberblick bzgl. der verwendeten Parameter bzw. Annahmen.
1. In Bewertungstechniken und -modellen verwendete Parameter

Im Folgenden sind die Annahmen zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte je Klasse von finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten angegeben.

a. Handelsaktiva/Handelspassiva (HfT):

Die Wertpapiere des Handelsbestands werden in wesentlichen Teilen Uber Borsenkurse bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden
Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere mittels der Discounted Cash Flow-Methode anhand rating- und sektorabhéngiger
Zinskurven, die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet werden.

Borsengehandelte Derivate werden ebenfalls Giber Borsenkurse bewertet. Liegt kein aktueller Kurs vor, erfolgt eine Bewertung tiber
anerkannte Bewertungsmodelle (bspw. Black-Scholes fiir européische Optionen), die allenfalls in unwesentlichem Umfang auf nicht-
beobachtbaren Parameterschatzungen basieren.

OTC-Derivate werden Uber Bewertungstechniken und -modelle bewertet. Dabei ist zwischen einfachen, auf liquiden Markten gehandelten
Derivaten, wie Zinsswaps, Zinswahrungsswaps, Devisentermingeschéaften, Devisenoptionen, Single Name- und Index-Credit Default Swaps
und komplexen Derivaten, deren Markt illiquide ist, zu unterscheiden. Erstere werden Uber anerkannte Techniken und Modelle bewertet, die
allenfalls in unwesentlichem Umfang auf nicht am Markt beobachtbare Parameter zuriickgreifen. Bei Letzteren sind sowohl im Hinblick auf die
Wahl des Modells als auch der Parameter Einschatzungen in wesentlichem Umfang erforderlich.

b. Positive/Negative Marktwerte der Hedge Derivate:

Diese Klasse enthalt ausschliel3lich einfache Zins- und Zinswahrungsswaps, die tUber anerkannte Techniken und Modelle bewertet werden, die
allenfalls in unwesentlichem Umfang auf nicht am Markt beobachtbare Parameter zuriickgreifen.

c. Finanzanlagen (AfS):

In den Finanzanlagen des HSH Nordbank Konzerns sind hauptséchlich verzinsliche Wertpapiere enthalten. Wesentliche Teile werden uber
Borsenkurse bewertet. Liegt kein aktueller Kurs von einem liquiden Markt vor, erfolgt die Bewertung verzinslicher Wertpapiere mittels der
Discounted Cash Flow-Methode anhand rating- und sektorabhéngiger Zinskurven, die aus Marktdaten verzinslicher Wertpapiere abgeleitet
werden.

Daruber hinaus sind auch ABS als Teilbestéande des Kreditersatzgeschéaftes in den Finanzanlagen enthalten. Diese werden nach oben
genannter Preisfindungshierarchie bewertet.

Fur nicht boérsennotierte Eigenkapitalinstrumente (Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen und Aktien, die nach IAS 39



bilanziert werden) werden keine beizulegenden Zeitwerte ermittelt, da kein aktiver Markt fiir diese Finanzinstrumente besteht und
erforderliche Schatzungen nicht innerhalb vertretbarer Schwankungsbreiten und angemessener Eintrittswahrscheinlichkeiten méglich sind.
Daher erfolgt der Ansatz dieser Finanzinstrumente zu Anschaffungskosten.

d. Designated at Fair Value Assets/Liabilities (DFV):

Designated at Fair Value Assets, die unter den Finanzanlagen und Forderungen an Kunden bzw. Kreditinstitute ausgewiesen werden, setzen
sich vor allem aus Bestdnden des Kreditersatzgeschéaftes zusammen (ABS, synthetische CDOs, CLN). Fur die Bewertung von CDOs wird ein
marktibliches Modell (Gauf3-Copula) eingesetzt, in das sowohl am Markt beobachtbare als auch nicht am Markt beobachtbare Parameter
eingehen. Fur die anderen Produkte gilt oben genannte Preisfindungshierarchie.

Designated at Fair Value Liabilities, die unter den Verbrieften Verbindlichkeiten, Verbindlichkeiten gegentiber Kunden bzw. Kreditinstituten
sowie unter dem Nachrangkapital ausgewiesen werden, beinhalten komplex strukturierte Namens- und Inhaberpapiere mit eingebetteten
Zins-, Wéahrungs-, Aktien- und sonstigen Risiken. Liegen fiir Verbriefte Verbindlichkeiten aktuelle Bdrsenkurse von liquiden Méarkten vor,
werden diese verwendet. Der Uberwiegende Teil der DFV Liabilities wird jedoch iber Bewertungstechniken und -modelle bewertet. Dabei
wird in wesentlichem Umfang auf komplexe Techniken und Modelle zurtickgegriffen, die auch nicht direkt am Markt beobachtbare Parameter
verwenden. DFV Liabilities sind grundsatzlich Giber gegenlaufige Derivate abgesichert, sodass bzgl. der Modellrisiken bzw.
Parameterunsicherheiten kompensierende Positionen vorliegen.

Die separate Ermittlung der bonitatsinduzierten Komponente der Wertanderung von DFV Bestanden erfolgt auf Basis des Buchwertes, der
Restlaufzeit des Finanzinstruments bzw. -geschéfts, externer Ratinginformationen sowie den am Markt feststellbaren Spreads fur Instrumente
der jeweiligen Rating- und Laufzeitenkategorie. Fir DFV kategorisierte Verbindlichkeiten wird im Rahmen der Zuordnung eines
angemessenen Spreads zwischen Instrumenten mit und ohne Gewéhrtragerhaftung unterschieden.

2. Wertanpassungen

Berucksichtigt der Uber eine Bewertungstechnik oder ein Bewertungsmodell ermittelte Wert eines Finanzinstruments nicht in angemessener
Weise Faktoren wie Geld-Brief-Spannen bzw. Glattstellungskosten, Liquiditat, Modellrisiken und Kredit- bzw. Kontrahentenausfallrisiken,
ermittelt die Bank entsprechende Wertanpassungen. Die angewendeten Verfahren greifen dabei partiell auf nicht am Markt beobachtbare
Parameter in Form von Schatzungen zurick.

3. Day One Profit and Loss

Durch Anwendung eines Bewertungsmodells, das in signifikantem Umfang auf nicht-beobachtbaren Marktdaten basiert, kénnen Differenzen
zwischen Transaktionspreis und Modellpreis im Zugangszeitpunkt bestehen. Solche Differenzbetrdge (die sog. Day One Profit and Loss)
werden bei erfolgswirksam bewerteten Finanzinstrumenten Uber die Laufzeit abgegrenzt.

E) Hybride Finanzinstrumente

IAS 39.AG8 bestimmt, dass der Buchwert von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erfolgswirksam anzupassen ist, wenn sich
die Schatzungen der mit den Geschéften verbundenen zukinftigen Zahlungsstrome andern. Dies gilt auch fur Finanzinstrumente, die nicht
zum beizulegenden Zeit -wert zu bewerten sind. Der neue Buchwert ergibt sich aus dem Barwert der neu geschéatzten Zahlungsstrome unter
Anwendung des ursprunglichen Effektivzinssatzes. In Folgejahren mindert sich der Abzinsungseffekt effektivzinskonstant und fuhrt fir
finanzielle Verbindlichkeiten zu einer Zuschreibung, welche im Zinstiberschuss erfasst wird.

Die Anwendung von IAS 39.AG8 hat sich im Berichtsjahr auf die Bewertung der vom HSH Nordbank Konzern emittierten Hybriden
Finanzinstrumente ausgewirkt, da die geschatzten zukunftigen Cash Flows von den vertraglichen Cash Flows abweichen.

Unter dem Begriff Hybride Finanzinstrumente werden die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Stillen Einlagen, Genussrechte und
drei von konsolidierten Tochtergesellschaften emittierten Schuldverschreibungen subsumiert. Wesentliches gemeinsames Merkmal dieser
Instrumente ist, dass ihre Verzinsung gewinnabhéngig ist und sie an einem Jahresfehlbetrag bzw. Bilanzverlust der Bank partizipieren.

Bei den zukunftigen Zahlungsstromen, fir die H6he und Zeitpunkt zu schétzen sind, handelt es sich um Zins- und Tilgungszahlungen unter
Berucksichtigung von

_ Verlustteilnahmen der Investoren, soweit sie bis zu dem jeweils erwarteten RiickZahlungstermin eines Instruments voraussichtlich nicht
wieder aufgeholt werden sowie
— eventuellen vertraglich vereinbarten Nachholungen von Kuponzahlungen.

Die Anwendung von IAS 39 AG8 bringt es mit sich, dass bei der Bewertung von Hybriden Finanzinstrumenten nicht nur die Verlustsituation
der Berichtsperiode bericksichtigt wird. Insbesondere handelt es sich nicht nur um eine Zuweisung des anteiligen Verlusts der
Berichtsperiode selbst. Vielmehr werden auch die mdglichen Auswirkungen voraussichtlicher zukinftiger Verlustzuweisungen sowie der Ausfall
oder die Verschiebung von zukunftigen Zinszahlungen bereits in der Berichtsperiode der Schatzungsénderung erfolgswirksam ausgewiesen.
Dies kann dazu fuhren, dass in zukinftigen Verlustperioden keine erfolgswirksamen Verlustpartizipationen mehr ausgewiesen werden kénnen,
soweit diese zukunftigen Verluste den zuvor vorgenommenen Schétzungen entsprechen. Die erfolgswirksame Verlustpartizipation féllt
insoweit grundsatzlich nicht in der Periode der Verlustentstehung an, sondern wird barwertig antizipiert. Weiterhin fihren zukinftige
verlustbedingte Minderungen der Verzinsung nicht zu einer vollstdndigen Entlastung des Zinsaufwandes, soweit diese Zinsminderung in der
Schéatzung bereits bertcksichtigt war. Es bleibt vielmehr bei der aufwandswirksamen Fortfihrung des Abzinsungseffekts, der im Jahr der
Schatzungsanderung verrechnet wurde (Zuschreibung der Verbindlichkeit infolge des Zeitablaufs). Das IFRIC hat die Anwendbarkeit von 1AS
39.AG8 auf Hybride Fremdkapitalinstrumente bestéatigt.

Bei der im Rahmen der Anwendung von IAS 39.AG8 vorzunehmenden Schéatzung der zukinftigen Zahlungsstrome aus Hybriden
Finanzinstrumenten sind wesentliche Annahmen erforderlich, die mit Schatzungsunsicherheiten verbunden sind. Bei den wesentlichen Quellen
der Schatzungsunsicherheiten handelt es sich zunachst um die zuklnftige Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns, die insbesondere von der
wirtschaftlichen Entwicklung sowie von den erwarteten Auflagen der Europdischen Union im Zusammenhang mit der Genehmigung der
Sanierungsbeihilfen abhangt. Weiterhin sind Annahmen zur Ausiibung von Kindigungs- oder Verlangerungsoptionen zu treffen, die mit den
einzelnen Geschaften verbunden sind. Ausgehend vom Kenntnisstand Uber die Schatzungsunsicherheiten zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Abschlusses ist es nicht auszuschlieBen, dass in Folgeperioden aufgrund geénderter Erkenntnisse von den bisherigen Annahmen abgewichen
werden muss, so dass eine erneute erfolgswirksame Anpassung der Buchwerte der Hybriden Finanzinstrumente erforderlich wiirde. So wirde
bei rucklaufigen Verlusterwartungen auch die Verlustbeteiligung der Investoren zuriickgehen, womit eine aufwandswirksame Zunahme



unserer Ruckzahlungsverpflichtungen verbunden wére. Entsprechendes gilt fir den umgekehrten Fall.

Das Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten wird als eigener Posten im Zinsergebnis ausgewiesen und enthalt neben laufenden
Zinsaufwendungen die Effekte aus der Anwendung von IAS 39.AG8 vollstandig (siehe Note [8]). Infolge des Unterschieds zwischen der
steuerlichen Bewertung und der Bewertung im Konzernabschluss ergeben sich latente Steuern. Die damit zusammenh&ngenden
Erfolgsauswirkungen werden unter den Ertragsteuern ausgewiesen. Anteilige Partizipationen am Verlust des Geschéftsjahres, auf die sich IAS
39.AG8 nicht auswirkte, werden wie im Vorjahr unter "Ertrdge aus Verlustibernahme" ausgewiesen. Die Hybriden Finanzinstrumente werden
unter dem Posten Verbriefte Verbindlichkeiten bzw. Nachrangkapital ausgewiesen (siehe Note [37] bzw. [46]).

F) Hedge Accounting

Nach IFRS werden Wertdnderungen von Positionen in den IAS 39-Kategorien AfS, LaR und LIA nicht erfolgswirksam erfasst. Wertanderungen
von Derivaten werden stets erfolgswirksam erfasst. Werden Grundgeschéfte der 1AS 39-Kategorie AfS, LaR oder LIA durch Derivate
abgesichert, entsteht eine Verwerfung in der Gewinn- und Verlustrechnung, die nicht dem 6ékonomischen Sachverhalt entspricht. Eine
Moglichkeit zur Vermeidung dieser Verwerfungen ist die Nutzung von Fair Value Hedge Accounting. Durch Fair Value Hedge Accounting
werden auch die dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertanderungen der Grundgeschéfte erfolgswirksam bericksichtigt.

Der HSH Nordbank Konzern setzt zur 6konomischen Sicherung der Marktrisiken aus Krediten, Emissionen und Wertpapierbestanden Derivate
ein. Dabei werden sowohl einzelne Kredite, Emissionen und Wertpapierpositionen als auch ganze Portfolien dieser Finanzinstrumente
abgesichert.

Um Verwerfungen in der Gewinn- und Verlustrechnung zu vermeiden, werden Micro- und Portfolio Fair Value Hedge Accounting angewendet.
Derzeit werden hierbei ausschlieRRlich Absicherungen des beizulegenden Zeitwertes gegen Zinsrisiken berucksichtigt. Als Grundgeschéfte
(Sicherungsgegenstand) werden festverzinsliche Kredite, Emissionen und Wertpapierpositionen, als Sicherungsinstrumente derzeit
ausschlieBlich Zins- und Zinswahrungsswaps designiert.

Werden einzelne Kredit-, Emissions- und Wertpapiergeschéfte durch Derivate mit konzernexternen Marktpartnern abgesichert und erfillt diese
Sicherungsbeziehung die Anforderungen des IAS 39, wird das Micro Fair Value Hedge Accounting angewendet. Bei Absicherung von Portfolien
von Grundgeschéften werden die Sicherungsbeziehungen dieser Grundgeschéfte zu entsprechenden konzernexternen Derivaten im Portfolio
Fair Value Hedge Accounting abgebildet, soweit die Anforderungen des IAS 39 erfllt sind.

Beim Micro Fair Value Hedge wird der Buchwert des Grundgeschaftes erfolgswirksam um die Fair Value Anderung angepasst, die dem
abgesicherten Risiko zuzurechnen ist. Die Fair Value Anderungen, die nicht dem abgesicherten Risiko zuzurechnen sind, werden gemafR den
allgemeingiltigen Regeln der entsprechenden IAS 39-Kategorie behandelt.

Beim Portfolio Fair Value Hedge auf Zinsédnderungsrisiken werden Portfolios von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die gegen
Zinsanderungsrisiken abgesichert sind, berticksichtigt. Dabei wird ein Zyklus durchlaufen. Die Finanzinstrumente der Portfolios werden am
Anfang einer Hedgeperiode auf Basis ihrer erwarteten Félligkeiten bzw. Zinsanpassungstermine Laufzeitbdndern zugeordnet; je Laufzeitband
erfolgt dann die Festlegung des gesicherten Betrages. Des Weiteren erfolgt die Zuordnung der Sicherungsgeschéafte zu Beginn der
Hedgeperiode. Am Ende einer Hedgeperiode erfolgt die bilanzielle Abbildung der Hedgebeziehung und Designation einer neuen
Hedgebeziehung. Die Anderungen des Fair Value der gesicherten Betrage der Grundgeschafte, die auf das abgesicherte Risiko
zurlckzufuihren sind, werden in einem eigenen Bilanzposten (Aktivischer bzw. Passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value
Hedge) erfasst. Die Fair Value Anderungen, die nicht dem abgesicherten Risiko zuzurechnen sind, werden gemaR den allgemeingiiltigen
Regeln der entsprechenden IAS 39-Kategorie behandelt.

Die Anwendung des Fair Value Hedge Accounting ist an eine Reihe von Bedingungen gebunden. Diese beziehen sich insbesondere auf die
Dokumentation des Sicherungszusammenhangs, sowie auf die Wirksamkeit der AbsicherungsmalRnahme. Im HSH Nordbank Konzern werden
alle Sicherungsbeziehungen gemaR den Anforderungen des IAS 39 dokumentiert. Hierbei werden unter anderem das Sicherungsinstrument,
der Sicherungsgegenstand (Grundgeschéft), das abgesicherte Risiko sowie das Ergebnis und die verwendete Methode der
Effektivitdtsmessung festgehalten.

Im Rahmen des prospektiven Effektivitatstests werden zukiinftige Wertveranderungen von Grund- und Sicherungsgeschaften tber eine
Regression ausgewertet. Im retrospektiven Effektivitatstest werden die tatséchlich eingetretenen Wertanderungen zugrunde gelegt. Die
Ergebnisse der retrospektiven und prospektiven Effektivititsmessung im Micro Fair Value Hedge Accounting werden Uber Regressionsanalysen
ausgewertet. Im Portfolio Fair Value Hedge Accounting wendet der HSH Nordbank Konzern fiir die retrospektive Effektivitatsmessung die
Dollar-Offset-Methode an. Hierbei wird tUberpruft, ob das Verhaltnis der Wertverdnderungen von Grund- und Sicherungsgeschéften innerhalb
eines Intervalles von 80% bis 125% liegt.

Die Wertdnderungen von Grund- und Sicherungsgeschéften in effektiven Sicherungsbeziehungen, die dem abgesicherten Risiko zuzurechnen
sind, werden im Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen erfasst.

Ertrége und Aufwendungen aus Amortisierung der Ausgleichsposten fur Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen sowie entsprechende
Auflésungsbetrage bei Abgangen von Grundgeschaften, die zum Ausgleichsposten beigetragen haben, werden im Zinsuberschuss
ausgewiesen.

G) Ausbuchung

Die Ausbuchung eines finanziellen Vermdgenswertes erfolgt, wenn alle wesentlichen Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum an dem
Vermdégenswert verbunden sind, tbertragen werden, d.h. bei Verlust der vertraglichen Anspriiche auf den Bezug von Cash Flows aus diesem
Vermogenswert. Sofern nicht alle Risiken und Chancen Ubertragen wurden, fuhrt der HSH Nordbank Konzern einen Kontrolltest durch, um
sicherzustellen, dass kein Continuing Involvement aufgrund zuriickbehaltener Chancen und Risiken die Ausbuchung verhindert. Weiterhin
werden finanzielle Vermdgenswerte ausgebucht, wenn die vertraglichen Anrechte auf Zahlungsstrome ausgelaufen oder erloschen sind. Eine
finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn sie getilgt, d. h. wenn die mit ihr verbundene Verpflichtung beglichen oder aufgehoben
wird, oder féllig ist.

H) Wertpapierpensions- und Wertpapierleihegeschafte

Der HSH Nordbank Konzern tatigt nur echte Wertpapierpensionsgeschéafte. Echte Wertpapierpensionsgeschéfte, Repo-Geschéafte oder sell-
and-buy-back Transaktionen, sind Kombinationen aus Kassakéufen oder -verkdufen von Wertpapieren mit gleichzeitigem Verkauf oder
Ruckkauf auf Termin mit demselben Kontrahenten.



Bei echten Wertpapierpensionsgeschaften mit in Pension gegebenen Wertpapieren werden die Wertpapiere weiterhin durch den HSH
Nordbank Konzern bilanziert, da die Zins-, Bonitats- und sonstigen wesentliche Risiken aus den Wertpapieren weiterhin bei dem HSH
Nordbank Konzern liegen. Der korrespondierende Liquiditatszufluss wird abhangig vom Kontrahenten als Verbindlichkeit gegentiber
Kreditinstituten oder Kunden in der Konzernbilanz gezeigt. Entsprechende Zinszahlungen werden im Zinsaufwand laufzeitgerecht erfasst. Die
im umgekehrten Fall entstehenden Liquiditatsabfliisse werden als Forderungen an Kreditinstitute oder Kunden bilanziert. Korrespondierend
werden in Pension genommenen Wertpapiere nicht aktiviert. Vereinbarte Zinsen werden laufzeitgerecht als Zinsertrage erfasst. Eine
Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Pensionsgeschaften mit demselben Kontrahenten wird nicht vorgenommen.

Es werden hierbei schwerpunktmafig Rentenpapiere 6ffentlicher deutscher Emittenten und Bankschuldverschreibungen aus der EU-Zone
sowie Eigenemissionen fiir Pensionsgeschéfte eingesetzt. Entsprechende Geschéfte werden auch in Aktien getéatigt.

Wertpapierleihegeschafte werden analog zu echten Pensionsgeschéaften bilanziert. Dabei verbleiben verliehene Wertpapiere weiterhin im
Wertpapierbestand, entliehene Wertpapiere werden nicht aktiviert. Gestellte Barsicherheiten fiir Wertpapierleihegeschafte werden als
Forderungen, erhaltene Sicherheiten als Verbindlichkeiten ausgewiesen. Analog zu den Pensionsgeschaften werden Wertpapierleihegeschéfte
in Aktien und schwerpunktmaRBig in Rentenpapieren getatigt.

1) Finanzgarantien

Laut IAS 39.9 ist eine Finanzgarantie ein Vertrag, bei dem der Garantiegeber zur Leistung bestimmter Zahlungen verpflichtet ist, die den
Garantienehmer fur den Verlust entschadigen, der entsteht, weil ein bestimmter Schuldner seinen Zahlungsverpflichtungen geman den
urspriinglichen oder gednderten Bedingungen eines Schuldinstrumentes nicht fristgemé&f nachkommt. Ein Kreditderivat wird entsprechend
den Vorschriften des IAS 39 als Finanzgarantie behandelt, wenn die Voraussetzungen der Finanzgarantie gem. IAS 39.9 erflllt sind.
Kreditderivate, die nicht die Definition einer Finanzgarantie erfillen, werden nach den allgemeinen Bewertungsregeln der Kategorie HfT
zugerechnet und mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Finanzgarantien kdnnen im HSH Nordbank Konzern bei Blrgschaften, Bankgarantien und Akkreditiven auftreten. Entsprechende
Eventualverpflichtungen beruhen auf vergangenen Ereignissen, die in der Zukunft zu mdglichen Verpflichtungen fuhren. Diese Verpflichtungen
entstehen durch den Eintritt ungewisser zukunftiger Ereignisse, deren Erfullungsbetrag nicht mit hinreichender Zuverlassigkeit geschéatzt
werden kann. Finanzgarantien werden nach der Nettomethode erfasst. Erfolgt die Pramienzahlung an den HSH Nordbank Konzern verteilt
Uber die Laufzeit der Finanzgarantie, wird diese mit Null angesetzt und die Pramienzahlung periodengerecht vereinnahmt. Ist der HSH
Nordbank Konzern Sicherungsnehmer, stellt die Finanzgarantie eine Sicherheit fur den Konzern dar.

11. ERLAUTERUNGEN ZU AUSGEWAHLTEN BILANZPOSITIONEN IM ZUSAMMENHANG MIT FINANZINSTRUMENTEN
1. Barreserve

In der Position Barreserve werden der Kassenbestand, Guthaben bei Zentralnotenbanken, Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen ausgewiesen.

Sowohl die Zugangs- als auch die Folgebewertung der unter dem Posten Barreserve ausgewiesenen Vermogenswerte der Kategorie LaR
erfolgt zum Nennwert, der aufgrund der Kurzfristigkeit dem beizulegenden Zeitwert entspricht.

Die unter AfS ausgewiesenen Schatzwechsel und unverzinslichen Schatzanweisungen werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.
2. Forderungen

Unter den Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden im Wesentlichen Vermdgenswerte der Kategorie LaR bilanziert. Des
Weiteren werden hier Finanzinstrumente der Kategorie DFV und der Kategorie AfS ausgewiesen. Die Buchwerte von Forderungen, die
Bestandteil des Micro Fair Value Hedge Accounting sind, werden um die Wertanderung angepasst, die dem abgesicherten Risiko zuzurechnen
ist.

Die Forderungen der Kategorie LaR werden brutto, d.h. vor Abzug von Wertberichtigungen ausgewiesen. Der Ausweis von
Wertberichtigungen erfolgt in dem gesonderten Posten Risikovorsorge, der nach den Forderungen als Abzugsposten gezeigt wird.
Finanzinstrumente der Kategorie DFV und AfS werden netto ausgewiesen. Soweit Forderungen mit Handelsabsicht erworben oder
eingegangen wurden, werden diese unter den Handelsaktiva ausgewiesen.

Zinsertrage aus Forderungen an Kreditinstitute und Kunden werden unter den Zinsertrdgen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften erfasst.
Diese umfassen auch Vorfalligkeitsentschédigungen aus der vorzeitigen Riickzahlung von Forderungen. Agien und Disagien werden nach der
Effektivzinsmethode abgegrenzt. Abgegrenzte Zinsen werden ebenfalls der Bilanzposition zugeordnet.

3. Positive und negative Marktwerte der Hedge Derivate

In diesen Posten werden die Marktwerte von Derivaten ausgewiesen, die einen positiven bzw. negativen Zeitwert aufweisen und im Hedge
Accounting eingesetzt sind. Als Sicherungsinstrumente werden derzeit ausschliellich Zins- und Zinswahrungsswaps beriicksichtigt. Ist ein
Derivat nur anteilig im Hedge Accounting designiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil am Fair Value des Derivats. Das
Residuum wird in diesen Féallen in den Positionen Handelsaktiva bzw. Handelspassiva ausgewiesen.

4. Aktivischer und passivischer Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge

Der aktivische Ausgleichsposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge enthélt die dem abgesicherten Risiko zuzurechnende Wertanderung des
Sicherungsgegenstandes aus Portfolio Fair Value Hedges fur Vermdgenswerte. Analog enthalt der passivische Ausgleichsposten aus dem
Portfolio Fair Value Hedge die dem abgesicherten Risiko zuzurechnende Wertédnderung des Sicherungsgegenstandes aus Portfolio Fair Value
Hedges fiir Verbindlichkeiten.

5. Handelsaktiva und Handelspassiva

Unter den Handelsaktiva werden ausschliefilich finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen zu
Handelszwecken gehaltene originare Finanzinstrumente, vor allem verzinsliche Wertpapiere inklusive anteiliger Zinsen, aber auch Aktien und
Schuldscheindarlehen sowie Devisen und sonstige Handelsbestdnde wie Edelmetalle. Ferner z&hlen hierzu Derivate mit positiven Marktwerten,



die entweder Handelsderivate sind oder nicht als Hedge Derivate designiert sind, weil nicht die Voraussetzungen des Hedge Accounting erfullt
sind.

Die Bewertungsergebnisse werden im Handelsergebnis erfasst. Die Zins- und Dividendenertradge werden als Zinsiiberschuss und die
Provisionsertréage und -aufwendungen im Provisionsergebnis ausgewiesen.

Analog zu den Handelsaktiva werden unter den Handelspassiva nur finanzielle Verpflichtungen der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese
beinhaltet Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder Handelsderivate sind oder nicht als Hedge Derivate designiert wurden, weil
nicht die Voraussetzungen des Hedge Accounting erfiillt sind. Ferner werden hier Lieferverpflichtungen aus Leerverkdufen von Wertpapieren
sowie deren anteilige Zinsen ausgewiesen.

6. Finanzanlagen

Unter den Finanzanlagen werden insbesondere Besténde der Kategorie AfS, darliber hinaus aber auch Wertpapiere der Kategorien LaR und
DFV ausgewiesen. Die Position umfasst jeweils nicht zu Handelszwecken gehaltene verzinsliche Wertpapiere inklusive anteiliger Zinsen, Aktien
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nicht at Equity angesetzt werden. Realisierte Gewinne und Verluste aus
Finanzanlagen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus Finanzanlagen gezeigt. Das Zinsergebnis aus Finanzanlagen wird
im Zinsuberschuss erfasst. Sofern eine Verauerung von Beteiligungen oder Anteile an verbundenen Unternehmen zum Bilanz Stichtag
beschlossen und eingeleitet wurde sowie innerhalb der folgenden zwdlf Monate héchst wahrscheinlich abgewickelt werden kann, werden
diese in die Bilanzposition "Zur Veraufierung gehaltene langfristige Vermégenswerte" umgebucht.

7. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten umfassen finanzielle Verpflichtungen der Kategorien LIA und DFV Sie werden in den Positionen Verbindlichkeiten
gegenlber Kreditinstituten, Verbindlichkeiten gegentber Kunden und Verbriefte Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Finanzielle Verbindlichkeiten werden im Zeitpunkt der Begebung mit dem beizulegenden Zeitwert (ggf. zuziiglich Transaktionskosten)
angesetzt, der in der Regel dem Transaktionspreis entspricht. In den Folgeperioden werden die als LIA kategorisierten Verbindlichkeiten
gemaR IAS 39.47 unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Wertanderungen der Finanzinstrumente LIA werden ausschlief’lich beim Abgang des betreffenden Finanzinstruments erfasst. Die Verteilung
der Unterschiedsbetrage zwischen Anschaffungskosten und Rickzahlungsbetrag (z.B. Agien und Disagien) erfolgt nach der
Effektivzinsmethode erfolgswirksam im Zinstberschuss. Laufende Ergebnisse aus der Bewertung von Finanzinstrumenten der Kategorie DFV
werden im Handelsergebnis ausgewiesen.

Die Buchwerte von gesicherten Verbindlichkeiten, die die Voraussetzungen des Micro Fair Value Hedge Accounting erfullen, werden um die
Gewinne oder Verluste aus Schwankungen der Fair Values, die das gesicherte Risiko betreffen, angepasst.

Zuriickgekaufte eigene Schuldverschreibungen werden von den Verbrieften Verbindlichkeiten abgesetzt.
8. Nachrangkapital

Eine vorzeitige RuckZahlungsverpflichtung nachrangiger Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Verbindlichkeiten kann nicht entstehen. Bei
Liquidation oder Insolvenz darf eine Rickzahlung erst nach vollstandiger Befriedigung aller nichtnachrangigen Verbindlichkeiten erfolgen.
Unter dem Nachrangkapital werden aufgrund ihrer von den Ubrigen Verbindlichkeiten abweichenden Eigenschaft Genussrechte, nachrangige
Verbindlichkeiten und stille Einlagen ausgewiesen.

Das Genussrechtskapital ist Bestandteil der aufsichtsrechtlichen Eigenmittel. Zinszahlungen auf das Genussrechtskapital erfolgen, soweit
hierfir ein Bilanzgewinn zur Verfligung steht. Genussrechtskapital wird bis zur vollen H6he mit einem Bilanzverlust verrechnet.

Aufgrund der vertraglichen Ausgestaltung und des wirtschaftlichen Charakters stellen die Einlagen der typischen stillen Gesellschafter
grundsatzlich Fremdkapital dar, weshalb der Ausweis im Nachrangkapital erfolgt.

Das als LIA kategorisierte Nachrangkapital wird beim ersten Ansatz zu Anschaffungskosten und in den Folgeperioden zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bilanziert. Die Agio- und Disagioverteilung erfolgt effektivzinskonstant.

Laufende Ergebnisse aus der Bewertung des Nachrangkapitals der Kategorie DFV werden im Handelsergebnis ausgewiesen.
111. ERLAUTERUNGEN ZU WEITEREN BILANZPOSITIONEN
1. Immaterielle Vermdgenswerte

Unter den Immateriellen Vermdgenswerten werden selbst erstellte und erworbene Software, erworbene Geschafts- oder Firmenwerte sowie
Sonstige Immaterielle Vermégenswerte bilanziert. Der HSH Nordbank Konzern aktiviert gemaR IAS 38.21 Software-Entwicklungskosten, wenn
durch die Herstellung der selbst entwickelten Software der Zufluss eines wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist und die Kosten
zuverlassig ermittelt werden kdnnen. Sind die Aktivierungskriterien nicht erfullt, werden die Aufwendungen im Jahr ihrer Entstehung sofort
ergebniswirksam erfasst. Ein Geschafts- oder Firmenwert (Goodwill) entsteht, wenn beim Erwerb von Tochtergesellschaften, assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen die Anschaffungskosten den Anteil des Konzerns am Nettovermdgen (Eigenkapital) des
erworbenen Unternehmens Ubersteigen. Bei den sonstigen Immateriellen Vermégenswerten handelt es sich um langfristige
Dienstleistungskontrakte, die im Rahmen einer Kaufpreisallokation mit ihren Barwerten aktiviert wurden. Fir die Sonstigen Immateriellen
Vermdégenswerte wird eine unbegrenzte Nutzungsdauer zugrunde gelegt.

Die erstmalige Bewertung eines Immateriellen Vermdgenswertes erfolgt nach IAS 38.24 zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten. Die
Folgebewertung erfolgt zu fortgefuihrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Software wird planmaRig Uber einen Zeitraum von drei bis zehn Jahren linear abgeschrieben.

Alle Immateriellen Vermégenswerte werden an jedem Bilanzstichtag dahingehend Uberprift, ob Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen.
Immaterielle Vermégenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer bzw. noch nicht nutzungsfahige Immaterielle Vermdgenswerte sowie



Goodwills werden auch ohne Hinweise auf eine Wertminderung jéhrlich einem Wertminderungstest unterzogen, indem der Buchwert dieser
Vermoégenswerte mit ihrem erzielbaren Betrag verglichen wird. Der erzielbare Betrag ist als der hohere Wert von beizulegendem Zeitwert
abziglich VerauRerungskosten und dem Nutzungswert definiert. Ein Vermégenswert ist wertgemindert, wenn sein Buchwert seinen
erzielbaren Betrag Ubersteigt.

Die Uberpriifung der Werthaltigkeit von Geschéfts- oder Firmenwerten erfolgt auf Basis sog. zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash
Generating Units). Als Cash Generating Unit wurden bislang die Segmente entsprechend der bisherigen Segmentberichterstattung
abgegrenzt, wenn zugrunde liegende Tochtergesellschaften integral in die Geschaftstétigkeit von Unternehmensbereichen eingebunden sind.
Nach der Anpassung der Segmentstruktur im Zuge der Neuausrichtung des HSH Nordbank Konzerns im Geschéftsjahr 2009 sind die
geschéfts- oder firmenwerttragenden Cash Generating Units (Segmente alt) in den neuen Segmenten Sektorspezialbank und Regionalbank
aufgegangen und behalten in dieser Abgrenzung ihre Gultigkeit. Wird hingegen erwartet, dass ein Nutzungswert tiberwiegend durch
Mittelzufliisse oder Wertsteigerungen einer zugrunde liegenden Tochtergesellschaft allein realisiert wird, so bildet die Tochtergesellschaft
selbst eine Cash Generating Unit. Sofern Voraussetzungen vorliegen, die den erwarteten Nutzen nicht mehr erkennen lassen, wird eine
auflerplanméRige Abschreibung vorgenommen.

Der Nutzungswert einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird auf der Grundlage prognostizierter und diskontierter Netto-Cash Flows
bestimmt. Die Ermittlung der Netto-Cash Flows wird auf der Basis der Konzernplanung Uber einen Zeitraum von funf Jahren vorgenommen
und ein Trend fur die Folgeperioden in H6he von 1,0% (Vorjahr zwischen 1,0% und 1,5%) bericksichtigt. Den geplanten Cash Flows wird ein
risikoadaquater Diskontierungszinssatz zugrunde gelegt. Weitere Parameter werden standardisierten Branchenangaben entnommen. Bei der
Durchfuhrung der Werthaltigkeitstests werden Kapitalisierungszinssatze von 9,75% bis 11,75% (Vorjahr 9,25% bis 10,75%) verwendet.

2. Sachanlagen

Unter diesem Posten werden Grundstiicke und Geb&dude, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen und Leasinggegenstéande aus Operating Lease
Geschéften, bei denen der HSH Nordbank Konzern als Leasinggeber auftritt, ausgewiesen. Sachanlagen werden mit ihren Anschaffungs- oder
Herstellungskosten abziglich planmaRiger linearer Abschreibungen entsprechend der voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer
angesetzt. Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden aktiviert, soweit sie den wirtschaftlichen Nutzen der entsprechenden
Vermoégenswerte erhéhen. Fremdkapitalzinsen aus der Finanzierung der Anschaffungskosten von Sachanlagen werden als Aufwand der
jeweiligen Periode erfasst.

Bei der Bestimmung der Nutzungsdauer werden die physische Abnutzung, die technische Alterung sowie rechtliche und vertragliche
Beschrankungen bericksichtigt. Die lineare Abschreibung bei Sachanlagen wird Uber folgende ZeitrAume vorgenommen:

Sachanlagengruppe Nutzungsdauer in

Jahren
Gebaude 50
Einbauten in Gebauden Dritter 1)
Sonstige Betriebs- und Geschéaftsausstattung 4-13
Leasingvermdégen 2)

D pie Ermittlung der Restlaufzeit erfolgt jeweils in Abh&ngigkeit zur Restlaufzeit des Mietverhéltnisses.
2) Die Abschreibung von Leasingvermégen erfolgt in Abhangigkeit von der wirtschaftlichen Nutzungsdauer.

Sachanlagen werden an jedem Bilanzstichtag auf das Vorliegen von Anhaltspunkten fir Wertminderungen Uberprift.

Gewinne/Verluste aus der VeraufRerung von Sachanlagen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung im Sonstigen betrieblichen Ergebnis
gezeigt. Reparaturen, Wartungen und andere Instandhaltungskosten werden als Aufwand der jeweiligen Periode gebucht.

3. Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties)

Unter dem Posten "Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Investment Properties)” werden Immobilien ausgewiesen, die zur Erzielung
von Mieteinnahmen oder zum Zweck der Wertsteigerung gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschaftstatigkeit genutzt werden.
Bei einer gemischten Nutzung eines Objekts wird eine prozentuale Aufteilung des Buchwertes vorgenommen. Selbstgenutzte Teile werden als
Sachanlagen, vermietete bzw. leer stehende Teile werden als Investment Properties ausgewiesen. Die Objekte werden zu
Anschaffungskosten angesetzt und planmaRig linear abgeschrieben. Fur planméaRige Abschreibungen wird eine Nutzungsdauer von 33 bis 50
Jahren zugrunde gelegt.

Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes von Investment Properties erfolgt die Ermittlung der Immobilienmarktwerte im
Wesentlichen mit der Discounted Cash Flow-Methode (DCF). Innerhalb des Verfahrens wird von einem externen Gutachter ein
Betrachtungszeitraum von elf Jahren zugrunde gelegt. Fir die Diskontierung kamen risikoadjustierte Zinsséatze von 5,1% bis 8,35% zur
Anwendung.

Fur die restlichen Investment Properties wird eine Ertragswertermittlung zugrunde gelegt; sie erfolgt unter Heranziehung von Marktdaten von
internen Gutachtern. Der Ausweis des beizulegenden Zeitwertes erfolgt in Note (30).

4. Zur VeraufRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduBerungsgruppen sowie Verbindlichkeiten aus
Ver&ufRerungsgruppen

Langfristige Vermdgenswerte, deren zugehoriger Buchwert Uberwiegend durch ein VerauBerungsgeschéaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird, werden entsprechend IFRS 5 als zur VerduRBerung gehalten klassifiziert. Voraussetzung ist, dass der Verkauf zum
Stichtag bereits beschlossen und eingeleitet ist und mit groBer Wahrscheinlichkeit innerhalb der folgenden 12 Monate abgewickelt werden
kann.

Unter einer VerauBerungsgruppe versteht man eine Gruppe von Vermégenswerten, die in einer Transaktion und zu einem Preis an denselben
Kaufer verauflert werden. Zu einer VeraufRerungsgruppe kdnnen auch Verbindlichkeiten gehéren, wenn diese vom Kaufer zusammen mit den
Vermogenswerten Ubernommen werden. Als Veraufierungsgruppen bzw. Verbindlichkeiten aus VerduRerungsgruppen weist der HSH
Nordbank Konzern insbesondere die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten von konsolidierten Tochterunternehmen aus, die unter den
Voraussetzungen des IFRS als zur VeraulRerung gehalten klassifiziert werden.



Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauBerungsgruppen werden zum Buchwert oder dem niedrigeren
beizulegenden Zeitwert abzlglich VerauRerungskosten bewertet. Fir Finanzinstrumente erfolgt die Bewertung weiterhin nach den Vorschriften
des IAS 39.

5. Sonstige Aktiva und Sonstige Passiva

Unter den Sonstigen Aktiva bzw. Passiva werden Vermdgenswerte und Schulden ausgewiesen, die nicht einem der tbrigen Aktiv- bzw.
Passivposten zuzuordnen sind. Hierzu zahlen unter anderem Rechnungsabgrenzungsposten.

6. Riuckstellungen

Rickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern bestehende rechtliche oder faktische Verpflichtungen hat, die aus zurlickliegenden
Ereignissen resultieren, bei denen es wahrscheinlich ist, dass zur Erfiillung der Verpflichtung ein Abfluss von Ressourcen erforderlich und eine
verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist. Rickstellungen unterliegen mindestens einer vierteljahrlichen Uberprifung und
Neufestsetzung.

a. Andere Ruckstellungen

Zu den anderen Rickstellungen gehdéren z.B. Rickstellungen fur Personalaufwendungen, Rickstellungen fiir Restrukturierungen,
Prozessrisiken sowie fur das Kreditgeschaft. Rickstellungen im Kreditgeschéaft werden unter anderem fir drohende Inanspruchnahmen aus
Avalen, Garantien und Akkreditiven gebildet. Die Ermittlung der Rickstellungen basiert im Wesentlichen auf bestmdglichen Schatzungen der
Ausgaben, die zur Erfullung der zum Abschlussstichtag erkennbaren Verpflichtungen erforderlich sind.

Langfristige Rickstellungen werden abgezinst. Die Effekte hierfiir werden als Bestandteil des Zinsiiberschusses ausgewiesen.
b. Pensionsriuckstellungen

Der uberwiegende Teil der Mitarbeiter der HSH Nordbank AG sowie die Beschaftigten einiger Tochterunternehmen erlangen
Versorgungsanspriiche aus verschiedenen Systemen der betrieblichen Altersversorgung, die sowohl beitrags- als auch leistungsorientierte
Versorgungsplane umfassen.

Bei den beitragsorientierten Versorgungsplanen (defined contribution plans) werden unter Beteiligung der Mitarbeiter Beitrdge an externe
Versorgungstrager gezahlt. Dabei nimmt die HSH Nordbank AG auch an einem gemeinschaftlichen Versorgungsplan teil (multi employer
plan), der von der BVV Versorgungskasse des Bankgewerbes e.V. durchgefuhrt wird. Die HSH Nordbank AG hat Uber die Beitragszahlungen
hinaus keine weiteren Leistungsverpflichtungen gegentber den Versorgungsberechtigten. Ferner bestehen fir die teilweise
arbeitnehmerfinanzierten Direktversicherungen Vertragsverhaltnisse mit der Provinzial Nord Lebensversicherung AG. Da das
Versicherungsunternehmen zur Mitgliedschaft bei der Protektor Lebensversicherungs-AG verpflichtet ist, besteht fir die versicherten
Mitarbeiter Schutz gegen die Insolvenz des Versicherungsunternehmens, so dass die HSH Nordbank AG auch im Insolvenzfall der Provinzial
Nord Lebensversicherung AG nicht belastet wird. Diese Direktversicherungsvertrage stellen versicherte Leistungen (insured benefits) dar und
werden als beitragsorientierte Plane behandelt.

Bei den leistungsorientierten Versorgungsplanen (defined benefit plans) héngt die Héhe der Versorgungsleistung von verschiedenen Faktoren
wie Alter, Gehalt und Betriebszugehdrigkeit ab. Die Versorgungsplane umfassen insbesondere Alters- und Invalidenrenten sowie die
Hinterbliebenenversorgung. Sie basieren im Wesentlichen auf Dienstvereinbarungen der Landesbank Schleswig-Holstein Girozentrale, der
Ruhegeldordnung der Hamburgischen Landesbank Girozentrale, den Ruhegeld-Richtlinien der Unterstitzungskasse der Hamburgischen
Landesbank Girozentrale, der Versorgungsordnung der Hamburgischen Landesbank Girozentrale sowie auf 8 2 Abs. 4 des
Investitionsbankgesetzes in der Fassung vom 23.1.1998. Die ausgewiesenen Pensionsrickstellungen fir leistungsorientierte Pléane
entsprechen dem Barwert dieser zum Stichtag erdienten Pensionsanspriiche unter Beriicksichtigung von erwarteten Lohn- und
Gehaltssteigerungen sowie eines Rententrends. Die Ermittlung erfolgt ausschliellich anhand versicherungsmathematischer Gutachten gemaf
IAS 19, die von unabhéangigen Versicherungsmathematikern nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (projected unit credit method)
angefertigt werden.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden in dem Jahr, in dem sie anfallen im Eigenkapital unter den Gewinnriicklagen
ausgewiesen. Als langfristige Verpflichtungen werden Pensionsruckstellungen abgezinst. Der in den Aufwendungen fur Altersversorgung
enthaltene Zinsaufwand wird als Bestandteil des Zinsuberschusses ausgewiesen.

Bei der Berechnung der leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen wurden die folgenden Annahmen zu Grunde gelegt:

Versicherungsmathematische Annahmen 2009 2008
Rechnungszinsfuly

Inland 5,1% 5,8%
Ausland 5,3%-5,6% 4,0%-6,5%

Erwarteter Ertragszins aus Planvermdgen
Gehaltsdynamik

Anpassungsrate fiir Renten

Inland

5,1%-7,6%
2,0%-5,2%

3,3%-7,6%
1,5%-4,7%

Dienstvereinbarung 1/Alte Versorgungsverordnung individuell individuell
Neue Versorgungsverordnung 2,0% 2,0%
Dienstvereinbarung 4 2,0% 2,0%
Ausland 3,2% 3,5%
Fluktuation

Alter 20 6,0% 6,0%
Alter 56 0,0% 0,0%
Pensionsalter in Jahren 63-67 63-65



Nach den Nach den
Sterblichkeit, Invaliditat etc. Richttafeln 2005 Richttafeln 2005
G von K. Heubeck G von K. Heubeck

Die leistungsorientierten Versorgungsplane sind teilweise Uber Vermogenswerte und qualifizierte Versicherungsvertrége, die ausschlieBlich
dem Versorgungszweck dienen (Planvermdgen), finanziert. Das Planvermdgen wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet und in der Bilanz
rickstellungsmindernd berucksichtigt.

Auf Basis langfristiger Vermdgensertrage aus Schuldverschreibungen wurde der erwartete Vermdégensertrag fur das Planvermdgen ermittelt.
Hierzu wurden geeignete Risikozuschlage unter Beriicksichtigung der Planvermdgensstruktur auf Basis von Kapitalmarktrenditen und -
erwartungen einbezogen.

7. Ertragsteuern

Laufende Ertragsteueranspriiche und -Verpflichtungen werden anhand der steuerlichen Bestimmungen der jeweiligen Lander in der Hohe
angesetzt, in der Zahlungen an bzw. von Steuerbehdrden erwartet werden.

Latente Steuern werden fur alle temporéaren Differenzen zwischen den steuerlichen und den sich nach IFRS ergebenden Wertansétzen
gebildet. Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage werden in der H6he angesetzt, in der eine zukiinftige Nutzung wahrscheinlich ist.
Die Berechnung latenter Steuern wird anhand der Steuersatze und Steuervorschriften vorgenommen, deren Gultigkeit zu den Zeitpunkten
erwartet wird, in denen die Latenten Steueranspriiche realisiert werden sollen. Die Auswirkungen von Steuersatzanderungen auf latente
Steuern werden mit Verabschiedung der gesetzlichen Anderung beriicksichtigt. Aktive latente Steuern werden als Latente
Ertragsteueranspriiche und passive latente Steuern als Latente Ertragsteuerverpflichtungen bilanziert.

Basis fiir die Aktivierung Latenter Steueranspriiche ist die Gesamtbankplanung fiir die kommenden finf Jahre, aus der die steuerliche
Ergebnisplanung abgeleitet worden ist. Fir den weiteren Planungshorizont wurde das Ergebnis des letzten Planungsjahres fortgeschrieben.
Trotz eventueller Schatzungenauigkeiten auf Grund der aktuellen Wirtschaftskrise und deren Folgen, gehen wir von der Werthaltigkeit der
Steuerlatenzen aus.

Die Aufwendungen und Ertréage aus Steuerlatenzen werden grundséatzlich periodengerecht in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den
Ertragsteuern, getrennt von den tatsachlichen Steueraufwendungen und -ertragen, erfasst. Dabei wird die Bilanzierung des zugrunde
liegenden Sachverhalts berticksichtigt. So werden die latenten Steuern erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn der
Bilanzposten selbst erfolgswirksam behandelt wird. Eine erfolgsneutrale Erfassung im Eigenkapital in der Neubewertungsriicklage bzw.
Gewinnriicklage erfolgt, wenn der Bilanzposten selbst erfolgsneutral behandelt wird (IAS 12.61).

IV. LEASINGGESCHAFTE

Bei Leasingverhdltnissen wird gemafR IAS 17 zwischen Finance und Operating Lease unterschieden. Die Zuordnung hangt davon ab, ob die
wesentlichen Chancen und Risiken auf den Leasingnehmer Ubertragen werden oder nicht.

Finance Lease liegt vor, sofern die wirtschaftlichen Risiken und Chancen nach den Kriterien des IAS 17 beim Leasingnehmer liegen; in der

Konsequenz bilanziert dieser den Leasinggegenstand. Alle tibrigen Leasingverhéltnisse werden als Operating Lease klassifiziert. Die
Einordnung erfolgt jeweils zu Beginn des Leasingverhéltnisses.

1. Finance Lease

Der HSH Nordbank Konzern tritt bei Finance Lease-Geschéften nur als Leasinggeber auf und bilanziert eine Forderung, die dem
Nettoinvestitionswert entspricht. Der Ausweis erfolgt in Abhangigkeit vom Leasingnehmer entweder unter Forderungen an Kreditinstitute oder
unter Forderungen an Kunden.

Fallige Leasingraten werden in einen erfolgsneutralen Tilgungsanteil und einen erfolgswirksamen Zinsanteil aufgeteilt. Der erfolgswirksame
Teil wird im Zinsergebnis ausgewiesen.

2. Operating Lease

Der HSH Nordbank Konzern weist als Leasinggeber die Leasingobjekte als Vermdgenswerte zu fortgefihrten Anschaffungskosten in den
Sachanlagen in den Als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien aus. Vereinnahmte Leasingraten werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis
und die korrespondierenden Abschreibungen im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Mietaufwendungen aus Vertragsverhdltnissen, in denen der HSH Nordbank Konzern als Leasingnehmer fungiert, zeigt der HSH Nordbank
Konzern in den Perioden in voller Hohe als Mietaufwand im Verwaltungsaufwand, denen der Aufwand zuzurechnen ist.

V. WAHRUNGSUMRECHNUNG

Der Konzernabschluss der HSH Nordbank AG wird in Euro aufgestellt. Dem Uberwiegenden Teil der in den Konzernabschluss einbezogenen
Einzelabschlisse liegt als funktionale Wahrung der Euro zugrunde. Die Abschllsse einiger Konzerngesellschaften weisen jedoch eine vom
Euro abweichende funktionale W&hrung auf.

Fur die Umrechnung von in Fremdwahrung gefiihrten Posten innerhalb der Einzelabschlisse sowie fur die Umrechnung der Abschliisse von
Konzerngesellschaften, die nicht in Euro bilanzieren, gelten die folgenden Grundsatze:

1. Bilanzielle Abbildung von Fremdwé&hrungsgeschaften im Einzelabschluss

Die Zugangshewertung von Vermdgenswerten und Schulden samtlicher Fremdwahrungsgeschafte erfolgt zum Kassakurs der Transaktion.

Bei der Folgebewertung werden monetére Posten anhand des Kassa-Mittelkurses zum Bilanz Stichtag umgerechnet. Nicht monetéare Posten,
welche zum Fair Value bilanziert werden, werden mit dem im Bewertungszeitpunkt giltigen Kassa-Mittelkurs und sonstige nicht monetére
Posten mit dem historischen Kurs umgerechnet.



Aus der Bewertung von Bilanzposten entstehende Aufwendungen und Ertrage in Fremdwahrung werden anhand der fiir die Umrechnung der
betreffenden Posten verwendeten Kurse umgerechnet. Fir alle Gbrigen Aufwendungen und Ertrdge werden die Transaktionskurse
herangezogen.

Bei monetéaren Posten und nicht-monetéren Posten, die zum Fair Value bewertet sind, werden Ergebnisse aus der W&hrungsumrechnung
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung der Periode erfasst, in der das Ergebnis entstanden ist. Eine Ausnahme bilden die

Wahrungsumrechnungsergebnisse aus der Bewertung von nicht-monetéren AfS-Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bewertet werden,
welche in der Neubewertungsriicklage erfasst werden.

2. Umrechnung von in Fremdwahrung aufgestellten Abschlissen bei Einbeziehung in den Konzernabschluss

Vermogenswerte und Schulden von in Fremdwéahrung aufgestellten Abschliissen werden zum Stichtagskurs umgerechnet. Fir die
Umrechnung der Aufwendungen und Ertrage werden Durchschnittskurse der Berichtsperiode verwendet. Mit Ausnahme der im
Einzelabschluss bestehenden Neubewertungsriicklage, die zum Stichtagskurs umgerechnet wird, erfolgt die Umrechnung des Eigenkapitals zu
historischen Kursen.

Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik ergeben, werden in einem separaten Posten des Eigenkapitals erfasst.
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

8. ZINSUBERSCHUSS

Zinsuiberschuss (Mio. €) 2009 2008
Zinsertrage aus

Kredit- und Geldmarktgeschaften 4.628 7.373
festverzinslichen Wertpapieren 1.050 1.888
Handelsgeschéften 173 601
derivativen Finanzinstrumenten 14.598 23.036
Unwinding 111 36
Laufende Ertrage aus

Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 41 56
verbundenen Unternehmen 14 43
Beteiligungen 40 122
sonstigen Anteilen 9 8
Zinsertrage 20.664 33.163
davon entfallen auf Finanzinstrumente, die gem. IAS 39 nicht HfT- oder DFV- 5.706 9.910

kategorisiert sind
Zinsaufwendungen fir

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 1.255 2.161
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 1.806 2.710
Verbriefte Verbindlichkeiten 1.744 3.043
Nachrangige Verbindlichkeiten 273 403
Handelsgeschafte 1 1
Sonstige Verbindlichkeiten 6 8
derivative Finanzinstrumente 13.833 22.786
Zinsaufwendungen 18.918 31.112
davon entfallen auf Finanzinstrumente, die gem. IAS 39 nicht HfT- oder DFV-

kategorisiert sind ? 4.573 7.686
Ergebnis aus Neueinschatzung Zins- und Tilgungs-Cash Flows 599 -
Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung -224 -
Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten 375 -
davon e_n_tfalle_n auf Finanzinstrumente, die gem. 1AS 39 nicht HfT- oder DFV- 375 }
kategorisiert sind

Gesamt 2.121 2.051

Unter den Zinsertragen und -aufwendungen aus derivativen Finanzinstrumenten werden die Zinsertrage und -aufwendungen aus Handels-
und Sicherungsderivaten ausgewiesen.

Bei unveranderten Zahlungserwartungen ergibt sich durch Zeitablauf eine Barwertdnderung fir einzelwertberichtigte Forderungen
(Unwinding). Der Zinsertrag aus diesen Forderungen wird als Aufzinsung des Barwertes mit Hilfe des urspriinglichen Effektivzinssatzes der
Forderungen ermittelt.

In den Zinsaufwendungen fiir Verbriefte Verbindlichkeiten ist ein realisiertes Nettoergebnis aus zurlickgekauften eigenen
Schuldverschreibungen in H6he von 167 Mio. € (Vorjahr: 32 Mio. €) enthalten.

Zum 31. Dezember 2009 waren erstmals Schatzungsanderungen fir Hybride Finanzinstrumente vorzunehmen, die sich gemaf} 1AS 39.AG8
auswirkten. In diesem Zusammenhang wird ein gesonderter Ausweis des Ergebnisses aus Hybriden Finanzinstrumenten im Zinsergebnis
vorgenommen (siehe Note 7.1.E).

Die Hybriden Finanzinstrumente beinhalten Verbriefte Verbindlichkeiten in Hohe von 1.104 Mio. € (Vorjahr: 1.326 Mio. €), Genussrechtskapital
in H6he von 433 Mio. € (Vorjahr: 966 Mio. €) sowie die als Stille Einlagen ausgewiesenen Bestédnde 1.341 Mio. € (Vorjahr: 1.720 Mio. €).

Das kumulative Ergebnis aus Hybriden Finanzinstrumenten betragt 375 Mio. € (Vorjahr 0 Mio. €) und entféllt mit 599 Mio. € auf das Ergebnis
aus Neueinschétzung von Zins- und Tilgungs-Cashflows (Vorjahr 0 Mio. €) infolge der aktuellen und fur die Zukunft erwarteten



Verlustpartizipation der Investoren und mit -224 Mio. € auf das Ergebnis aus Ab- und Aufzinsung (Vorjahr 0 Mio. €).

Die Summe der aktuellen Verlustpartizipationen (ohne Berlcksichtigung von erwarteten Wertaufholungen), die auf das Geschéftsjahr 2009
entfallt, betrug 400 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der Bewertung nach IAS 39.AG8 resultieren latente Steuern in Héhe von 13
Mio. € (Vorjahr O Mio. €).

9. RISIKOVORSORGE IM KREDITGESCHAFT

Risikovorsorge im Kreditgeschaft (Mio. €) 2009 2008
Aufwand aus der Zuflihrung zur Risikovorsorge 3.482 1.917
Ertrag aus der Auflésung der Risikovorsorge 922 414
Direkte Abschreibungen 70 14
Eingénge auf abgeschriebene Forderungen 40 37
Aufwand aus der Zufiihrung zu Rickstellungen im Kreditgeschéaft 651 426
Ertrag aus der Auflésung von Rickstellungen im Kreditgeschaft 447 18
Gesamt 2.794 1.888

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft bezieht sich fir bilanzielle Geschéfte ausschliel3lich auf Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, die
als LaR kategorisiert sind.

Die zZufiihrungen zur und Auflésungen von Risikovorsorge beinhalten eine Netto-Neubildung von Einzelwertberichtigungen fiir Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden in Hohe von 2.081 Mio. € (Vorjahr: 1.191 Mio. €) und von Portfoliowertberichtigungen flr Forderungen an
Kreditinstitute und Kunden in H6he von 479 Mio. € (Vorjahr: 314 Mio. €).

Die Zufihrungen und Auflésungen von Ruickstellungen im Kreditgeschéft beinhalten eine Netto-Neubildung von Einzelrisikovorsorge fur
Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen in Héhe von insgesamt 77 Mio. € (Vorjahr: 285 Mio. €); flir sonstige Kreditrisiken wurde eine
Einzelrisikovorsorge von 130 Mio. € gebildet (Vorjahr: 5 Mio. €). Den Portfoliowertberichtigungen fur Eventualverbindlichkeiten wurden netto
22 Mio. € (Vorjahr: 50 Mio. €) zugefuhrt. Fur Kreditzusagen wurden Portfoliowertberichtigungen in Hohe von 25 Mio. € aufgeldst (Vorjahr
Zufuhrung: 66 Mio. €).

Die direkten Abschreibungen entfallen mit 70 Mio. € (Vorjahr: 14 Mio. €) vollstandig auf Forderungen an Kunden.

10. PROVISIONSUBERSCHUSS

Provisionsiiberschuss (Mio. €) 2009 2008
Provisionsertrage aus

Kreditgeschéaft 121 195
Wertpapiergeschaft 43 51
Burgschaftsgeschaft 51 61
Auslandsgeschaft 15 18
Zahlungs- und Kontenverkehr 7 7
Sonstige Gebuhren und Provisionsertrage 66 66
Provisionsertrage 303 398
Provisionsaufwendungen aus

Kreditgeschaft 23 23
Wertpapiergeschaft 30 39
Blrgschaftsgeschaft 1 21
Auslandsgeschaft 5 3
Zahlungs- und Kontenverkehr 2 3
Sonstige Provisionsaufwendungen 31 39
Provisionsaufwendungen 92 128
Gesamt 211 270

Auf nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente entfallen 152 Mio. € (Vorjahr: 277 Mio. €) des Provisionsergebnisses.
Auf erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Finanzinstrumente entfallen 59 Mio. € (Vorjahr: -7 Mio. €).

11. ERGEBNIS AUS SICHERUNGSZUSAMMENHANGEN

Im Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen erfolgt der Ausweis der dem abgesicherten Risiko zuzurechnenden Wertédnderung fir
designierte Grund- und Sicherungsgeschéfte in effektiven Hedgebeziehungen. Die Position enthélt die entsprechenden Ergebnisbeitrage aus
Micro Fair Value Hedgebeziehungen und Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen.

Ergebnis aus Sicherungszusammenhéngen (Mio. €) 2009 2008
Fair Value-Anderungen aus Sicherungsgeschéften 580 750
Micro Fair Value Hedge 87 10
Portfolio Fair Value Hedge 493 740
Fair Value-Anderungen aus Grundgeschéften -434 -765
Micro Fair Value Hedge -84 -24
Portfolio Fair Value Hedge -350 -741

Gesamt 146 -15



12. HANDELSERGEBNIS

Das Handelsergebnis umfasst das realisierte Ergebnis sowie das Bewertungsergebnis von Finanzinstrumenten der Kategorien HfT und DFV.
Die Zinserfolge dieser Bestandskategorie werden im Zinsliberschuss ausgewiesen.

Die Ergebnisse aus Devisengeschéften, Kreditderivaten und Commaodities sind in den "Sonstigen Produkten™ enthalten. Ergebnisse aus der
Wahrungsumrechnung werden ebenfalls grundséatzlich in diesem Posten ausgewiesen.

Handelsergebnis Schuldverschreibungen und Zinsderivate Aktien und Aktienderivate  Sonstige Produkte
(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Realisiertes Ergebnis

Held for Trading 216 -204 -4 3 -110 102
Designated at Fair Value -303 -181 -1 -5 2 12
Zwischensumme -87 -385 -5 -2 -108 114
Bewertungsergebnis

Held for Trading 497 -1.125 42 -291 304 4
Designated at Fair Value 66 192 -140 141 -1 225
Zwischensumme 563 -933 -98 -150 303 229
Gesamt 476 -1.318 -103 -152 195 343
Handelsergebnis Gesamt

(Mio. €) 2009 2008
Realisiertes Ergebnis

Held for Trading 102 -99
Designated at Fair Value -302 -174
Zwischensumme -200 -273
Bewertungsergebnis

Held for Trading 843 -1.412
Designated at Fair Value -75 558
Zwischensumme 768 -854
Gesamt 568 -1.127

Die positive Entwicklung des Handelsergebnisses liegt im Wesentlichen in der nachhaltigen Erholung der Finanzmérkte begrundet.

Im Geschéftsjahr entfallen 486 Mio. € (Vorjahr: -765 Mio. €) der Fair Value Anderungen der finanziellen Vermégenswerte der Kategorie DFV
nicht auf Marktzinsanderungen, sondern auf Anderungen des Credit Spread. Kumulativ ist zum 31. Dezember 2009 ein Betrag von -809 Mio.
€ (Vorjahr: -1.223 Mio. €) auf die Credit Spread Anderungen zurtickzufiihren.

Fur Verbindlichkeiten der Kategorie DFV betragen die Fair Value Anderungen im Geschéftsjahr, die nicht auf Marktzinsanderungen, sondern
auf Anderungen des Credit Spread zurlckzufihren sind, 1 Mio. € (Vorjahr: 331 Mio. €). Kumulativ ist zum 31. Dezember 2009 ein Betrag von
342 Mio. € (Vorjahr: 342 Mio. €) auf die Credit Spread Anderungen zuriickzufihren.

Die im Rahmen der Mark-to-Model Ermittlung der Fair Values verwendeten Parameter (Credit Spread Curves) wurden in der Berichtsperiode
weiterentwickelt. Die vorgenommenen Anpassungen fiihren zu einer adaquateren Ermittlung der Fair Values. Dies hat insbesondere Einfluss
auf das Handelsergebnis aus Vermégenswerten, die DFV kategorisiert wurden. Zum Anpassungszeitpunkt 1. Oktober 2009 ergab sich durch
die Anpassungen im Vergleich zur Verwendung der bisherigen Parameter ein Ertrag in Hohe von 136 Mio. €.

Im Handelsergebnis ist ein Devisenergebnis in Hohe von 51 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €) enthalten.
13. ERGEBNIS AUS FINANZANLAGEN
Neben realisierten Gewinnen und Verlusten aus Finanzanlagen der Kategorien LaR und AfS werden hier die Abschreibungen und

Zuschreibungen sowie Portfoliowertberichtigungen ausgewiesen. Bei Finanzanlagen der Kategorie AfS werden Zuschreibungen nur bei
Schuldtiteln und nur maximal bis zur Héhe der fortgefuhrten Anschaffungskosten erfolgswirksam vorgenommen.

Ergebnis aus Finanzanlagen (Mio. €) 2009 2008
AfS-Besténde

realisierte Gewinne/Verluste (-) 63 -20
Abschreibungen 188 314
Zuschreibungen 31 -
Summe -94 -334
LaR-Besténde

realisierte Gewinne/Verluste (-) 26 -3
Abschreibungen 194 618
Zuschreibungen 135 109
Summe -33 -512
Zufuhrung zur Portfoliowertberichtigung 56 210
Auflésung von Portfoliowertberichtigung 77 34
Gesamt -106 -1.022

Im Berichtsjahr sind nicht zum Fair Value bewertete Eigenkapitalinstrumente der Kategorie AfS mit einem Buchwert von 95 Mio. € (Vorjahr:
1.242 Mio. €) abgegangen. Daraus entstand ein realisiertes Ergebnis von 3 Mio. € (Vorjahr: 28 Mio. €). Fur verbleibende Geschéafte dieser Art
wurde eine Abschreibung von 162 Mio. € (Vorjahr: 164 Mio. €) vorgenommen.



14. VERWALTUNGSAUFWAND

Verwaltungsaufwand (Mio. €) 2009 2008
Personalaufwand 388 412
Sachaufwand 403 444
Abschreibungen auf Sachanlagevermdgen und Immaterielle Vermdgenswerte 39 43
Gesamt 830 899

In den Abschreibungen sind keine Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte enthalten. Diese Wertminderungen sind im Sonstigen
betrieblichen Ergebnis ausgewiesen (siehe Note [15]).

Personalaufwand (Mio. €) 2009 2008
Léhne und Gehélter 328 341
Soziale Abgaben 42 44
Aufwendungen flr Altersvorsorge und Unterstiitzung 18 27
Gesamt 388 412

Der Aufwand fiir beitragsorientierte Versorgungsplane ohne Beriicksichtigung der Leistungen an gesetzliche Versorgungssysteme liegt im
Geschéftsjahr 2009 bei 3 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €).

Detaillierte Informationen zu Aufwendungen fir Altervorsorge und Unterstiitzung werden in Note (41) dargestellt.

Sachaufwand (Mio. €) 2009 2008
EDV-Kosten 148 129
Kosten fiir externe Dienstleistungen und Projektarbeiten 68 68
Aufwendungen fir Grundstiicke und Geb&aude 60 50
Pflichtbeitrage und gesellschaftsrechtliche Aufwendungen 20 35
Kosten fur Rechtsberatung 21 24
Kosten fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Reprasentation 11 16
Aufwendungen fir Betriebs- und Geschéaftsausstattung 2 3
Ubriger Sachaufwand 73 119
Gesamt 403 444

Die Abschreibungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerte:

Abschreibungen (Mio. €) 2009 2008
PlanméRige Abschreibungen auf

Betriebs- und Geschéftsausstattung 8 11
Immobilien 11 10
erworbene Software 11 13
selbst erstellte Software 6 5
Leasingvermdgen 1 1
AuBerplanmaRige Abschreibungen auf

Immobilien 2 3
Gesamt 39 43

Von den planméaBigen Abschreibungen auf Immobilien entfallen 10 Mio. € (Vorjahr: 9 Mio. €) auf Investment Properties. Von den
auBerplanmaRigen Abschreibungen auf Immobilien entfallen 2 Mio. € (Vorjahr: 3 Mio. €) auf Investment Properties.

15. SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

Sonstiges betriebliches Ergebnis (Mio. €) 2009 2008
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 59 141
Ertrége aus der Auflésung sonstiger Riickstellungen und Verbindlichkeiten 52 44
Mietertrage aus Investment Properties 26 22
Aufwendungen aus der Zufiihrung zu sonstigen Ruckstellungen 10 88
Ertrdge aus dem Leasinggeschaft 2 2
Aufwendungen flr Investment Properties 1 5
Ertrage aus der Zuschreibung von Sachanlagevermégen und Investment Properties 1 1
Ergebnis aus dem Abgang von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens -3 2
Ertrage aus Spielbanken - 36
Ubrige Ertrage und Aufwendungen (saldiert) 22 -39
Gesamt 30 -166

Die Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte in Hohe von insgesamt 59 Mio. € (Vorjahr: 141 Mio. €) sind dem Segment
Regionalbank zugeordnet. Im Vorjahr waren dies im Wesentlichen die Geschafts- oder Firmenwerte des Segments Regionalbank in Hohe von
87 Mio. € und des Segments Ubrige in Hohe von 46 Mio. £.

Die Mietertrage flr Investment Properties resultieren aus Operating Leasing.

16. RESTRUKTURIERUNGSERGEBNIS



Restrukturierungsergebnis (Mio. €) 2009 2008

Personalaufwand 71 122
Sachaufwand 103 50
Ertrag aus der Auflésung von Rickstellungen und Verbindlichkeiten im Personalbereich 50 -
Gesamt -124 -172

17. AUFWAND FUR OFFENTLICHE GARANTIEN

Aufwand fur 6ffentliche Garantien (Mio. €) 2009 2008
Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung 118 -
HSH Finanzfonds A6R 365 -
Gesamt 483 -

Im Vorjahr betrug der im Zinsaufwand erfasste Gesamtaufwand fir 6ffentliche Garantien lediglich 5 Mio. € und entfiel ausschlieRlich auf seit
Ende November 2008 genutzte SoFFin-Birgschaften.

18. ERTRAGSTEUERN

Steuern vom Einkommen und Ertrag (Mio. €) 2009 2008
Kdrperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag

Inland 81 -20
Ausland -68 37
Gewerbeertragsteuer

Inland 22 67
Ausland - -
Sonstige Ertragsteuern 1 -
Laufende Ertragsteuern 36 84
Ertragsteuern Vorjahre 36 -2
Sonstige Ertragsteuern Vorjahre 1 -
Zwischensumme laufende Ertragsteuern 73 82
Ergebnis aus latenten Ertragsteuern

aus temporaren Differenzen -496 145
Zwischensumme latente Ertragsteuern -496 145
Ertragsteueraufwand (+)/-ertrag (-) -423 227

Die Steuern aus Vorjahren in Hohe von 37 Mio. € beruhen im Wesentlichen auf gegenldufigen Effekten betreffend Korperschaftsteuer und
Gewerbesteuer Inland (Auflosung der Aktivierung von Steuerforderungen als Folgewirkungen aus Betriebsprifungen) und Nachzahlungen von
Ertragsteuern im Ausland.

Der Steueraufwand hat sich wie folgt entwickelt:

Uberleitung Ertragsteuern (Mio. €/%) 2009 2008
Konzernjahresiiberschuss/-fehlbetrag -679 -2.844
Steuern vom Einkommen und Ertrag -423 227
Ergebnis vor Steuern inkl. der Ertrdge aus Verlustibernahme -1.102 -2.617
Anzuwendender inlandischer Ertragsteuersatz in % 31,61 31,63
Rechnerischer Ertragsteueraufwand im Geschaftsjahr -348 -828
Steuereffekte aufgrund

bisher nicht bericksichtigter Steuerlicherverluste 36 878
abweichender Effektivsteuersatze im In- und Ausland 29 175
nicht abzugsfahiger Aufwendungen 24 36
gewerbesteuerlicher Korrekturen 11 42
von Steuersatzanderungen - 3
Steuern aus Vorjahren 12 -120
steuerfreier Ertrage -175 -191
Abwertung und sonstige Sachverhalte -12 232
Gesamtsteueraufwand (+)/-ertrag (-) -423 227

Bei der Steuerberechnung 2009 wurde fir die inlandischen Steuern auf Grund einer Veranderung des gewerbesteuerlichen Hebesatzes ein
Steuersatz von 31,61% (Vorjahr: 31,63%) verwendet.

In der Position Abwertung und sonstige Sachverhalte waren im Vorjahr Effekte aus der Abwertung Latenter Steueranspriiche i.H.v. 200 Mio.
€ enthalten, welche auf dem letzten Verlustjahr und der Ergebnisplanung fiir kommende Jahre beruhten. Dieser Effekt wurde in der
Berichtsperiode um 25 Mio. € auf 175 Mio. € reduziert.

Ertragsunwirksam erfolgte per 31. Dezember 2009 eine Minderung aktiver latenter Steuern in der Neubewertungsriicklage i.H.v. 101 Mio. €
(Vorjahr: Erhéhung i.H.v. 147 Mio. €) und eine Erhdhung der aktiven latenten Steuern in der Gewinnricklage von 14 Mio. € (Vorjahr:
Erh6hung der passiven latenten Steuern i.H.v. 31 Mio. €). Von den Steuern in der Gewinnrticklage betreffen 14 Mio. € (Vorjahr: 26 Mio. €)
die versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste.

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der Bewertung nach IAS 39.AG8 resultieren latente Steuern in Hohe von 13



Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).
19. ERTRAGE AUS VERLUSTUBERNAHME

Als Ertrage aus Verlustibernahme werden anteilige Partizipationen am Verlust des Geschéftsjahres ausgewiesen. Diese ergaben sich fir
Genussrechte, die zum Ende des Jahres 2009 ausgelaufen sind und deren Verlustbeteiligung insofern bestimmbar war, sowie fir eine
Wandelanleihe, die in 2010 zahlungsunwirksam in Stammaktien konvertiert wird.

20. NETTOGEWINNE UND -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN

In den Nettogewinnen und -Verlusten aus Finanzinstrumenten sind das Handelsergebnis und das Finanzanlageergebnis sowie die
Kreditrisikovorsorge fir bilanzielle Geschafte, aufgegliedert nach 1AS 39-Kategorien dargestellt.

Nettogewinne und -verluste aus Finanzinstrumenten (Mio. €) 2009 2008
Designated at Fair Value (DFV) -377 384
Available for Sale (AfS) -94 -334
Loans and Receivables (LaR) -2.602 -2.168
Held for Trading (HfT) 945 -1.511
Gesamt -2.128 -3.629

Die im Berichtsjahr gebildete Kreditrisikovorsorge fir bilanzielle Geschéafte wird dabei erstmalig in diese Darstellung einbezogen. Das auf
zurlickgekaufte eigene Emissionen entfallende realisierte Nettoergebnis, das Bestandteil des Zinsergebnisses ist, wird abweichend zum
Vorjahr nicht mehr bei der Ermittlung der Nettogewinne und -verluste berlcksichtigt.

Der mit Wertberichtigungen und Verké&ufen von Finanzinstrumenten der Kategorie AfS verbundene erfolgswirksame Abgang der im
Eigenkapital kumulierten Fair Value Anderungen wird in der Note (47) dargestellt.

21. ERGEBNIS JE AKTIE

Zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie wird das den HSH Nordbank-Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis durch die gewichtete
durchschnittliche Anzahl der innerhalb des Berichtszeitraums im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt. Der Berechnung wurden
ungerundete Werte zugrunde gelegt.

Ergebnis je Aktie 2009 2008
Zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) - unverwassert -670 -2.809
Verwasserungseffekt aus: wandelbaren Schuldverschreibungen -159 -351
Zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) - verwassert -829 -3.160
Anzahl der Aktien (Mio. Stiick)

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Stammaktien - unverwassert 171 77
Verwasserungseffekt aus: wandelbaren Schuldverschreibungen 17 6
Potenziell verwéssernde Stammaktien 17 6

Bereinigter gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Stammaktien nach

angenommener Wandlung - verwassert = e
in €

Ergebnis je Aktie (unverwéssert) -3,93 -36,63
Ergebnis je Aktie (verwéssert) -4,41 -38,07
Erlauterungen zur Bilanz

22. BARRESERVE

Barreserve (Mio. €) 2009 2008
Kassenbestand 11 14
Guthaben bei Zentralnotenbanken 967 1.125
davon: bei der Deutschen Bundesbank 655 972
§chatzyvechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen sowie ahnliche Schuldtitel 318 260
offentlicher Stellen

davon: bei der Deutschen Bundesbank refinanzierbar 278 249
Wechsel - 20
Gesamt 1.296 1.419
23. FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE

Forderungen an Kreditinstitute 2009 2008

(Mio. €) Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Taglich fallig 914 4.835 5.749 1.960 4.110 6.070
Andere Forderungen 5.411 4.381 9.792 8.048 9.222 17.270
Gesamt vor Risikovorsorge 6.325 9.216 15.541 10.008 13.332 23.340
Risikovorsorge 1 369 370 2 408 410
Gesamt nach Risikovorsorge 6.324 8.847 15.171 10.006 12.924 22.930

Von den Forderungen an Kreditinstitute weisen Bestande in Hohe von 4.493 Mio. € (Vorjahr: 7.958 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als



einem Jahr auf. In den Forderungen an Kreditinstitute sind Geldmarktgeschéfte in Hohe von 3.831 Mio. € (Vorjahr: 4.127 Mio. €) enthalten.

Informationen zu Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften werden in Note (57) dargestellt.

24. FORDERUNGEN AN KUNDEN

Forderungen an Kunden 2009

(Mio. €) Inland Ausland
Privatkunden 2.391 190
Firmenkunden 41.599 56.568
Offentliche Haushalte 9.154 655
Gesamt vor Risikovorsorge 53.144 57.413
Risikovorsorge 2.057 2.291
Gesamt nach Risikovorsorge 51.087 55.122

Gesamt
2.581
98.167
9.809
110.557
4.348
106.209

2008
Inland Ausland Gesamt
2.457 629 3.086
42.237 61.702 103.939
9.818 767 10.585
54.512 63.098 117.610
1.329 1.012 2.341
53.183 62.086 115.269

Von den Forderungen an Kunden weisen Bestande in Hohe von 78.605 Mio. € (Vorjahr: 91.280 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr auf.

In den Forderungen an Kunden sind Geldmarktgeschéfte in Hohe von 435 Mio. € (Vorjahr: 569 Mio. €) enthalten.

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen aus Finance Lease-Geschéaften in Héhe von 252 Mio. € (Vorjahr: 321 Mio. €) enthalten. Der
Bruttoinvestitionswert der Leasingverhéltnisse betragt 249 Mio. € (Vorjahr: 320 Mio. €). Weitere Informationen zum Leasinggeschéft sind in

Note (56) dargestellt.

Forderung an Kunden - Besicherung (Mio. €)
Kommunalkredite

durch Grundpfandrechte gesicherte Forderungen
durch Schiffspfandrechte gesicherte Forderungen
Sonstige Forderungen

Gesamt

Informationen zu Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften werden in Note (57) dargestellt.

25. RISIKOVORSORGE

Risikovorsorge (Mio. €)
Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Risikovorsorge fur Bilanzpositionen
Ruckstellungen im Kreditgeschéft
Gesamt

2009 2008
12.033 13.064
13.241 14.177
13.420 17.426
71.863 72.943

110.557 117.610
2009 2008
370 410
4.348 2.341
4.718 2.751
663 472
5.381 3.223

Die Entwicklung des Bestandes an Risikovorsorge fiir Kreditinstitute stellt sich im Berichtszeitraum wie folgt dar:

Entwicklung Bestand Risikovorsorge fiir Forderungen an
Kreditinstitute

(Mio. €) 2009
Stand 1. Januar 362
Zufiihrungen 106
Auflésungen 85
Verbrauch 14
Umbuchungen -3
Unwinding -3
Stand 31. Dezember 363

Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen Gesamt

2008 2009 2008 2009 2008
- 48 7 410 7
362 3 41 109 403
- 44 - 129 -

- - - 14 -

- - - 3 -

- - - -3 -
362 7 48 370 410

Die Entwicklung des Bestandes an Risikovorsorge fir Kunden stellt sich im Geschaftsjahr wie folgt dar:

Entwicklung Bestand Risikovorsorge flr Forderungen an
Kunden

(Mio. €) 2009
Stand 1. Januar 1.670
Zufuhrungen 2.736
Auflésungen 676
Verbrauch 447
Umbuchungen -1
Unwinding -108
Konsolidierungskreisdnderungen -
Wechselkursénderungen -9
Stand 31. Dezember 3.165

Die Wertberichtigungen betreffen ausschlieBlich Forderungen, die als LaR klassifiziert wurden.

wertberichtigten Kredite betragt 9.819 Mio. € (Vorjahr: 5.500 Mio. €).

Einzelwertberichtigungen Portfoliowertberichtigungen

2008
1.121
1.230

403
257
-36

6

9
1.670

Gesamt

2009 2008 2009 2008
671 401 2.341 1.522
637 284 3.373 1.514
117 11 793 414

= - 447 257

- - -

- - -108 -36

- - - 6

-8 -3 -17 6
1.183 671 4.348 2.341

Das Gesamtvolumen der im Geschéaftsjahr 2009



Die Umbuchungen in den Einzelwertberichtigen betreffen 2 Mio. € Riickstellungen aus dem Kreditgeschéft. Hinzu kommt eine Umgliederung
von 2 Mio. € in die Finanz anlagen.

26. POSITIVE MARKTWERTE DER HEDGE DERIVATE

In diesem Posten werden die positiven Marktwerte der Derivate, die im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als
Sicherungsinstrumente werden derzeit ausschlief3lich Zins- und Zinswéhrungsswaps berucksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in diesen Fallen in
den Handelsaktiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschlie3lich fur Zinsrisiken abgebildet.

Positive Marktwerte der Hedge Derivate (Mio. €) 2009 2008
Positive Marktwerte der Derivate aus Micro Fair Value Hedgebeziehungen 452 270
Positive Marktwerte der Derivate aus Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen 1.232 2.537
Gesamt 1.684 2.807

Von den Hedge Derivaten weisen Bestédnde in Hohe von 1.544 Mio. € (Vorjahr: 2.699 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang mit der Entwicklung des Postens "Negative Marktwerte der Hedge
Derivate". Die gesamtheitliche Entwicklung der Posten ist einerseits stark durch eine Veranderung der Portfoliozusammensetzungen und
andererseits durch die Zinsentwicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt getragen.

27. HANDELSAKTIVA

Unter den Handelsaktiva werden ausschlief3lich finanzielle Vermdgenswerte der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im Wesentlichen
zu Handelszwecken gehaltene originare Finanzinstrumente inklusive anteiliger Zinsen sowie Derivate mit positiven Marktwerten, die entweder
nicht als Hedge Derivate designiert sind oder als Sicherungsinstrumente eingesetzt werden, jedoch die Voraussetzungen des Hedge
Accountings nach IAS 39 nicht erfillt sind.

Handelsaktiva (Mio. €) 2009 2008
Geldmarktpapiere

von anderen Emittenten - 176
bérsenfahige und bérsennotierte - 176
Geldmarktpapiere - 176
Anleihen und Schuldverschreibungen

von o6ffentlichen Emittenten 1.077 2.416
bdrsenfahige und borsennotierte 1.077 1.993
bdrsenfahige und nicht bérsennotierte - 423
von anderen Emittenten 1.956 4.683
bérsenfahige und bérsennotierte 1.756 3.959
bérsenfahige und nicht boérsennotierte 200 724
Anleihen und Schuldverschreibungen 3.033 7.099
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 3.033 7.275
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

bérsenfahige und bérsennotierte 16 32
bérsenfahige und nicht bérsennotierte 9 92
nicht borsenféhige 11 1
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 36 125
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

Zinsbezogene Geschéfte 12.461 13.436
Wahrungsbezogene Geschéfte 691 4.240
Ubrige Geschéfte 606 1.160
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 13.758 18.836
Sonstiges, inkl. Schuldscheindarlehen des Handelsbestandes 52 419
Gesamt 16.879 26.655

Von den Handelsaktiva weisen Bestande in Hohe von 13.744 Mio. € (Vorjahr: 19.129 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.
Informationen zu Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften werden in Note (57) dargestellt.

Der Rickgang der Handelsaktiva im Geschéftsjahr 2009 ist wesentlich durch den Bestandsabbau bei Wertpapieren und Derivaten begriindet.
28. FINANZANLAGEN

Als Finanzanlagen werden insbesondere nicht zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente der Kategorien AfS und LaR und in
geringerem Umfang der Kategorie DFV ausgewiesen. Es handelt sich dabei um Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere, Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere, nicht konsolidierte Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Anteile an
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen, die nicht quotal bzw. at Equity in den Konzernabschluss einbezogen werden.

Finanzanlagen (Mio. €) 2009 2008
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 27.819 34.455
bérsenfahig und bérsennotiert 22.231 23.147

bérsenfahig und nicht bérsennotiert 5.588 11.308



Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 803 956

bérsenfahig und bérsennotiert 46 71
bérsenfahig und nicht bérsennotiert 619 615
Beteiligungen 885 940
bérsenfahig und borsennotiert 8 10
bdrsenfahig und nicht bérsennotiert 20 249
Anteile an verbundenen Unternehmen 225 160
bérsenfahig und bérsennotiert - -
bérsenfahig und nicht bérsennotiert 1 1
Gesamt 29.732 36.511

Einzelwertberichtigungen auf Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere bestehen zum Stichtag in Hohe von 777 Mio. €
(Vorjahr: 1.135 Mio. €) und fur Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere in Héhe von 33 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).

Portfoliowertberichtigungen bestehen in Héhe von 233 Mio. € (Vorjahr: 255 Mio. €).
Die Veranderungen der Einzel- und Portfoliowertberichtigungen werden direkt im Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst.

Das Volumen der at cost bilanzierten Eigenkapitalinstrumente der Kategorie AfS, das Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
betrifft, betragt 1.102 Mio. € (Vorjahr: 1.089 Mio. €). Eine VeraufRerung dieser Eigenkapitalinstrumente ist derzeit nicht geplant.

Daruber hinaus sind Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Kategorien AfS, die at cost bewertet werden, in Héhe von 488
Mio. € (Vorjahr: 334 Mio. €) im Bestand enthalten. Aufgrund der aktuellen inaktiven Mérkte ist eine VerauRerung dieser Wertpapiere nicht
vorgesehen.

Von den Finanzanlagen weisen Bestande in Hohe von 27.253 Mio. € (Vorjahr: 32.513 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Informationen zu Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften werden in Note (57) dargestellt.

f - - Anteile an
Eﬂ?g;agﬁg%ggzggtf&'i%erég)]en LIme! AR & Ve Ve Beteiligungen l\J/erbundenen Gesamt

nternehmen
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2009 1.161 189 1.350
Zugange 227 111 338
Abgénge 90 63 153
Umbuchungen -111 56 -55
Wechselkurséanderungen -1 - -1
Konsolidierungskreisdnderungen - 31 31
Stand 31. Dezember 2009 1.186 324 1.510
Abschreibungen Stand 1. Januar 2009 221 29 250
Zugange 110 52 162
Abgange 3 36 39
Umbuchungen -24 23 -1
Zuschreibungen -3 - -3
Konsolidierungskreisanderungen - 31 31
Stand 31. Dezember 2009 301 99 400
Buchwert Stand 31. Dezember 2009 885 225 1.110
Buchwert Stand 1. Januar 2009 940 160 1.100
Entwicklung der Beteiligungen und Anteile an verbundenen Beteiligunaen verAbE:\i;lgngg Gesamt

Unternehmen 2008 (Mio. €) gung Unternehmen
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2008 2.073 107 2.180
Zugange 238 121 359
Abgénge 1.193 85 1.278
Umbuchungen 40 2 42
Wechselkurséanderungen 1 - 1
Konsolidierungskreisénderungen 2 44 46
Stand 31. Dezember 2008 1.161 189 1.350
Abschreibungen Stand 1. Januar 2008 76 3 79
Zugange 145 19 164
Abgange - 2 2
Konsolidierungskreisdnderungen - 9 9
Stand 31. Dezember 2008 221 29 250
Buchwert Stand 31. Dezember 2008 940 160 1.100
Buchwert Stand 1. Januar 2008 1.997 104 2.101

Die Umbuchungen bei den Beteiligungen beinhalten Beteiligungen in Hohe von 54 Mio. €, die in die Position "Zur VerduRerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen™ eingestellt wurden. Des Weiteren ergaben sich Nettoumbuchungen in H6he von 33
Mio. € aus Beteiligungen in Anteile an verbundenen Unternehmen.

Die Umbuchungen in den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen im Vorjahr beinhalten Beteiligungen und
Unternehmensanteile in Hohe von 34 Mio. €, die zur VeraufRerung vorgesehen waren, und deren Verkauf nicht zu adédquaten Konditionen



maoglich war. Hinzu kam eine Umgliederung aus den Aktien und anderen festverzinslichen Wertpapieren in Héhe von 16 Mio. €. Unterjahrig
wurde in 2008 eine Beteiligung in Hohe von 8 Mio. € in "Zur VerdulRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte" umgebucht, die im vierten
Quartal 2008 verauRert wurde und sich gegenlaufig zu den beiden anderen Umbuchungen auswirkte.

Der HSH Nordbank Konzern hélt Anteile an 99 assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die nicht nach der at-Equity-
Methode konsolidiert, sondern nach IAS 39 als Beteiligung bilanziert werden. Die Unternehmen kdnnen der vollstandigen Anteilsbesitzliste, die
im Internet unter www.ebundesanzeiger.de eingesehen werden kann, entnommen werden. Nachfolgend sind Finanzinformationen zu den
assoziierten Unternehmen und den Gemeinschaftsunternehmen des HSH Nordbank Konzerns dargestellt:

Assoziierte Unternehmen/ Gemeinschaftsunternehmen (Mio. €) 2009 2008
Summe der Vermdgenswerte 1.066 1.690
Summe der Verpflichtungen 816 1.136
Jahresuberschuss/-fehlbetrag 1 197

Im Vorjahr entfielen vom Jahresiiberschuss/-fehlbetrag auf Einmaleffekte 174 Mio. €. Hiervon entfielen auf den HSH Nordbank Konzern
basierend auf der Beteiligungsquote an den betreffenden Gesellschaften 35 Mio. €, die zum Zeitpunkt der Anspruchsentstehung vereinnahmt
wurden.

29. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Unter den Immateriellen Vermdgenswerten werden im Wesentlichen erworbene Geschéfts- oder Firmenwerte sowie selbst erstellte und
erworbene Software bilanziert.

Die Buchwerte der Immateriellen Vermdgenswerte entwickelten sich wie nachfolgend dargestellt:

Immaterielle Vermdgenswerte (Mio. €) 2009 2008
Geschafts- oder Firmenwerte 76 135
Software 73 54
selbst erstellt 43 23
erworben 30 31
Software in Entwicklung 31 40
selbst erstellt 22 34
erworben 9 6
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 17 17
Gesamt 197 246
Software Software in Entwicklung

Entwicklung der immateriellen Geschﬁf(;t:; ergteelﬁtsc;[ Erworbene ergt%lﬁtsg Erworbene Sonstige immaterielle
Vermdégenswerte 2009 (Mio. €) Firmenwert Software Software Software Software Vermdégenswerte
Anschaffungskosten Stand 1.

Taias 2000 297 33 158 34 6 17
Zugange - 2 8 14 9 -
Abgénge - - 2 2 4 -
Umbuchungen - 24 2 -24 -2 -
Konsolidierungskreisdnderungen -24 - - - - -
Stand 31. Dezember 2009 273 59 166 22 9 17
Abschreibungen Stand 1. Januar

2009 9 162 10 127 - - -
Zugange 59 6 11 - - -
Abgénge - - 2 - - -
Konsolidierungskreisanderungen -24 - - - - -
Stand 31. Dezember 2009 197 16 136 - - -
ggggwert Stand 31. Dezember 76 43 30 22 9 17
Buchwert Stand 1. Januar 2009 135 23 31 34 6 17
Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte 2009 (Mio. €) Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2009 545
Zugange 33
Abgange 8
Umbuchungen -
Konsolidierungskreisanderungen -24
Stand 31. Dezember 2009 546
Abschreibungen Stand 1. Januar 2009 299
Zugange 76
Abgange 2
Konsolidierungskreisdnderungen -24
Stand 31. Dezember 2009 349
Buchwert Stand 31. Dezember 2009 197
Buchwert Stand 1. Januar 2009 246

Software Software in Entwicklung

Entwicklung der immateriellen Cesiilis- siellet Erworbene siellesi Erworbene Sonstige immaterielle



Vermodgenswerte 2008 (Mio. €) oder erstellte Software erstellte Software Vermdgenswerte

Firmenwert Software Software

Anschaffungskosten Stand 1.

T 2008 295 33 142 12 6 -
Zugange - - 16 23 6 -
Abgange 6 - 7 1 - -
Umbuchungen - - 6 - -6 -
Konsolidierungskreisdnderungen 8 - 1 - - 17
Stand 31. Dezember 2008 297 33 158 34 6 17
Abschreibungen Stand 1. Januar

008 9 23 5 120 - - -
Zugange 145 5 13 - - -
Abgénge 6 - 6 - - -
Stand 31. Dezember 2008 162 10 127 - - -
ggggwert Stand 31. Dezember 135 23 31 34 6 17
Buchwert Stand 1. Januar 2008 272 28 22 12 6 17
Entwicklung der immateriellen Vermodgenswerte 2008 (Mio. €) Gesamt
Anschaffungskosten Stand 1. Januar 2008 488
Zugénge 45
Abgange 14
Umbuchungen -
Konsolidierungskreisdnderungen 26
Stand 31. Dezember 2008 545
Abschreibungen Stand 1. Januar 2008 148
Zugange 163
Abgénge 12
Stand 31. Dezember 2008 299
Buchwert Stand 31. Dezember 2008 246
Buchwert Stand 1. Januar 2008 340

Bei den Konsolidierungskreisanderungen der Geschafts- und Firmenwerte handelt es sich um die Spielbanken, die per 1. Januar 2009
entkonsolidiert wurden.

Im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte nach IAS 36 wurde ein Wertberichtigungsbedarf
auf Basis einer Nutzungswertermittlung des Geschéafts- oder Firmenwertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Corporates & Private
Banking festgestellt. Die zahlungsmittelgenerierende Einheit Corporates & Private Banking ist nach der Anpassung der Segmentstruktur im
Segment Regionalbank aufgegangen. Im Ergebnis des Wertminderungstests

wurde per 31. Dezember 2009 eine vollsténdige Abschreibung des zugeordneten Geschéfts- oder Firmenwertes in Hohe von 59 Mio. €
vorgenommen. Die per 31. Dezember 2009 nach Wertberichtigung verbleibenden Geschéafts- oder Firmenwerte entfallen mit 56 Mio. € auf
Geschéfts- oder Firmenwerte, die der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Transportation & Energy (im Segment Sektorspezialbank nach
neuer Segmentstruktur) sowie mit 20 Mio. € der zahlungsmittelgenerierenden Einheit Real Estate (im Segment Regionalbank nach neuer
Segmentstruktur) zugeordnet sind.

Im Vorjahr wurden Abschreibungen in Hohe von 145 Mio. € berlcksichtigt. Darin enthalten waren im Wesentlichen Abschreibungen auf die
Geschéfts- und Firmenwerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten Real Estate (im Segment Regionalbank) und Financial Markets &
Institutions (neu Segment Ubrige) in Hohe von 87 Mio. € bzw. 46 Mio. €. Im Zusammenhang mit der Restrukturierung fielen zudem
Abschreibungen in Héhe von 4 Mio. € an, diese wurden im Restrukturierungsaufwand erfasst.

Die Sonstigen Immateriellen Vermdgenswerte werden dem Segment Regionalbank als zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet.

Forschungskosten sind im Rahmen der Einfuhrung selbst erstellter Software in Hohe von 1 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) angefallen.
30. SACHANLAGEVERMOGEN UND ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN

Unter diesem Posten werden Grundstiicke und Geb&aude, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen und Leasinggegenstéande aus Operating Lease
Geschéften, bei denen der HSH Nordbank Konzern Leasinggeber ist, ausgewiesen.

Sachanlagevermégen (Mio. €) 2009 2008
Grundstticke und Gebaude 44 48
Betriebs- und Geschéftsausstattung 37 a7
Anlagen im Bau 2 -
Leasinggegenstande 18 19
Gesamt 101 114

Weitere Informationen zu bestehenden Leasingverhéltnissen werden in Note (56) dargestellt.

Unter der Position "Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien" werden Immobilien ausgewiesen, die zur Erzielung von Mieteinnahmen oder
zum Zweck der Wertsteigerung gehalten, jedoch nicht im Rahmen der eigenen Geschaftstatigkeit genutzt werden (Investment Properties).
Die Immobililien, die im Rahmen des Operating Lease als Leasinggeber vermietet werden sind ebenfalls in dieser Position enthalten.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien (Mio. €) 2009 2008
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 316 285



Gesamt 316 285
Der Fair Value der Investment Properties betragt 336 Mio. € (Vorjahr: 298 Mio. €).
Die Entwicklung der Sachanlagen und der Investment Properties stellt sich im Geschéftsjahr wie folgt dar.

Entwicklung des

Sachanlagevermdgens und als Gl Betriebs- und q Investment f =
Finanziny%stion gghaltene Gebaﬂgg Geschéftsausstattung il 15 [ Properties LIRSS EA
Immobilien 2009 (Mio. €)

Anschaffungskosten Stand 1.

Januar 200% 59 100 ) 353 22
Zugange - 2 2 40 -
Abgange - 6 - 1 -
Umbuchungen -3 - - 1 -
Konsolidierungskreisanderungen - -13 - - -
Stand 31. Dezember 2009 56 83 2 393 22
Abschreibungen Stand 1.

Januar 2009g 1 53 . 68 s
Zugange 1 8 - 12 1
Abgange - 4 - - -
Umbuchungen - = = =2 -
Zuschreibungen - - - -1 -
Konsolidierungskreisdnderungen - -11 - - -
Stand 31. Dezember 2009 12 46 - 77 4
Buchwert Stand 31. Dezember

2009 44 37 2 316 18
Buchwert Stand 1. Januar 2009 48 47 - 285 19

Aus den Grundstiicken und Gebauden erfolgten Umbuchungen in die Position Investment Properties in H6he von 3 Mio. €.

Des Weiteren wurden im Geschéftsjahr eine Immobilie mit einem Buchwert von 2 Mio. € aus der Position Investment Properties in "Zur
Veraufllerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerauRRerungsgruppen” umgebucht und im vierten Quartal verauRert.

Die Zugange der Investment Properties resultieren im Wesentlichen aus Erwerben im Geschéftsjahr.

Entwicklung des

. Grundstuicke .
Sachanlagevermdégens und als Betriebs- und : Investment : o
Finanzinvestion gehaltene Gebéﬂgg Geschéftsausstattung ATIEGTED 10 0 Properties LEESMEEEEETEETE
Immobilien 2008 (Mio. €)
Anschaffungskosten Stand 1.
Januar 2008 59 9 ) 303 21
Zugange - 10 - 20 -
Abgénge - 8 - 1 -
Umbuchungen - 1 - 31
Wechselkurséanderungen - - - - 1
Stand 31. Dezember 2008 59 100 - 353 22
Abschreibungen Stand 1. )
Januar 2008 10 48 45 2
Zugange 1 11 - 12 1
Abgénge - 7 - - -
Umbuchungen - 1 - 11
Stand 31. Dezember 2008 11 53 - 68 3
Buchwert Stand 31. Dezember
2008 48 47 - 285 19
Buchwert Stand 1. Januar 2008 49 49 - 258 19

31. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen

(Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Kreditinstitute 98 -
Forderungen an Kunden 330 -
Finanzanlagen 63 -
Handelsaktiva - Sonstige 86 =
Handelsaktiva - Derivate 9 -
Gesamt 586 -

Die Position beinhaltet die Bestande der Transaktionen Omega 52 und 55, die im Januar 2010 aufgel®st wurden.

Darliber hinaus sind in der Position weitere VerduRerungsgruppen und Finanzanlagen enthalten, die im Zuge der strategischen
Neuausrichtung mit hoher Wahrscheinlichkeit innerhalb der kommenden zwélf Monate verkauft werden.



32. LAUFENDE ERTRAGSTEUERANSPRUCHE

Laufende Ertragsteueranspriiche (Mio. €) 2009 2008
Inland 408 535
Ausland 110 37
Gesamt 518 572

33. LATENTE STEUERANSPRUCHE

Aufgrund temporéarer Unterschiede in den folgenden Bilanzpositionen sowie steuerlicher Verlustvortrdge wurden latente Steuern gebildet:

Latente Steueranspruche (Mio. €) 2009 2008
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute 215 7
Forderungen an Kunden 1 2
Risikovorsorge 384 111
Handelsaktiva 2.015 -
Positiver Ausgleichposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 1 -
Finanzanlagen 409 242
Sachanlagen 5 4
Sonstige Aktiva 255 356
Passiva

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - 3
Verbindlichkeiten an Kunden 2 2
Verbriefte Verbindlichkeiten - 25
Handelspassiva 3.018 2.764
Negative Marktwerte der Hedge Derivate 159 558
Negativer Ausgleichposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 343 366
Ruckstellungen 304 448
Sonstige Passiva 153 521
Steuerliche Verlustvortrage 132 80
Zwischensumme Latente Steueranspriiche 7.396 5.489
Saldierung mit Latenten Steuerverpflichtungen -6.185 -4.763
Gesamt 1.211 726

Im Geschéftsjahr wurde das Verfahren zur Ermittlung der Steuerlatenzen auf eine Positionsbetrachtung umgestellt. Da in der Steuerbilanz
zurlickgekaufte eigene Wertpapiere nicht von den Verbrieften Verbindlichkeiten abgesetzt werden, kommt es dadurch gegeniiber dem
Vorjahresausweis zu einer Verschiebung zwischen den Latenten Steueransprichen auf Handelsaktiva und den Latenten Steuerverpflichtungen
auf Handelsaktiva sowie auf Verbriefte Verbindlichkeiten.

Latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage wurden in Hohe von 132 Mio. € (Vorjahr: 80 Mio. €) gebildet. Auf Basis einer mittelfristigen
Planung des HSH Nordbank Konzerns sind Uberzeugende substanzielle Hinweise ersichtlich, die den Schluss rechtfertigen, dass der Bank in
Zukunft ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis fiir die Nutzung der zugrunde liegenden Verlustvortrdge zur Verfliigung steht.

Dartber hinaus bestanden zum Abschlussstichtag nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge in Hohe von 2.696 Mio. € (Vorjahr: 2.894 Mio. €),
fir die keine aktiven latenten Steuern gebildet wurden.

Von den Latenten Steueranspriichen entfallen 1.107 Mio. € (Vorjahr: 606 Mio. €) auf das Inland und 104 Mio. € (Vorjahr: 120 Mio. €) auf das
Ausland.

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der Bewertung nach IAS 39.AG8 resultieren aktive latente Steuern in Héhe
von 15 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).

34. SONSTIGE AKTIVA

Sonstige Aktiva (Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Beteiligungsunternehmen und Verbundene Unternehmen 96 16
Aktive Rechnungsabgrenzung 69 57
Mieterdarlehen 12 9
Forderungen fiir Fondsgeschéafte 10 17
Forderungen aus sonstigen Steuern 4 19
Sonstige Forderungen aus Wertpapier-Kommissionsgeschaften - 3
Sonstige Vermdgenswerte 147 288
Gesamt 338 409

Sonstige Aktiva in Héhe von 80 Mio. € (Vorjahr: 170 Mio. €) haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

35. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 2009 2008
(Mio. €) Inland Ausland Gesamt Inland Ausland  Gesamt



Taglich fallig 1.329 1.324 2.653 2.001 5.762 7.763
Andere befristete Verbindlichkeiten 27.636 8.302 35.938 40.180 13.555 53.735
Gesamt 28.965 9.626 38.591 42.181 19.317 61.498

Der Ruckgang bei den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten beruht im Wesentlichen auf einem niedrigeren Refinanzierungsbedarf.

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten weisen Bestande in Héhe von 14.119 Mio. € (Vorjahr: 16.831 Mio. €) eine Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkeiten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Félligkeitszeitpunkt entspricht, belduft sich im Geschaftsjahr 2009 auf -6 Mio. € (Vorjahr: 24
Mio. €).

Informationen zu Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéaften werden in Note (57) dargestellt.

36. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN

Verbindlichkeiten gegentiber Kunden nach Kundengruppen (Mio. €) 2009 2008
Firmenkunden 45.828 47.701
Offentliche Haushalte 3.044 3.648
Privatkunden 931 1.120
Gesamt 49.803 52.469
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2009 2008

(Mio. €) Inland Ausland Gesamt Inland Ausland Gesamt
Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von

3 Monaten 78 2 80 86 2 88
mehr als 3 Monaten 2 - 2 2 - 2
Andere Verbindlichkeiten

téglich fallig 9.239 1.135 10.374 6.283 2.819 9.102
befristete Verbindlichkeiten 35.908 3.439 39.347 38.520 4.757  43.277
Gesamt 45.227 4576  49.803 44.891 7.578 52.469

Von den Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden weisen Bestande in Héhe von 21.812 Mio. € (Vorjahr: 24.011 Mio. €) eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr auf.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkeiten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem
vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Félligkeitszeitpunkt entspricht, belduft sich im Geschéaftsjahr 2009 auf 441 Mio. € (Vorjahr:
386 Mio. €).

Informationen zu Wertpapierleihe- und -pensionsgeschéften werden in Note (57) dargestellt.

37. VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN

Verbriefte Verbindlichkeiten (Mio. €) 2009 2008
Begebene Schuldverschreibungen 52.302 53.499
Begebene Geldmarktpapiere 205 3.863
Sonstige Verbriefte Verbindlichkeiten 614 838
Gesamt 53.121 58.200

Von den Verbrieften Verbindlichkeiten weisen Bestande in Hohe von 39.068 Mio. € (Vorjahr: 41.253 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr auf.

Die Begebenen Schuldverschreibungen beinhalten in Héhe von 1.104 Mio. € (Vorjahr: 1.326 Mio. €) Hybride Finanzinstrumente (siehe Note
7.1.E).

In der Position Verbriefte Verbindlichkeiten" sind zuriickgekaufte eigene Schuldverschreibungen in Hohe von 15.254 Mio. € (Vorjahr: 13.256
Mio. €) sowie eigene Geldmarktpapiere in Héhe von 156 Mio. € (Vorjahr: 1.418 Mio. €). Zurlickgekaufte eigene Sonstige Verbriefte
Verbindlichkeiten bestehen im Berichtsjahr nicht (Vorjahr: 7 Mio. €). Der Rickgang der begebenen Geldmarktpapiere in 2009 ist durch das
planméaRige Auslaufen von Geschéften begriindet.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbrieften Verbindlichkeiten, die DFV kategorisiert wurden, und deren Nennwert, der
dem vertraglich vereinbarten Rickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt entspricht, belduft sich im Geschéftsjahr 2009 auf -274 Mio. €
(Vorjahr: 279 Mio. €).

38. NEGATIVE MARKTWERTE DER HEDGE DERIVATE

In diesem Posten werden die negativen Marktwerte der Derivate, die im Hedge Accounting eingesetzt sind, bilanziert. Als
Sicherungsinstrumente werden derzeit ausschlieBlich Zins- und Zinswahrungsswaps bericksichtigt. Ist ein Derivat nur anteilig im Hedge
Accounting designiert, enthalt dieser Posten den entsprechenden Anteil am Fair Value des Derivats. Das Residuum wird in diesen Fallen in
den Handelspassiva ausgewiesen. Hedge Accounting wird ausschlieBlich fiir Zinsrisiken abgebildet.

Negative Marktwerte der Hedge Derivate (Mio. €) 2009 2008
Negative Marktwerte der Derivate aus Micro Fair Value Hedgebeziehungen 282 397
Negative Marktwerte der Derivate aus Portfolio Fair Value Hedgebeziehungen 235 1.797

Gesamt 517 2.194



Von den Negativen Marktwerten der Hedge Derivate weisen Bestande in Hohe von 493 Mio. € (Vorjahr: 2.063 Mio. €) eine Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr auf.

Die Entwicklung der Position steht in unmittelbarem Zusammenhang mit der Entwicklung des Postens "Positive Marktwerte der Hedge

Derivate". Die gesamtheitliche Entwicklung der Posten ist einerseits stark durch eine Verdnderung der Portfoliozusammensetzungen und
anderseits durch die Zinsentwicklung am Euro- und US-Dollar-Kapitalmarkt getragen.

39. HANDELSPASSIVA

Unter den Handelspassiva werden ausschlieBBlich finanzielle Verpflichtungen der Kategorie HfT ausgewiesen. Diese umfassen im Wesentlichen
Derivate mit negativen Marktwerten, die entweder nicht als Hedge Derivate designiert sind oder als Sicherungsinstrument eingesetzt werden,
jedoch die Voraussetzungen des Hedge Accounting nach IAS 39 nicht erfillt sind. Ferner werden hier Lieferverpflichtungen aus Leerverkaufen
von Wertpapieren ausgewiesen.

Von den Handelspassiva weisen Bestéande in Hohe von 12.990 Mio. € (Vorjahr: 12.596 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Der Rickgang der Handelspassiva im Geschéftsjahr ist wesentlich begriindet durch den Bestandsabbau bei Derivaten.

Handelspassiva (Mio. €) 2009 2008
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten

Zinsbezogene Geschéfte 13.500 12.723
Wahrungsbezogene Geschafte 811 3.754
Ubrige Geschéfte 337 1.228
Wertpapier-Lieferverpflichtungen 1 74
Gesamt 14.649 17.779

40. RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen (Mio. €) 2009 2008
Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen und &hnliche Verpflichtungen 611 563
Andere Rickstellungen 1.008 849
Ruckstellungen im Kreditgeschéft 663 472
Riickstellungen fir Restrukturierungen 131 131
Ruckstellungen flr Prozessrisiken und Prozesskosten 40 30
Ruckstellungen fir Personalaufwendungen 11 23
Sonstige Riickstellungen 163 193
Gesamt 1.619 1.412

Die Entwicklung der Pensionsriickstellungen wird in Note (41) dargestellt.

Von den Rickstellungen weisen Bestande in Hoéhe von 1.194 Mio. € (Vorjahr: 1.090 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.
Die Ruckstellungen im Kreditgeschéaft beinhalten in Héhe von 82 Mio. € (Vorjahr: 60 Mio. €) Portfoliowertberichtigungen und in Héhe von 169
Mio. € (Vorjahr: 33 Mio. €) eine Einzelrisikovorsorge auf Avale, Garantien und Akkreditive, fir sonstige Kreditrisiken bestehen Ruckstellungen
in Hohe von 140 Mio. € (Vorjahr: 11 Mio. €). Fur Unwiderrufliche Kreditzusagen bestehen Portfoliowertberichtigungen in Héhe von 58 Mio. €
(Vorjahr: 84 Mio. €) und Einzelrisikovorsorgen in Hohe von 214 Mio. € (Vorjahr: 284 Mio. €).

Die anderen Ruckstellungen haben sich wie folgt entwickelt.

fur
EEEII\(,;léllluunlgggg rz?)%%e(rl‘\a/lri]o. €) Personalaufwendunggjr: Kreditgeschgpt Restrukturierunggjr: Prozessrlsuljﬁg St Gt
Prozesskosten
Stand 1. Januar 2009 23 472 131 30 193 849
Zufuihrungen 8 651 111 13 95 878
Auflésungen 3 447 47 3 44 544
Umbuchungen - 2 -13 - -7 -18
Waéhrungskursanderungen -1 -9 - - - -10
Inanspruchnahme im
Gesch%ftsjahr 16 6 51 - 74 147
Stand 31. Dezember 2009 11 663 131 40 163 1.008
fiir
Eggllgls?éll?unngggﬁrz?)%%e{&?o. €) Personalaufwendung%lr: Kreditgeschgpt Restrukturierungféjr: Prozessnsﬁm Sy e
Prozesskosten
Stand 1. Januar 2008 7 61 - 10 92 170
Zufihrungen 16 426 132 22 168 764
Aufldsungen - 18 1 2 23 44
Wahrungskurséanderungen 1 3 - - - 4
Konsolidierungskreisénderungen 1 - - - 1 2
Inanspruchnahme im
Gesch%ftsjahr % . ) . £ “l

Stand 31. Dezember 2008 23 472 131 30 193 849



Die Ruickstellungen aus dem Kreditgeschéft beinhalten 2 Mio. € Umbuchungen aus den Einzelwertberichtigungen in der Risikovorsorge fiir
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden. Von den Ruckstellungen fur Restrukturierungen wurden 13 Mio. € in die Sonstigen Passiva als
Verbindlichkeiten fiir Restrukturierungen umgebucht. Die Umbuchungen aus den Sonstigen Riickstellungen resultieren aus einer
Umgliederung in die Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen im 3. Quartal 2009. Seither wurden diese in H6he von 5 Mio. € verbraucht.

41. PENSIONS- UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN

Bei der Bilanzierung der leistungsorientierten Versorgungspldne wird der Barwert um den Fair Value des Planvermdgens gekirzt.

Ruckstellungen fur Pensions- und &hnliche Verpflichtungen (Mio. €) 2009 2008 2007
Barwert der Verpflichtungen, ganz oder teilweise fondsfinanziert 21 16 15
Barwert der Verpflichtungen, nicht fondsfinanziert 602 557 625
Barwert der Pensions- und ahnliche Verpflichtungen 623 573 640
Fair Value des Planvermégens 12 10 10
Rickstellungen fir Pensions- und ahnliche Verpflichtungen 611 563 630

Der Barwert der leistungsorientierten Verpflichtungen hat sich wie folgt entwickelt:

Entwicklung des Barwerts (Mio. €) 2009 2008
Barwert zum 1. Januar 573 640
Laufender Dienstzeitaufwand 8 11
Zinsaufwand 33 34
Liquiditatswirksame Zahlungen (benefits paid) -40 -37
Veranderungen aus Wahrungsumrechnung 1 -1
Versicherungsmathematische Verluste/ Gewinne (-) 45 -80
Einmalaufwand 3 6
Barwert zum 31. Dezember 623 573

Die versicherungsmathematischen Verluste/Gewinne des Geschéftsjahres betragen vor latenten Steuern 45 Mio. € (Vorjahr: -80 Mio. €). Unter
Berucksichtigung latenter Steuern ergibt sich ein Betrag in Héhe von 31 Mio. € (Vorjahr: -54 Mio. €), welcher erfolgsneutral in den
Gewinnriicklagen erfasst wird. Zum 31. Dezember 2009 betragt der Saldo der versicherungsmathematischen Verluste/Gewinne in der
Gewinnricklage vor Steuern 177 Mio. € (Vorjahr: 222 Mio. €) und nach Steuern 118 Mio. € (Vorjahr: 149 Mio. €).

Der Fair Value des Planvermoégens entwickelte sich wie folgt:

Entwicklung des Fair Value des Planvermdgens (Mio. €) 2009 2008
Fair Value Planvermdgen zum 1. Januar 10 10
Erwartete Ertrége aus dem Planvermdgen 1 1
Versicherungsmathematische Verluste (-) - -2
Beitrage Arbeitgeber 2 3
Erbrachte Pensionsleistungen -1 -
Wahrungseffekte - -2
Fair Value Planvermdgen zum 31. Dezember 12 10

Das Planvermdgen setzt sich wie folgt zusammen:

Zusammensetzung des Planvermdgens (%) 2009 2008
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 42 60
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 21 17
Immobilien 4 6
Ubrige Vermogenswerte 33 17
Gesamt 100 100

Die tatsachlichen Ertrage aus Planvermdgen betragen im Geschéftsjahr 2009 0 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €).

Erfahrungsbedingte Anpassungen stellen einen Teil der versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste von leistungsorientierten
Versorgungsplénen dar. Sie zeigen die Auswirkungen der Abweichungen zwischen friiheren versicherungsmathematischen Annahmen und der
tatsachlichen Entwicklung.

Die folgende Tabelle zeigt die Auswirkungen der erfahrungsbedingten Anpassungen auf die Verpflichtungen des Plans und das Planvermdgen.

Erfahrungsbedingte Anpassungen (Mio. €) 2009 2008 2007
Erfahrungsbedingte Anpassungen bei den Verpflichtungen des Plans -8 -7 19
Erfahrungsbedingte Anpassungen bei Planvermégen 1 -2 -
Gesamt -7 -9 19

Fur leistungsorientierte Versorgungsplane entstanden im Geschéftsjahr 2009 Aufwendungen in Hohe von 45 Mio. € (Vorjahr: 50 Mio. €), die
sich wie folgt zusammensetzen:

Aufwendungen fir Altersvorsorge (Mio. €) 2009 2008
Zinsaufwand 33 34
Dienstzeitaufwand 8 11

Einmalaufwand 3 6



Wechselkursanderungen 1 -1
Gesamt 45 50

Der Aufwand fir beitragsorientierte Versorgungsplane ohne Beriicksichtigung der Leistungen an gesetzliche Versorgungssysteme betragt im
Geschéftsjahr 2009 3 Mio. € (Vorjahr: 2 Mio. €).

42. VERBINDLICHKEITEN AUS VERAUSSERUNGSGRUPPEN

Verbindlichkeiten aus VerauBerungsgruppen (Mio. €) 2009 Gesamt 2008
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 1 -
Handelspassiva - Derivate 15 -
Sonstige Verbindlichkeiten 3 -
Gesamt 19 -

Die Besténde in dieser Position gehdren zu VeraufRerungsgruppen, die im Zuge der strategischen Neuausrichtung als solche klassifiziert
wurden.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkeiten, die als DFV kategorisiert sind, und deren Nennwert, der dem
vertraglich vereinbarten Rickzahlungsbetrag im Falligkeitszeitpunkt entspricht, betragt im Geschaftsjahr 2009 Null.

In den Sonstigen Verbindlichkeiten sind Finanzinstrumente in Héhe von 1 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) enthalten.

Weitere Erlauterungen dieser Position sind in Note (31) ersichtlich.

43. ERTRAGSTEUERVERPFLICHTUNGEN

Ertragsteuerverpflichtungen (Mio. €) 2009 2008
Laufende Ertragsteuerverpflichtungen

Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzamtern aus Ertragsteuern 12 39
Ruckstellungen fur Ertragsteuern 66 62
Gesamt 78 101

Die Verbindlichkeiten gegenliber Finanzamtern enthalten Zahlungsverpflichtungen félliger Ertragsteuern gegeniber inléndischen und
auslandischen Steuerbehdrden.

Ruckstellungen fir Ertragsteuern beinhalten Steuerverpflichtungen, fiir die noch kein rechtskréftiger Steuerbescheid ergangen ist.
44, LATENTE STEUERVERPFLICHTUNGEN

Fur die folgenden Bilanzpositionen wurden passive latente Steuern gebildet:

Latente Steuerverpflichtungen (Mio. €) 2009 2008
Aktiva

Forderungen an Kreditinstitute - 165
Forderungen an Kunden 478 388
Handelsaktiva 156 2.727
Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 125 711
Positiver Ausgleichposten aus dem Portfolio Fair Value Hedge 93 135
Finanzanlagen 94 466
Sachanlagen 2 -
Sonstige Aktiva 39 38
Passiva

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 72 83
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 81 21
Verbriefte Verbindlichkeiten 4.668 1
Handelspassiva 7 -
Sonstige Passiva 463 52
Zwischensumme 6.278 4.787
Saldierung mit Latenten Steueranspriichen -6.185 -4.763
Gesamt 93 24

Im Geschéftsjahr wurde das Verfahren zur Ermittlung der Steuerlatenzen auf eine Positionsbetrachtung umgestellt. Da in der Steuerbilanz
zuriickgekaufte eigene Wertpapiere nicht von den Verbrieften Verbindlichkeiten abgesetzt werden, kommt es dadurch gegeniiber dem
Vorjahresausweis zu einer Verschiebung zwischen den Latenten Steueranspriichen auf Handelsaktiva und den Latenten Steuerverpflichtungen
auf Handelsaktiva sowie auf Verbriefte Verbindlichkeiten.

Es bestanden zum Abschlussstichtag keine temporéaren Unterschiede, fur die keine passiven latenten Steuern gebildet wurden.

Aus dem Unterschied zwischen der steuerlichen Bewertung und der Bewertung nach IAS 39.AG8 resultieren passive latente Steuern in Hohe
von 2 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €).

Von den Latenten Steuerverpflichtungen entfallen 91 Mio. € (Vorjahr: 0 Mio. €) auf das Inland und 2 Mio. € (Vorjahr: 24 Mio. €) auf das
Ausland.



45. SONSTIGE PASSIVA

Sonstige Passiva (Mio. €) 2009 2008
Sicherheitsleistungen fir Schuldiibernahmen 1.186 1.286
Verbindlichkeiten aus dem Personalbereich 54 26
Verbindlichkeiten fiir ausstehende Rechnungen 42 57
Passive Rechnungsabgrenzung 41 56
Verbindlichkeiten fiir Restrukturierungen 27 10
Sonstige Steuerverbindlichkeiten 16 7
Ubrige 217 353
Gesamt 1.583 1.795

Von den Sonstigen Passiva weisen Bestande in Hohe von 1.192 Mio. € (Vorjahr: 1.355 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.

Die Sicherheitsleistungen fur Schuldiibernahmen dienen zur Absicherung von Leasingzahlungen aus Sale-and-Lease-back-Transaktionen.
46. NACHRANGKAPITAL

Im Nachrangkapital weist der HSH Nordbank Konzern Nachrangige Verbindlichkeiten, Stille Einlagen und Genussrechte aus. Aufgrund der
vertraglichen Ausgestaltung und des wirtschaftlichen Charakters stellen die Einlagen der typischen stillen Gesellschafter Fremdkapital dar,
weshalb der Ausweis im Nachrangkapital erfolgt.

Nachrangkapital (Mio. €) 2009 2008
Nachrangige Verbindlichkeiten 5.375 5.518
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 245 302
Stille Einlagen 1.341 1.720
Genussrechte 2.168 2.496
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 349 827
Gesamt 8.884 9.734

Vom Nachrangkapital weisen Bestande in Hohe von 6.630 Mio. € (Vorjahr: 6.977 Mio. €) eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr auf.
Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Buchwert der Verbindlichkeiten, welche zum Fair Value designiert wurden, und deren Nennwert, der
den vertraglich vereinbarten Riickzahlungsbetrag im Félligkeitszeitpunkt bezeichnet, belduft sich im Geschéftsjahr 2009 auf -17 Mio. €
(Vorjahr: -24 Mio. €).

Die fur 2009 ausgewiesenen Buchwerte sind fir Stille Einlagen in voller Héhe und fiir Genussrechtskapital in Hohe von 433 Mio. € (Vorjahr:
966 Mio. €) unter Zugrundelegung von Annahmen ermittelt (siehe Note 7.1.E).

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 waren folgende wesentliche Nachrangige Verbindlichkeiten im Umlauf:

Buchwert wesentlicher im Umlauf befindlicher Nachrangiger Mio. Mio. Zinssatz

Verbindlichkeiten Laufzeitbeginn € Waéhrung Sl in % Fellfgless
Inhaberpapier ab 80 Mio. €
HSH
14.2.2007 1.000 1.000 EUR Nordbank 1,01 14.2.2017
HSH
14.2.2007 776 776 EUR Nordbank 4,38 14.2.2017
25.5.2005 296 296 EUR el 3,63 23.12.2015
Nordbank
HSH
30.6.2005 246 354 USD Nordbank 0,42 30.12.2015
23.5.2005 137 137 EUR HSH 4 18 23.12.2015
Nordbank
15.10.2002 105 105 EUR HLBD 1,12 15.10.2015
21.3.2001 100 144 USD HLBY 0,66 21.3.2031
HSH
30.6.2005 100 100 EUR Nordbank 1,88 30.12.2015
22.1.2001 92 92 EUR HLBY 1,12 22.1.2041
25.11.1999 86 86 EUR HLBD 1,10 25.11.2039
30.10.2000 80 80 EUR HLBYD 1,10 30.10.2040
Namenspapiere ab 80 Mio. €
26.8.1997 106 14.128 JPY HLBY 6,42 26.8.2017
D Hamburgische Landesbank
Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 bestanden folgende wesentliche Stille Einlagen:
Buchwert wesentlicher Stiller Einlagen Laufzeitbeginn Mio. € Mio. Wahrung Emittent Zinssatz in %  Falligkeit
ab 30 Mio. €
19.2.2002 418 418 EUR HSH N Funding | 7,41 unbefristet

17.6.2005 278 400 USD HSH N Funding 11 7,25 unbefristet



24.7.2000 85 85 EUR LBSHD 7,63 unbefristet

1) Landesbank Schleswig-Holstein

Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2009 bestanden folgende wesentliche Genussrechte:

Buchwert wesentlicher Genussrechte Laufzeitbeginn Mio. € Mio. Wahrung Emittent Zinssatz in % Falligkeit
Namenspapiere ab 20 Mio. €

24.1.2000 26 26 EUR HLBY 7,35 31.12.2011
21.5.1999 25 25 EUR HLBD 5,61 31.12.2009
17.1.2000 23 23 EUR LBSH? 7,05 31.12.2009
9.2.1998 21 42 DEM HLBY 6,28 30.12.2009

1 Hamburgische Landesbank
2) Landesbank Schleswig-Holstein

Zusétzlich besteht ein Namensgenussrecht mit einem Buchwert von 1.734 Mio. € (Vorjahr: 1.530 Mio. €), das eine Tochtergesellschaft im
Rahmen einer strukturierten Transaktion emittiert hat.

47. EIGENKAPITAL

Eigenkapital (Mio. €) 2009 2008
Grundkapital 2.460 881
Kapitalriicklage 1.509 88
Gewinnrucklagen 1.607 1.354
erfolgsneutrale Gewinne/Verluste aus Pensionsverpflichtungen und &hnliche

; 177 222
Verpflichtungen
latente Steuern auf erfolgsneutrale Gewinne/Verluste aus Pensionsverpflichtungen und
shnli ; -59 -73
ahnlichen Verpflichtungen
Neubewertungsricklage -356 -562
Ricklage aus der Wahrungsumrechnung -90 -85
Konzernbilanzverlust/-gewinn -670 284
Eigenkapital vor Anteilen in Fremdbesitz 4.460 1.960
Anteile im Fremdbesitz 31 45
Gesamt 4.491 2.005

Im Zusammenhang mit den Mafnahmen zur Sicherung des Fortbestandes und der Zukunftsféhigkeit des HSH Nordbank Konzerns und der
Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen haben die Anteilseigner, entsprechend den Beschliissen in den
Landerparlamenten in Hamburg und Schleswig-Holstein, im zweiten Quartal 2009 eine Eigenkapitalerhdhung durchgefihrt.

Die auf der auRerordentlichen Hauptversammlung am 20. Mai 2009 beschlossene Kapitalerhthung umfasst eine Barkapitalerh6hung in Hohe
von 3 Mrd. € durch die Ausgabe von 157.894.737 Stick neuer Aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von 10,00 € zum
Ausgabepreis von 19,00 € je Aktie. Das vereinbarte Aufgeld von 9,00 € je Aktie wurde in voller Hohe der Kapitalriicklage zugefuhrt.

Alle jungen Aktien wurden von der HSH Finanzfonds AGR gezeichnet. Die Einzahlung ist im Juni 2009 vollstandig erfolgt. Die Kapitalerhéhung
wurde mit der Eintragung in die Handelsregister am 25. Juni 2009 wirksam.

GRUNDKAPITAL

Im Zuge der Kapitalerhthung erhdhte sich das Grundkapital des HSH Nordbank Konzerns zum 31. Dezember 2009 um 1.579 Mio. € auf
2.460 Mio. € (Vorjahr: 881 Mio. €). Es ist in 246.017.368 auf den Namen lautende Stlickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils 10,00 € eingeteilt.

Zum Abschlussstichtag ist die HSH Finanzfonds ASR, die zu jeweils 50% von der Freien und Hansestadt Hamburg und dem Land Schleswig-
Holstein gehalten wird, grofiter Anteilseigner mit einem unmittelbaren Stimmrechtsanteil von 64,18% (Vorjahr: 0%). Die weiteren mittelbaren
und unmittelbaren Stimmrechtsanteile der Freien und Hansestadt Hamburg betragen zum Bilanz Stichtag 31. Dezember 2009 10,89%
(Vorjahr: 30,41%), die weiteren unmittelbaren Anteile des Landes Schleswig-Holstein 10,43% (Vorjahr: mittelbar 29,10%). Der unmittelbare
Anteil des Sparkassen- und Giroverbandes fiir Schleswig-Holstein betragt per 31. Dezember 2009 5,31% (Vorjahr: 14,82%). Die von J.C.
Flowers & Co. LLC beratenen neun Investorengruppen verfiigen zum 31. Dezember 2009 Uber einen Stimmrechtsanteil von 9,19% (Vorjahr:
25,67%).

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 30. Juni 2011 einmalig durch die Ausgabe von
17.490.909 neuen, auf den Namen lautenden, nennwertlosen Stlickaktien mit Gewinnberechtigung ab dem 1. Januar des Jahres der
Eintragung der Durchfihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister gegen Sacheinlagen um 174.909.090 € zu erh6hen (Genehmigtes
Kapital 2008/1). Eigene Aktien an der HSH Nordbank AG hélt weder die Bank selbst noch ein von ihr abhangiges oder in Mehrheitsbesitz
stehendes Unternehmen. Eine wechselseitige Beteiligung im Sinne des §19 AktG besteht nicht.

Entwicklung der Stammaktien (in Stiick) 2009 2008
Bestand am Jahresanfang 88.122.631 64.495.640
Umwandlung von stimmrechtslosen Vorzugsaktien in Stammaktien - 5.725.207
Kapitalerhdhung 157.894.737 17.901.784
Bestand am Periodenende 246.017.368 88.122.631

KAPITALRUCKLAGE



Die Kapitalriicklage erhohte sich im Rahmen der im Geschéftsjahr durchgefiihrten Barkapitalerhéhung um 1.421 Mio. € auf 1.509 Mio. €
(Vorjahr: 88 Mio. €).

In der Kapitalriicklage werden iber den rechnerischen Nennwert hinaus erzielte Agiobetrage aus der Ausgabe von Aktien ausgewiesen.
Darlber hinaus sind grundsétzlich die Betrége, die bei der Ausgabe von Schuldverschreibungen fir Wandlungs- und Optionsrechte zum

Erwerb von Anteilen erzielt wurden, und Zuzahlungen, die Gesellschafter gegen Gewahrung eines Vorzugs fiir ihre Anteile leisten, in der
Kapitalriicklage enthalten.

GEWINNRUCKLAGEN UND DIVIDENDEN

Unter den Gewinnrlcklagen werden die in Vorjahren und dem laufenden Jahr thesaurierten Ergebnisse ausgewiesen. Gesetzliche Ricklagen
nach 8150 Abs. 2 AktG oder satzungsgemaRe Ricklagen bestehen nicht.

Im Geschéftsjahr 2009 erfolgten keine Dividendenauszahlungen fir Vorjahre. In 2008 wurde an die Inhaber voll eingezahlter Stammaktien

eine Dividende in Hohe von 2,76 € pro Aktie (Gesamt: 156 Mio. €) fur das Geschaftsjahr 2007 ausgezahlt. Dariiber hinaus wurden 3,26 € pro
Aktie an die Inhaber von Vorzugsaktien (Gesamt: 19 Mio. €) ausgeschiittet.

NEUBEWERTUNGSRUCKLAGE

Finanzinstrumente der Kategorie AfS werden erfolgsneutral zum Fair Value bewertet. Die Effekte aus dieser Bewertung werden in der
Neubewertungsricklage erfasst.

Die mit den in der Neubewertungsriicklage abgebildeten Wertdnderungen verbundenen latenten Steuern werden nach IAS 12.61 ebenfalls
innerhalb der Neubewertungsriicklagen abgebildet.

Die Entwicklung der Neubewertungsriicklage stellt sich wie folgt dar:

Entwicklung der Neubewertungsriicklage (Mio. €) 2009 2008
Stand 1. Januar -562 -180
Zufuihrung/Auflosung Neubewertungsriicklage aus Bewertung -115 -622
Veranderungen des Konsolidierungskreises - 20
Veranderungen aus Wahrungseinfliissen -4 -12
Zwischensumme -681 -794
Umbuchungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 325 232
Available for Sale aufgrund Impairment 9 285
Available for Sale aufgrund von Verkauf 301 -53
Available for Sale aufgrund von Umwidmung 15 -
davon aus Wechselkurseffekten 19 1
Stand 31. Dezember -356 -562
davon: erfolgsneutral gebildete latente Steuern 106 207

Im Geschéftsjahr sind latente Steuern mit einem Betrag von -101 Mio. € (Vorjahr: 147 Mio. €) in der Neubewertungsriicklage erfasst worden.
Zum Bilanzstichtag betragen die latenten Steuern in der Neubewertungsriicklage insgesamt 106 Mio. € (Vorjahr: 207 Mio. €).

Die im Rahmen der Mark-to-Model-Ermittlung der Fair Values verwendeten Parameter (Credit Spread Curves) wurden im Geschéftsjahr
weiterentwickelt. Die vorgenommenen Anpassungen fiihren zu einer adaquateren Ermittlung der Fair Values. Dies hat bei
Vermdégensgegenstanden, die AfS kategorisiert wurden, Einfluss auf die Neubewertungsriicklage. Zum Anpassungszeitpunkt 1. Oktober 2009
ergab sich durch die Anpassungen im Vergleich zur Verwendung der bisherigen Parameter eine Erhéhung der Neubewertungsriicklage um 9
Mio. €.

RUCKLAGE AUS DER WAHRUNGSUMRECHNUNG

Vermogenswerte und Schulden von in Fremdwéahrung aufgestellten Einzelabschlissen werden im Rahmen der Erstellung des
Konzernabschlusses zum Stichtagskurs umgerechnet, wahrend fur die Umrechnung der Aufwendungen und Ertrage Durchschnittskurse der
Berichtsperiode verwendet werden. Die Umrechnung des Eigenkapitals erfolgt zu historischen Kursen; Ausnahme sind die in Fremdwahrungs-
Einzelabschliissen bestehenden Neubewertungsriicklagen, die zum Stichtagskurs umgerechnet werden.

Die Differenzen, die sich aus dieser Umrechnungsmethodik im Vergleich zu einer vollstdndigen Umrechnung zum Stichtagskurs ergeben,
werden in diesem Posten des Eigenkapitals erfasst.

KAPITALMANAGEMENT

Das Kapitalmanagement der HSH Nordbank hat die Einhaltung der aufsichtsrechtlich vorgegebenen Mindest-Kapitalquoten zum Ziel. Aufgrund
der Bereitstellung von Liquiditatsgarantien an die Bank durch den Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) ist Uberdies eine in diesem
Zusammenhang vereinbarte Mindest-Kernkapitalquote einzuhalten. Uber diese Mindest-Anforderung hinaus, stellt das Kapitalmanagement
sicher, dass die Kapitalausstattung der Bank den Anforderungen an die Risikotragfahigkeit gerecht wird.

Die aufsichtsrechtliche Kapitalisierung folgt den Vorschriften des Kreditwesengesetzes und der Solvabilitdtsverordnung. Der HSH Nordbank
Konzern ermittelt die aufsichtsrechtliche Kapitalunterlegung ihrer Adressrisiken nach einem von der Aufsicht anerkannten IRB Advanced
Approach. Die Meldung der Kapitalausstattung an die Aufsicht erfolgt fur jedes Quartal. Die Gesamtkennziffer war ab dem Zeitpunkt der
Feststellung des Jahresabschlusses 2008 am 27. April 2009 bis zur rechtswirksamen Unterzeichnung der Zweitverlustgarantie des Landes
Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt Hamburg am 2. Juni 2009 unterschritten. Die Kapitalerhéhung und der Abschluss der
Landergarantie erhéhten die Kapitalquoten per 30. Juni 2009 deutlich. Die aufsichtsrechtlichen Mindest-Quoten wurden zu jedem der
folgenden Meldestichtage eingehalten. Die Quoten liegen weit Uber den aufsichtsrechtlich geforderten Mindestquoten. Durch diesen
Kapitalpuffer konnte die Risikotragfahigkeit wiederhergestellt werden.



in % 31.3.2009 30.6.2009 30.9.2009 31.12.2009™
Kernkapitalquote (inkl. Marktrisikoposition) 6,80% 9,80% 10,20% 9,50%
Gesamtkennziffer/Eigenmittelquote 10,10% 15,50% 16,00% 14,50%

" Werte vor Feststellung des Jahresabschlusses der HSH Nordbank AG
Die aufsichtsrechtliche Kapitalbindung wird mittels der Limitierung der Risk Weighted Assets (RWA) auf Unternehmensbereichsebene

gesteuert. Im Rahmen der internen Erfolgsrechnung ist die aufsichtsrechtliche Kapitalunterlegung maRgeblich fiir die Allokation der
Kapitalkosten auf die Unternehmensbereiche.

Segmentbericht des HSH Nordbank Konzerns

Segmentbericht des HSH Nordbank Konzerns Sektorspezialbank  Regionalbank Ubrige
(Mio. €/%) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Zinsuberschuss 567 442 469 428 528 559
Provisionsiiberschuss 58 72 90 93 -11 -12
Hedgeergebnis - - - - - -
Handelsergebnis 27 65 39 32 17 -250
Ergebnis aus Finanzanlagen -54 -3 -3 -23 60 -33
Gesamtertrag 598 576 595 530 594 264
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -713 -290 -135  -246 25 -98
Verwaltungsaufwand -165 -136  -224  -241 -172 -250
Sonstiges betriebliches Ergebnis 1 2 -55 -2 60 102
Ergebnis vor Restrukturierung -279 152 181 41 507 18
Restrukturierungsaufwand - - - - - -
Aufwand fur 6ffentliche Garantien - - - - - -
Ergebnis vor Steuern -279 152 181 41 507 18
Cost Income Ratio (CIR) in % 28% 24% 38% 45%
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern und Restrukturierung in % -35% 26% 38% 7%
Durchschnittliches Eigenkapital 788 583 482 562 202 489
Segmentvermogen (in Mrd.) 32 31 25 29 40 55
Segmentbericht des HSH Nordbank Konzerns Konsolidierung Kernbank Summe Kernbank

(Mio. €/%) 2009 2008 2009 2008
Zinsliberschuss -163 -219 1.401 1.210
Provisionsuberschuss -18 -49 119 104
Hedgeergebnis 146 -15 146 -15
Handelsergebnis 28 502 111 349
Ergebnis aus Finanzanlagen - -7 3 -66
Gesamtertrag -7 212 1.780 1.582
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -30 44 -853 -590
Verwaltungsaufwand 4 16 -557 -611
Sonstiges betriebliches Ergebnis 2 -65 8 37
Ergebnis vor Restrukturierung -31 207 378 418
Restrukturierungsaufwand -52 -123 -52 -123
Aufwand fur 6ffentliche Garantien -284 - -284 -
Ergebnis vor Steuern -367 84 42 295
Cost Income Ratio (CIR) in % 31% 39%
Egsetrr]lljligjﬁﬂ:ﬁ%a?:lgzt vor Steuern und 24% 24%
Durchschnittliches Eigenkapital 136 132 1.608 1.766
Segmentvermdgen (in Mrd.) 1 -2 98 113
Segmentbericht des HSH Nordbank Konzerns Restﬁjr(iitturing Konsolidieru?J%ilt?estructuring Summe I?Jerﬁiructuring
(Mio. €/%) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Zinsuiberschuss 742 814 -22 27 720 841
Provisionsiiberschuss 92 166 - - 92 166
Hedgeergebnis - - - - - -
Handelsergebnis 509 -1.478 -52 2 457 -1.476
Ergebnis aus Finanzanlagen -149  -956 40 - -109 -956
Gesamtertrag 1.194 -1.454 -34 29 1.160 -1.425
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -1.941 -1.298 - - -1.941 -1.298
Verwaltungsaufwand -273  -288 - - -273 -288
Sonstiges betriebliches Ergebnis 22 -203 - - 22 -203
Ergebnis vor Restrukturierung -998 -3.243 -34 29 -1.032 -3.214
Restrukturierungsaufwand - - -72 -49 -72 -49
Aufwand fur 6ffentliche Garantien - - -199 - -199 -
Ergebnis vor Steuern -998 -3.243 -305 -20 -1.303 -3.263

Cost Income Ratio (CIR) in %



Eigenkapitalrentabilitét vor Steuern und
Restrukturierung in %

Durchschnittliches Eigenkapital 1.640 1.421 - - 1.640 1.421
Segmentvermdgen (in Mrd.) 77 95 - - 77 95
Segmentbericht des HSH Nordbank Konzerns Konzern

(Mio. €/%) 2009 2008
Zinslberschuss 2.121 2.051
Provisionsiiberschuss 211 270
Hedgeergebnis 146 -15
Handelsergebnis 568 -1.127
Ergebnis aus Finanzanlagen -106 -1.022
Gesamtertrag 2.940 157
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -2.794 -1.888
Verwaltungsaufwand -830 -899
Sonstiges betriebliches Ergebnis 30 -166
Ergebnis vor Restrukturierung -654 -2.796
Restrukturierungsaufwand -124 -172
Aufwand fur 6ffentliche Garantien -483 -
Ergebnis vor Steuern -1.261 -2.968
Cost Income Ratio (CIR) in % 28% 573%
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern und Restrukturierung in % -20% -88%
Durchschnittliches Eigenkapital 3.248 3.187
Segmentvermdgen (in Mrd.) 175 208

Die Kennzahlen Cost Income Ratio und Eigenkapitalrentabilitit werden im Segmentbericht nicht fiir die Segmente Ubrige sowie Restructuring
Unit gezeigt. Im Segment Ubrige erfolgt eine Zusammenfassung nach IFRS 8.16. Die Kennzahlen werden fiir dieses Segment nicht
angegeben, weil eine gemeinsame Kennziffer fir die Zusammenfassung nur eine geringe Aussagekraft hat. Fur die Restructuring Unit gilt,
dass es sich bei diesem Segment um nicht strategische und sich im Abbau befindliche Geschaftsfelder handelt. Dieses Segment wird nicht
nach den genannten Kennziffern gesteuert.

Die Erstellung des Segmentberichts erfolgt gemaR den Vorschriften des IFRS 8. Die Segmente ergeben sich aus der nach Produkt- und
Kundengruppen ausgerichteten internen Organisationsstruktur. Aus Grunden der Vergleichbarkeit wurden die Segmentergebnisse des
Vorjahres entsprechend der im Jahre 2009 vorgenommenen organisatorischen Anderungen angepasst. Geografische Angaben sowie
Informationen Uber Produkte und Dienstleistungen werden gemaR IFRS 8.32 und 8.33 nicht verdffentlicht.

Grundlage der Segmentdarstellungen bildet die interne Berichterstattung an das Management. Ertrdge und Aufwendungen werden in den
Segmenten verursachungsgerecht erfasst.

Die Ermittlung des Zinsergebnisses erfolgt nach der Marktzinsmethode. Aus dem Segment Ubrige wird anhand der 6konomischen
Kapitalbindung der geplante Anlage- und Finanzierungserfolg auf die Segmente verteilt. Der zentrale Transformationsbeitrag wird auf Basis
der durchschnittlichen Forderungen erstmalig auf die Segmente Sektorspezialbank und Regionalbank allokiert. Die Kosten fir die
Liquiditatsgarantie des SoFFin sind in dieser Allokation bericksichtigt.

Der in den Segmenten ausgewiesene Gesamtertrag stammt ausschlieBlich von externen Kunden.

Interne Leistungsbeziehungen werden im Rahmen der internen Leistungsverrechnungen abgebildet. Die Konzern-Gemeinkosten werden aus
dem Segment Ubrige anhand der Risikoaktiva vor Garantiewirkung und der direkt zugerechneten Kosten auf die Segmente zugeordnet.

Die Portfoliowertberichtigungen werden verursachungsgerecht in den Segmenten dargestellt.

Die Ergebnisse aus Sicherungsbeziehungen werden auf Basis interner Geschéfte analog zur internen Risikosteuerung dargestellt. Eine
Zuordnung des Hedgeergebnisses der Gewinn- und Verlustrechnung auf die einzelnen Segmente erfolgt nicht.

Bonitatseffekte auf DFV-Passivbestande im Handelsergebnis unterliegen keiner Segmentzuordnung.

Das durchschnittliche bilanzielle Eigenkapital wird anhand der Risikoaktiva vor Garantiewirkung auf die Segmente zugeordnet. Die Cost
Income Ratio stellt den Quotienten aus Verwaltungsaufwand und Gesamtertrag dar. Die Eigenkapitalrentabilitat ergibt sich aus der Relation
vom Ergebnis vor Restrukturierung zum durchschnittlichen Eigenkapital. Erlauterungen zu den in den Segmenten vorgenommenen Geschéfts-
oder Firmenwertabschreibungen siehe Note (29).

Eine detaillierte Erlauterung der einzelnen Segmente erfolgt im Lagebericht.
Angaben zu Finanzinstrumenten
48. BUCHWERTE DER FINANZINSTRUMENTE NACH IAS 39-KATEGORIEN

2009

ohne IAS 39-Kategorie

Buchwerte der Finanzinstrumente nach IAS 39-Kategorien LaR  AfS DEV  HfT LIA  Hedge Accounting (Fair

(Mio. €) Value)
Aktiva

Barreserve 978 318 = = = =
Forderungen an Kreditinstitute 15.282 46 213 - - -
Forderungen an Kunden 109.140 - 1.165 - - -

Forderungen aus Finance Lease-Geschaften - - - - - -



Positive Marktwerte der Hedge Derivate - - - - - 1.684
Handelsaktiva - - -16.879 - -
Finanzanlagen 16.744 9.648 3.340 - - -
Zur Ver'a:_uBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte ) 63 428 95 ) )
und VerauBerungsgruppen
Sonstige Aktiva 338 - - - - -
Gesamt Aktiva 142.482 10.075 5.146 16.974 - 1.684
Passiva
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten - - 323 - 38.268 -
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - 3.712 - 46.091 -
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 5.587 - 47.534 -
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - - - - - 517
Handelspassiva - - -14.649 - -
Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen - - 1 15 1 -
Nachrangkapital - - 1934 - 6.950 -
Sonstige Passiva - - - - 1.583 -
Gesamt Passiva - - 11.557 14.664 140.427 517
2009

ohne IAS 39-

Buchwerte der Finanzinstrumente nach IAS 39-Kategorien (Mio. €) Kategorie Gesamt
Sonstiges
Aktiva
Barreserve - 1.296
Forderungen an Kreditinstitute - 15.541
Forderungen an Kunden - 110.305
Forderungen aus Finance Lease-Geschéaften 252 252
Positive Marktwerte der Hedge Derivate - 1.684
Handelsaktiva - 16.879
Finanzanlagen - 29.732
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen - 586
Sonstige Aktiva - 338
Gesamt Aktiva 252 176.613
Passiva
Verbindlichkeiten gegenuliber Kreditinstituten - 38.591
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - 49.803
Verbriefte Verbindlichkeiten - 53.121
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 517
Handelspassiva - 14.649
Verbindlichkeiten aus VerauBerungsgruppen - 17
Nachrangkapital - 8.884
Sonstige Passiva - 1.583
Gesamt Passiva - 167.165
2008
Cuchwerte der pamanstumente nach US 3 g s DRV M L O IAS So-kateqore edge
Aktiva
Barreserve 1.159 260 - - - -
Forderungen an Kreditinstitute 22.842 50 448 - - -
Forderungen an Kunden 116.025 - 1.264 - - -
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften - - - - - -
Positive Marktwerte der Hedge Derivate - - - - - 2.807
Handelsaktiva - - - 26.655 - -
Finanzanlagen 13.229 19.933 3.349 - - -
Sonstige Aktiva 409 - - - - -
Gesamt Aktiva 153.664 20.243 5.061 26.655 - 2.807
Passiva
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten - - 367 - 61.131 -
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden - - 3.699 - 48.770 -
Verbriefte Verbindlichkeiten - - 5.803 - 52.397 -
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - - - - - 2.194
Handelspassiva - - -17.779 - -
Nachrangkapital - - 1721 - 8.013 -
Sonstige Passiva - - - - 1.795 -
Gesamt Passiva - -11.590 17.779 172.106 2.194
2008

ohne IAS 39-

Buchwerte der Finanzinstrumente nach IAS 39-Kategorien (Mio. €) Kategorie Gesamt



Sonstiges

Aktiva

Barreserve - 1.419
Forderungen an Kreditinstitute - 23.340
Forderungen an Kunden - 117.289
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften 321 321
Positive Marktwerte der Hedge Derivate - 2.807
Handelsaktiva - 26.655
Finanzanlagen - 36.511
Sonstige Aktiva - 409
Gesamt Aktiva 321 208.751
Passiva

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten - 61.498
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - 52.469
Verbriefte Verbindlichkeiten - 58.200
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 2.194
Handelspassiva - 17.779
Nachrangkapital - 9.734
Sonstige Passiva - 1.795
Gesamt Passiva - 203.669

49. UMWIDMUNG NACH IAS 39 (REV. 2008)

Der HSH Nordbank Konzern hat von der Méglichkeit Gebrauch gemacht, Wertpapierbestande gemalR IAS 39 (rev. 2008) umzuwidmen. In
diesem Zusammenhang wurden Vermdgenswerte in die Kategorie LaR umgewidmet, die die Voraussetzungen fiir eine entsprechende
Kategorisierung erfiillen, fur die zum Umwidmungszeitpunkt keine kurzfristigen Verkaufs- oder Halteabsichten vorlagen und die entsprechend
auf absehbare Zeit gehalten werden sollen.

Bei der Umwidmung in LaR gilt der Fair Value zum Umwidmungszeitpunkt als Anschaffungskosten bzw. fortgefuhrte Anschaffungskosten.
Zum Zeitpunkt der Umwidmung erfolgte daher die Ermittlung eines Effektivzinssatzes, der im Rahmen der Folgebewertung bei der
Bestimmung der fortgefiihrten Anschaffungskosten zur Anwendung kommt. Bei der Umwidmung von Finanzinstrumenten von AfS in LaR wird
die bis zur Umwidmung bilanzierte Neubewertungsriicklage gem. IAS 39.54 a) zeitanteilig Uber das Zinsergebnis aufgeldst.

Die aus den Umwidmungen resultierenden Auswirkungen auf den Konzernabschluss werden im Folgenden dargestellt.

Im dritten Quartal 2008 sind Finanzinstrumente aus den Kategorien HfT sowie AfS in die Kategorie LaR umgewidmet worden.

2009 2008
Buchwert zum
(Mio. €) Zeitpunkt der Buchwert Fair Value Buchwert Fair Value
Umwidmung
Umwidmung von HfT nach LaR 1.020 403 390 912 861
Umwidmung von AfS nach LaR 1.841 321 316 1.814 1.847
Summe der finanziellen
Vermogenswerte, die in LaR 2.861 724 706 2.726 2.708

umgewidmet wurden

Der angewandte Effektivzinssatz lag fur Finanzinstrumente der Kategorie HfT zwischen 0,03% und 14,72% sowie fur Finanzinstrumente der
Kategorie AfS zwischen 2,97% und 9,75%. Die erwarteten Ruckzahlungsbetrége beliefen sich auf 2.988 Mio. €.

Bis zur Umwidmung wurde fir die Vermdgenswerte der Kategorie HfT ein unrealisiertes Bewertungsergebnis von -47 Mio. € in der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Die Vermdgenswerte der Kategorie AfS haben 2008 bis zur Umwidmung -70 Mio. € zur Neubewertungsriicklage
beigetragen.

Dem Riickgang bei Buchwerten und Fair Values der umgewidmeten Finanzinstrumente liegen umfangreiche Bestandsveranderungen
zugrunde. Die betroffenen Finanzinstrumente hatten zum Zeitpunkt der Umwidmung in der Kategorie HfT einen Buchwert von 587 Mio. € und
in der Kategorie AfS einen Buchwert von 1.510 Mio. €. Die Bestandsveranderungen resultieren aus Verkdufen, die im Zuge der
Neuausrichtung des HSH Nordbank Konzerns getatigt wurden und zum Zeitpunkt der Umwidmung nicht beabsichtigt und vorhersehbar waren
sowie aus Falligkeiten.

Im zweiten Quartal 2009 wurde die Umwidmung weiterer Vermdgenswerte vorgenommen. Diese werden in der nachfolgenden Tabelle
dargestellt.

2009
Buchwert zum
(Mio. €) Zeitpunkt der Buchwert FairValue
Umwidmung
Umwidmung von HfT nach LaR 399 398 406
Umwidmung von AfS nach LaR 6.336 6.309 6.379
Summe der finanziellen Vermdgenswerte, die in LaR umgewidmet 6.735 6.707 6.785

wurden

Der angewandte Effektivzinssatz lag fur Finanzinstrumente der Kategorie HfT zwischen 1,21% und 5,06% sowie fir Finanzinstrumente der
Kategorie AfS zwischen 0,87% und 5,00%. Die erwarteten Riickzahlungsbetrége beliefen sich auf 6.859 Mio. €.



Bis zur Umwidmung im zweiten Quartal 2009 wurde fiir die Vermégenswerte der Kategorie HfT ein unrealisiertes Bewertungsergebnis von 3
Mio. € (Vorjahr: 6 Mio. €) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Vermdgenswerte der Kategorie AfS haben 2009 bis zur
Umwidmung -42 Mio. € (Vorjahr: -15 Mio. €) zur Neubewertungsriicklage beigetragen.

Nachfolgend werden die Auswirkungen aller bisher umgewidmeten Bestande auf die Gewinn- und Verlustrechnung und die
Neubewertungsrucklage, die ohne Umwidmungen entstanden wéren, sowie die tatsachlichen Auswirkungen auf die Gewinn- und
Verlustrechnung dargestellt:

__Im Geschéftsjahr 2008 waren ohne Umwidmung ein Bewertungsergebnis von -26 Mio. € und eine Neubewertungsriicklage von -24 Mio. €
entstanden.
Fur die Finanzinstrumente, die aus HfT umgewidmet wurden, ware in der laufenden Berichtsperiode ein Bewertungsergebnis von 53 Mio. €
—fur die im Geschéftsjahr 2008 und von 6 Mio. € fur die im Geschéftsjahr 2009 umgewidmeten Finanzinstrumente in der Gewinn- und
Verlustrechnung angefallen.
Fur Finanzinstrumente, die aus AfS umgewidmet wurden, wére in der laufenden Berichtsperiode ein Bewertungsergebnis von -1 Mio. € fur
—die im Geschaftsjahr 2008 und von 93 Mio. € fir die im Geschaftsjahr 2009 umgewidmeten Finanzinstrumente in der
Neubewertungsrucklage angefallen.

Tatséchliches Ergebnis vor Steuern in der GuV aus umgewidmeten

Vermogenswerten 200 ens

(Mio. €) I?|ij‘l§ aAl]fg Gesamt ﬁlfj.ls_ ilfjg Gesamt
Zinsergebnis 39 131 170 20 32 52
Handelsergebnis -1 - -1 42 -1 41
Finanzanlageergebnis 8 28 36 -20 -30 -50
Summe 46 159 205 42 1 43

50. RESTLAUFZEITENGLIEDERUNG DER FINANZINSTRUMENTE

Fur die Ermittlung der Restlaufzeiten von finanziellen Verbindlichkeiten, zur Darstellung des Liquiditatsrisikos, werden die vertraglich
vereinbarten Félligkeitstermine der undiskontierten Cash Flows zugrunde gelegt.

2009

Finanzinstrumente “Uio  wonas R M Rhe ™Mb Gesamt
(Mio. €)

Passiva

Xfég;gggg;ﬁgf” gegeniiber 2.763 9.134 12.614 9.754 7.410 41675
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 10.275 11.234 6.840 10.874 21.343 60.566
Verbriefte Verbindlichkeiten 41 5.676 9.164 30.775 13.853 59.509
gtea?isg;/: Marktwerte der Hedge ) 1 23 229 264 517
Handelspassiva 36 1.769 3.710 7.739 2.899 16.153
davon Derivate 35 1.769 3.710 7.739 2.899 16.152
Verbindlichkeiten aus

VeraulRerungsgruppen ) 2 S 1 e =
Nachrangkapital 2.035 19 308 2.017 7.401 11.780
Eventualverbindlichkeiten 4.244 - - - - 4244
Unwiderrufliche Kreditzusagen 14.199 - - - - 14.199
Gesamt 33.593 27.835 3 2.664 61.389 53.179 208.660

2008

Finanzinstrumente “Uio  wonas R TMRhe b Gesamt
(Mio. €)

Passiva

ngg:gggg?ﬁgf” gegeniiber 4395  33.914 7.058 11.169 8.076 64.612
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 8.775 15.015 4.946 12.304 23.077 64.117
Verbriefte Verbindlichkeiten 55 9.437 8.565 32.147 14.692 64.896
Negative Marktwerte der Hedge - 1 131 759 1304 2.195
Handelspassiva 227 2.388 3.234 8.222 5.241 19.312
davon Derivate 215 2.387 3.233 8.190 5.204 19.229
Verbindlichkeiten aus } } } ) } }
Veraulierungsgruppen

Nachrangkapital 2.216 147 533 2.006 8.547 13.449
Eventualverbindlichkeiten 6.308 - - - - 6.308
Unwiderrufliche Kreditzusagen 23.118 - - - - 23.118
Gesamt 45.094 60.902 24.467 66.607 60.937 258.007

Zinsswaps, Zinswahrungsswaps und Equity Swaps werden mit ihren zuklnftigen Netto-Zahlungsverpflichtungen dargestellt. Andere Derivate
werden nach ihrer Gesamtfalligkeit mit ihren Buchwerten auf die Laufzeitbéander verteilt.

Eine ausfiihrliche Beschreibung des Liquidititsmanagements erfolgt im Risikobericht im Konzern-Lagebericht.



51. ANGABEN ZUM FAIR VALUE NACH IFRS 7
I. FAIR VALUES VON FINANZINSTRUMENTEN

Gemal IFRS 7.25 werden nachfolgend die Fair Values der finanziellen Vermdgenswerte und Schulden nach den Klassen von
Finanzinstrumenten dargestellt und den Buchwerten gegeniibergestellt.

Fair Values von Finanzinstrumenten 2009 2008

(Mio. €) Buchwert V;ﬂ'é Abweichung Buchwert V;‘Z‘; Abweichung
Aktiva

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva 16.879 16.879 - 26.655 26.655 -
Zur__Ver'aurSerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und 95 95 } ) } }
VerduRerungsgruppen

Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute 213 213 - 448 448 -
Forderungen an Kunden 1.165 1.165 - 1.264 1.264 -
Finanzanlagen 3.340 3.340 - 3.349 3.349 -
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und 428 428 ) ) ) )
Verauferungsgruppen

Available for Sale (AfS)

Barreserve 318 318 - 260 260 -
Forderungen an Kreditinstitute 46 46 - 50 50 =
Finanzanlagen 9.648 9.648 - 19.933 19.933 -
Zur__\/erauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und 63 63 } ) ) }
VerduRerungsgruppen

Loans and Receivables (LaR)

Barreserve 978 978 - 1.159 1.159 -
Forderungen an Kreditinstitute 14.912 15.313 401 22.432 22.414 -18
Forderungen an Kunden 104.792 104.855 63 113.684 114.791 1.107
Finanzanlagen 16.744 15.696 -1.048 13.229 11.490 -1.739
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermoégenswerte und } } : } ; }
VerduRerungsgruppen

Sonstige Aktiva 338 338 - 409 409 -
Ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge Derivate 1.684 1.684 - 2.807 2.807 -
Forderungen aus Finance Lease-Geschaften 252 252 - 321 321 -
Gesamt Aktiva 171.895 171.311 -584 206.000 205.350 -650
Fair Values von Finanzinstrumenten 2009 2008

(Mio. €) Buchwert Fair Value Abweichung Buchwert Fair Value Abweichung
Passiva

Held for Trading (HfT)

Handelspassiva 14.649 14.649 - 17.779 17.779 -
Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen 15 15 - - - -
Designated at Fair Value (DFV)

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 323 323 - 367 367 -
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 3.712 3.712 - 3.699 3.699 -
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.587 5.587 - 5.803 5.803 -
Verbindlichkeiten aus VerauBerungsgruppen 1 1 - - - -
Nachrangkapital 1.934 1.934 - 1.721 1.721 -
Other Liabilities (LIA)

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 38.268 38.412 144 61.131 61.051 -80
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 46.091 46.091 - 48.770 49.005 235
Verbriefte Verbindlichkeiten 47.534 47.258 -276 52.397 51.269 -1.128
Verbindlichkeiten aus VerauBerungsgruppen 1 1 - - - -
Sonstige Passiva 1.583 1.583 - 1.795 1.795 -
Nachrangkapital 6.950 5.658 -1.292 8.013 5.293 -2.720
Ohne IAS 39-Kategorie

Negative Marktwerte der Hedge Derivate 517 517 - 2.194 2.194 -
Gesamt Passiva 167.165  165.741 -1.424 203.669  199.976 -3.693

Der Fair Value wird fir Finanzinstrumente, fur die ein aktiver Markt besteht, durch den Borsen- oder Marktpreis zum Bilanzstichtag bestimmt.
Existiert fur Finanzinstrumente kein aktiver Markt, wird der Fair Value durch Verwendung anerkannter Bewertungsmodelle berechnet.
Insbesondere fiir Forderungen und Verbindlichkeiten, die bilanziell mit fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden, erfolgte die
Bestimmung des Fair Value durch Abzinsung von Cash Flows unter Beriicksichtung ratingabhangiger Spreads. Fur kurzfristige Forderungen
und Verbindlichkeiten (z.B. Kontokorrentkonten) wird der Buchwert als Fair Value angegeben.

Die Buchwerte der Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden mit der Kategorie LaR sind vermindert um die bilanzierte



Risikovorsorge dargestellt, da der Fair Value ebenfalls eventuelle Wertminderungen berucksichtigt.

Die im Rahmen der Mark-to-Model-Ermittlung der Fair Values verwendeten Parameter (Credit Spread Curves) wurden im Geschéftsjahr
weiterentwickelt. Die vorgenommenen Anpassungen filhren zu einer adaquateren Ermittlung der Fair Values. Zum Anpassungszeitpunkt 1.
Oktober 2009 ergab sich durch die Anpassungen im Vergleich zur Verwendung der bisherigen Parameter eine Verminderung der Stillen
Reserven um 2.339 Mio. €.

1l. BEWERTUNGSHIERARCHIE

Die Vermogenswerte und Schulden verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Stufen der Bewertungshierarchie nach IFRS 7. Fir die zum Fair
Value bilanzierten Vermégenswerte und Schulden werden dabei die Buchwerte nach Klassen von Finanzinstrumenten in die drei Stufen der
Bewertungshierarchie aufgeteilt.

2009
Hierarchiestufen Aktiv Zum Fair Value bilanzierte Vermégenswerte
(Mio. €) Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Barreserve
AfS 10 308 - 318
Forderungen an Kreditinstitute
AfS - - 46 46
DFV - 161 52 213
Forderungen an Kunden
DFV - 112 1.053 1.165
Positive Marktwerte der Hedge Derivate - 1.684 - 1.684
Handelsaktiva (HfT) 514 15.611 754 16.879
Finanzanlagen
AfS 3.833 3.942 1.873 9.648
DFV 1.280 1.049 1.011 3.340
Zur VerauRerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und Verdufl3erungsgruppen
AfS - - 63 63
DFV - - 428 428
HfT - 9 86 95
Gesamt 5.637 22.876 5.366 33.879

In den Finanzanlagen AfS sind ebenfalls die Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen in H6he von 1.102 Mio. € enthalten,
welche nicht zum Fair Value bilanziert werden, sondern gemaf IAS 39 at cost bilanziert werden. Dariiber hinaus sind ebenso Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere AfS in Hohe von 488 Mio. € enthalten, die ebenfalls at cost bilanziert werden. Diese at cost
bilanzierten Finanzinstrumente werden jedoch als Finanzanlagen AfS unter den zum Fair Value bilanzierten Vermdgenswerten ausgewiesen
und vollstéandig der Bewertungsstufe 3 zugeordnet.

2009
Hierarchiestufen Passiv Zum Fair Value bilanzierte Schulden
(Mio. €) Level 1 Level 2 Level 3 Summe
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten
DFV - 215 108 323
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
DFV - 649 3.063 3.712
Verbriefte Verbindlichkeiten
DFV 46 2.107 3.434 5.587
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 517 - 517
Handelspassiva (HfT) 18 13.990 641 14.649
Verbindlichkeiten aus VerauRerungsgruppen
HfT - 15 - 15
DFV - - 1 1
Nachrangkapital
DFV - 1.840 94 1.934
Gesamt 64 19.333 7.341 26.738

Von den Finanzinstrumenten, die Level 3 zugeordnet werden, stehen 2.355 Mio. € auf der Aktivseite bzw. 6.286 Mio. € auf der Passivseite in
6konomischen Sicherungsbeziehungen, so dass sich die aufgrund von nicht-beobachtbaren Parametern bestehenden Unsicherheiten bzw.
Risikopositionen auf Ebene der jeweiligen Sicherungsbeziehungen kompensieren.

Im Laufe der Berichtsperiode fanden Transfers zwischen den Hierarchiestufen bei den Finanzinstrumenten, die zum Fair Value bilanziert
werden, statt. Die Transfers sind nachfolgend mit den Buchwerten zum Zeitpunkt des Transfers je Klasse von Finanzinstrumenten angegeben.

Transfer Aktiv 2009

(Mio. €) Wechsel in Wechsel Wechsel in Wechsel Wechsel in Wechsel aus
: Level 1 aus Level 1 Level 2 aus Level 2 Level 3 Level 3

Handelsaktiva (HfT) 2 - 1 -2 - -1

Finanzanlagen
AfS 795 -341 316 -917 155 -8



DFV 529 -11 3 -613 95 -3

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und Verdufierungsgruppen

HfT - - 9 - - -9

Gesamt 1.326 -352 329 -1.532 250 -21

Transfer Passiv 2009

(Mio. €) Wechsel in Wechsel aus  Wechsel in ~ Wechsel aus  Wechsel in ~ Wechsel aus
Level 1 Level 1 Level 2 Level 2 Level 3 Level 3

Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten

DFV - - 109 - - -109
Verbindlichkeiten gegeniber

Kunden

DFV - - 137 - - -137
Verbindlichkeiten aus

VeraulRerungsgruppen

HfT - - 6 - - -6
Gesamt - - 252 - - -252

Die stérkste Transferbewegung in den Finanzanlagen zwischen 2008 und 2009 erfolgte aus Level 2 in Level 1 bei den Finanzanlagen AfS und
DFV. Dieses ist auf eine Verbesserung der Liquiditat bei diversen festverzinslichen Wertpapieren zurtckzufiihren.

Die Transfers aus Level 1 in Level 2 in den Finanzanlagen AfS ist dagegen bedingt durch einen Riickgang der Liquiditat bestimmter
Wertpapiere.

Nachfolgend wird die Uberleitungsrechnung fiir alle Vermogenswerte und Schulden, die zum Fair Value bilanziert werden und der
Bewertungsstufe 3 in der Fair Value Hierarchie zugeordnet werden, dargestellt. Die Darstellung erfolgt nach den Klassen von
Finanzinstrumenten vom Periodenanfang zum Periodenende und beriicksichtigt sdimtliche Bewegungen der Vermdgenswerte und Schulden,
sofern diese der Bewertungsstufe 3 innerhalb der Berichtsperiode zugeordnet waren/sind.

Uberleitungsrechnung Aktiv F}(z:ggirtlijr?sgtﬁztzn Forderuanuer:\ dgg Handelsaktiva Finanzanlagen
(Mio. €) AfS DFV DFV HfT  AfS DFV
1. Januar 2009 50 356 1.159 1.119 2.216 975
Ergebniswirksame Bestandsénderung

Unrealisiertes Ergebnis (GuV) - -15 159 96 -159 76
Realisiertes Ergebnis (GuV) - - - -150 48 246
Erfolgsneutrales Ergebnis -1 - - - -46 -
Mengenmaliige Verdnderung

Kéaufe - 48 65 210 589 74
Verkaufe - -238 - -386 -690 -458
Settlements -3 - - -2 - -
Transfer aus Stufe 3 - - - -1 -8 -3
Transfer in Stufe 3 - - - - 155 95
Umwidmung/Umbuchung - -97 -330 -121 -221 48
Wechselkursanderungen - -2 - -11 -11 -5
Konsolidierungskreisanderungen - - - - - -37
31. Dezember 2009 46 52 1.053 754 1.873 1.011
Ergebnis von Vermdgenswerten, die zum 31. Dezember 1 15 159 208 -148 52

2009 im Bestand sind
Zur VerauRerung gehaltene langfristige

HDEr EIIMEETEENTIIE Ay Vermdgenswerte und VerdulRerungsgruppen SUITE
(Mio. €) AfS DFV HfT

1. Januar 2009 - - - 5.875
Ergebniswirksame Bestandsénderung

Unrealisiertes Ergebnis (GuV) - - - 157
Realisiertes Ergebnis (GuV) - - - 144
Erfolgsneutrales Ergebnis - - - -47
MengenmaRige Veréanderung

Kéufe - - - 986
Verkéufe - - - -1.772
Settlements - - - -5
Transfer aus Stufe 3 - - -9 -21
Transfer in Stufe 3 - - - 250
Umwidmung/Umbuchung 63 428 95 -135
Wechselkursénderungen - - - -29
Konsolidierungskreisdnderungen - - - -37
31. Dezember 2009 63 428 86 5.366

Ergebnis von Vermdgenswerten, die zum 31.
Dezember 2009 im Bestand sind



Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten :
Uberleitungsrechnung Passiv gegenuber gegenuber Verbind\lligl?(gietgﬁ
Kreditinstituten Kunden

(Mio. €) DFV DFV DFV HfT DFV HfT
1. Januar 2009 256 3.075 4.504 1.229 - -

Ergebniswirksame
Bestandsanderung

Unrealisiertes Ergebnis (GuV) 19 220 403 -531 - -
Realisiertes Ergebnis (GuV) -1 -6 -260 -22 - -
Erfolgsneutrales Ergebnis - - - - - -
Mengenmafiige Veranderung

Kéaufe 16 - -1 119 - -
Verkaufe -36 -125 -385 -117 - -
Emissionen/Neugeschaft - 110 87 - -
Settlements -36 -76 -884 -24 -
Transfer aus Stufe 3 -109 -137 - -
Transfer in Stufe 3 - - - -
Umwidmung/Umbuchung -1 - - -6
Wechselkursanderungen - 2 -30 -7
31. Dezember 2009 108 3.063 3.434 641

Ergebnis von Schulden, die
zum 31. Dezember 2009 im 14 198 219 -265 - -
Bestand sind

Verbindlichkeiten aus

hltElSpassIva VerauRerungsgruppen

[ | 1
|
D O

[
'

Nachrangkapital
DFV

1. Januar 2009 97 9.161
Ergebniswirksame Bestandsanderung

Unrealisiertes Ergebnis (GuV) 1 112
Realisiertes Ergebnis (GuV) - -289
Erfolgsneutrales Ergebnis - -
MengenmaRige Verénderung

Kaufe - 134
Verkaufe - -663
Emissionen/Neugeschéft - 197
Settlements - -1.020
Transfer aus Stufe 3 - -252
Transfer in Stufe 3 - -
Umwidmung/Umbuchung - -
Wechselkurséanderungen -4 -39
31. Dezember 2009 94 7.341
Ergebnis von Schulden, die zum 31. Dezember 2009 im Bestand sind 1 -

Uberleitungsrechnung Passiv (Mio. €)

Die Transfers in Level 3 fir Finanzanlagen AfS und DFV fanden im Wesentlichen aufgrund von llliquiditét einzelner Wertpapiere statt.

Aus Level 3 wurden im Wesentlichen Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und Kunden aufgrund des Wegfalls strukturierter
Kindigungsrechte transferiert.

Im Berichtsjahr ist aus nicht zum Fair Value bewerteten Eigenkapitalinstrumenten der Kategorie AfS ein realisiertes Ergebnis von 3 Mio. € und
ein unrealisiertes Ergebnis von -162 Mio. € entstanden. Diese Erfolge werden im Finanzanlageergebnis erfasst.

Nachfolgend werden die Ergebnispositionen dargestellt, in denen die realisierten und unrealisierten Ergebnisse der GuV und des Eigenkapitals
(Gesamterfolgsrechnung) enthalten sind:

Forderungen an  Forderungen an

Ergebnispositionen aus der Uberleitungsrechnung Aktiv Handelsaktiva Finanzanlagen

Kreditinstitute Kunden
(Mio. €) AfS DFV DFV HfT AfS DFV
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)
Zinsergebnis - - -1 34 -1 -4
Handelsergebnis - -15 160 -88 - 326
Finanzanlageergebnis - - - - -110 -
Ergebnis GuV Gesamt - -15 159 -54  -111 322
Sonstiges Periodenergebnis -1 - - - -46 -
Ergebnis von Vermdgenswerten, die zum 31. Dezember
2009 im Bestand sind
Zinsergebnis - - -1 44 - -1
Handelsergebnis - -15 160 164 - 53
Finanzanlageergebnis - - - - -152 -
Ergebnis GuV von Vermdgenswerten, die zum 31.
Degzember 2009 im Besta?ld sind ) -15 159 208 -152 52
Sonstiges Periodenergebnis von Vermogenswerten, die zum 1 } } } 4 }

31. Dezember 2009 im Bestand sind



Ergebnispositionen aus der Uberleitungsrechnung Zur VerauRerung gehaltene langfristige

Aktiv Vermdégenswerte und Verauflerungsgruppen ST
(Mio. €) AfS DFV HfT
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)

Zinsergebnis - - - 28
Handelsergebnis - - - 383
Finanzanlageergebnis - - - -110
Ergebnis GuV Gesamt - - - 301
Sonstiges Periodenergebnis - - - -47
Ergebnis von Vermdgenswerten, die zum 31.

Dezember 2009 im Bestand sind

Zinsergebnis - - - 42
Handelsergebnis - - - 362
Finanzanlageergebnis - - - -152
Ergebnis GuV von Vermdgenswerten, die zum 31. ) ) ) 252

Dezember 2009 im Bestand sind

Sonstiges Periodenergebnis von
Vermdégenswerten, die zum 31. Dezember 2009 - - - 3
im Bestand sind

Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten

Ergebnispositionen aus der Verbriefte Verbindlichkeiten aus

Uberleitungsrechnung Passiv Kre d%?ngsiﬂﬂi):r: geng#éJeer: Verbindlichkeiten Handelspassiva Veraufllerungsgruppen
(Mio. €) DFV DFV DFV HfT DFV HfT
Realisiertes/Unrealisiertes

Ergebnis (GuV)

Zinsergebnis -2 1 -6 6 - -
Handelsergebnis 20 213 149 -559 - -
Ergebnis GuV Gesamt 18 214 143 -553 - -
Ergebnis (GuV) von Schulden,

die zum 31. Dezember 2009 im

Bestand sind

Zinsergebnis -1 5 -1 - - -
Handelsergebnis 15 193 220 -265 - -
Ergebnis GuV von Schulden,

die zum 31. Dezember 2009 im 14 198 219 -265 - -
Bestand sind

Ergebnispositionen aus der Uberleitungsrechnung Passiv (Mio. €) Nachrangka%[t::i\/l Summe
Realisiertes/Unrealisiertes Ergebnis (GuV)

Zinsergebnis - -1
Handelsergebnis 1 -176
Ergebnis GuV Gesamt 1 -177
Ergebnis (GuV) von Schulden, die zum 31. Dezember 2009 im Bestand sind

Zinsergebnis - 3
Handelsergebnis 1 164
Ergebnis GuV von Schulden, die zum 31. Dezember 2009 im Bestand sind 1 167

111. EFFEKTE NICHT-BEOBACHTBARER PARAMETER

Wenn in die Bewertung eines Finanzinstruments nicht-beobachtbare Parameter einflieRen, ist der ermittelte beizulegende Zeitwert zwar der
beste Schatzwert gemaR einer Ermessensentscheidung der Bank, aber insoweit subjektiv, als dass auch alternative Moglichkeiten fir die
Parameterwahl vorliegen kénnen, die nicht durch beobachtbare Marktdaten widerlegt werden kénnen. Eine alternative Parameterwahl gemaR
den aulReren Werten einer moglichen Spannbreite hétte die folgenden Effekte auf die beizulegenden Zeitwerte der betroffenen
Finanzinstrumente gehabt.

Sofern sich bestehende Risikopositionen aufgrund eines nichtbeobachtbaren Parameters innerhalb verschiedener Klassen von
Finanzinstrumenten kompensieren (z.B. bei klasseniibergreifenden Sicherungsbeziehungen), wird lediglich der Nettoeffekt ausgewiesen.

Im Gegensatz zu den Angaben in Note 51.11 wurden nachfolgend die at cost bilanzierten Finanzanlagen nicht bertcksichtigt.

Fair Value Anderungen Vermégenswerte Level 3 31. Dezember 2009

(Mio. €) vorteilhaft unvorteilhaft
Handelsaktiva (HfT) 26 -6
Finanzanlagen 44 -9
AfS 13 -3
DFV 31 -6
Gesamt 70 -15
Fair Value Anderungen Schulden Level 3 31. Dezember 2009

(Mio. €) vorteilhaft unvorteilhaft
Handelpassiva (HfT) 29 -6

Gesamt 29 -6



Fair Value Anderungen Vermdgenswerte Level 3 31. Dezember 2008

(Mio. €) vorteilhaft unvorteilhaft
Handelsaktiva (HfT) 22 -5
Finanzanlagen 109 -22
AfS 24 -5
DFV 85 -17
Gesamt 131 -27
Fair Value Anderungen Schulden Level 3 31. Dezember 2008

(Mio. €) vorteilhaft unvorteilhaft
Handelpassiva (HfT) 21 -4
Gesamt 21 -4

Fair Values fir Finanzinstrumente der Bewertungsstufe 3 sind mit gewissen Unsicherheiten behaftet, da keine beobachtbaren Marktpreise von
einem aktiven Markt am Bewertungsstichtag fur das zu bewertende Instrument vorlagen und in das Bewertungsverfahren neben
marktbeobachtbaren Daten auch wesentlich nicht-beobachtbare Inputdaten eingeflossen sind. Die angegebenen Schwankungsbreiten der Fair
Values resultieren im Wesentlichen aus drei Grunden.

Erstens konnen fir bestimmte Finanzinstrumente, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden, Preise aus mehren Quellen in die
Schatzung des Fair Value eingeflossen sein (Transaktionspreise, Transaktionspreise dhnlicher Finanzinstrumente, Indexpreise, von
Marktpartnern eingeholte Preise, von Preis-Service-Agenturen bezogene Preise, Modellpreise). In diesen Féllen ist die Schwankungsbreite aus
den Abweichungen der unterschiedlichen Preisquellen abgeleitet.

Zweitens werden fiir bestimmte Finanzinstrumente unterschiedliche Bewertungsmodelle im Markt verwendet, d.h. es existiert kein
einheitlicher Marktstandard. Fur solche Finanzinstrumente ergeben sich mégliche Schwankungsbreiten in der Fair Value Ermittlung aus
Abweichungen der unterschiedlichen Modellpreise.

Drittens werden fur bestimmte Finanzinstrumente nicht-beobachtbare Inputparameter (bspw. Korrelationen, bestimmte Volatilitdten etc.) im
Bewertungsmodell verwendet. In diesen Fallen ergibt sich die Schwankungsbreite aus einer alternativ moglichen Parameterwahl im Modell.

IV. DAYONE PROFIT AND LOSS

Die Day One Profit and Loss-Reserve entwickelte sich wie folgt:

Day One Profit and Loss (Mio. €) 2009 2008
Bestand zum 1. Januar 22 19
Erfolgsneutrale Zufuihrungen - 10
Erfolgswirksame Auflésungen 3 7
Reserve zum 31. Dezember 19 22

52. KREDITRISIKOANALYSE FINANZIELLER VERMOGENSWERTE SOWIE ANGABEN ZU SICHERHEITEN
. KREDITQUALITAT VON FINANZINSTRUMENTEN, DIE WEDER WERTGEMINDERT NOCH UBERFALLIG SIND

Die folgende Tabelle legt Informationen zu der Kreditqualitdt von Finanzinstrumenten offen, die zum Bilanzstichtag weder wertgemindert
noch Uberfallig waren. Dabei unterteilt die tabellarische Darstellung die jeweiligen Finanzinstrumente nach Kategorien und Ratingklassen der
jeweiligen Geschéftspartner.

Kreditqualitat 1 (AAA) bis 1 1 (A bis 1 2 bis 5

(AA+) (A-)
(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Held for Trading (HfT)
Handelsaktiva 5.719 9.802 1.868 4.057 2.718 4.102
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und 32 ) 11 ) 15 )
Veraulierungsgruppen
Designated at Fair Value (DFV)
Forderungen an Kreditinstitute 120 281 69 118 24 9
Forderungen an Kunden 1.098 793 - 334 67 25
Finanzanlagen 1.333 2.101 1.577 884 85 67
Zur__\/eréuBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und 403 ) ) ) 25 )
VeréuRerungsgruppen
Available for Sale (AfS)
Barreserve 318 260 - = = =
Forderungen an Kreditinstitute 5 23 33 11 8 5
Finanzanlagen 4826 9.791 2.262 1.611 976 2.757
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und ) ) 49 ) ) )
VerauRerungsgruppen
Loans and Receivables (LaR)
Barreserve 978 - - - - -
Forderungen an Kreditinstitute 5.802 6.332 4.244 3.442 4.370 1.949
Forderungen an Kunden 13.108 23.923 12.177 11.198 23.476 29.234
Finanzanlagen 9.980 2.575 3.439 1.205 1.804 3.146

sonstige Aktiva - 103 - 48 - 95



Ohne 1AS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge Derivate 692 1.033 935 427 26 432
Forderungen aus Finance Lease-Geschéften 34 69 33 33 61 86
Gesamt 44.448 57.086 26.697 23.368 33.655 41.907
Kreditqualitat 6 bis 9

(Mio. €) 2009 2008
Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva 2.870 7.617
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen 16 -
Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute - 33
Forderungen an Kunden - 94
Finanzanlagen 167 248
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen - -
Available for Sale (AfS)

Barreserve - -
Forderungen an Kreditinstitute - 11
Finanzanlagen 597 4.326
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauBerungsgruppen 14 -
Loans and Receivables (LaR)

Barreserve - -
Forderungen an Kreditinstitute 187 9.432
Forderungen an Kunden 22.412 33.631
Finanzanlagen 389 3.620
sonstige Aktiva - 113
Ohne 1AS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge Derivate 4 802
Forderungen aus Finance Lease-Geschéaften 58 99
Gesamt 26.714 60.026

Die Methode zur Zusammenfihrung der Daten zur Ermittlung der Ratingklassen-Zuordnung wurde im Berichtsjahr verfeinert. Hierdurch wird

eine verbesserte Konsistenz zwischen der Darstellung im Risikobericht und der bilanziellen Ratingklassen-Darstellung erreicht.

In diesem Zusammenhang wurden die ersten beiden Ratingklassen angepasst.

Kreditqualitat

(Mio. €)

Held for Trading (HfT)

Handelsaktiva

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerdauRerungsgruppen
Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veraulierungsgruppen
Available for Sale (AfS)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Finanzanlagen

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerduRerungsgruppen
Loans and Receivables (LaR)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

10 bis 12
2009 2008

1.837 564

1.054
10 - 6

173 254 1

13 bis 15

16 bis 18
2009 2008 2009 2008

336 813 177

10
28

63

252

5 -

- 377

10.689 5.710 11.598 2.667 3.138 3.080

Finanzanlagen 34 615 302 287 - 332
Sonstige Aktiva 102 25 171 12 65 13
Ohne IAS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge Derivate 19 59 - 35 6 19
Forderungen aus Finance Lease-Geschéaften 28 17 30 8 8 9

Gesamt

12.900 7.477 13.373 3.703 4.035 4.007

11. BUCHWERTE UBERFALLIGER, NICHT WERTGEMINDERTER FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

Nachfolgend werden die finanziellen Vermdgenswerte, die tUberfallig, aber nicht wertgemindert sind, zum Bilanz Stichtag dargestellt. Den
jeweiligen Buchwerten wird dabei das nachverhandelte Kreditvolumen sowie die erhaltenen Sicherheiten gegenibergestellt. Die Darstellung
der Vermogenswerte erfolgt gegliedert nach Kategorien. Sofern Kategorien nicht explizit aufgefiihrt sind, bestanden fir diese keine
Uberfalligkeiten.

Buchwerte Uberfalliger, nicht wertgeminderter finanzieller Verzug < 3

Verzug 3 bis 6 Verzug 6 bis 12



Vermogenswerte Mon. Mon. Mon.

(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Loans and Receivables (LaR)

Forderungen an Kreditinstitute 8 22 - - - -
Forderungen an Kunden 2.333 1.711 730 a7 93 27
Gesamt 2.341 1.733 730 47 93 27
Buchwerte uberfalliger, nicht wertgeminderter finanzieller Verzug> 12 Wert der Nachverhandeltes
Vermogenswerte Mon. Sicherheiten? Volumen

(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Loans and Receivables (LaR)

Forderungen an Kreditinstitute - - 3 27 - -
Forderungen an Kunden 64 79 1.762 1.345 1.112 231
Gesamt 64 79 1.765 1.372 1.112 231

1) wert zum 30. November 2009

Bis zehn Tage nach dem Bilanz Stichtag zum 31. Dezember 2009 waren Zahlungseingénge in Hohe von 143 Mio. € fur Geschafte mit einem
Buchwertvolumen von 1.913 Mio. € zu verzeichnen. Als Uberfélligkeit wird bereits ein Tag Verzug betrachtet.

Dem uberfalligen, nicht wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form von Grundschulden, Abtretungserklarungen und aus
Sicherungsiibereignungen entgegen. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicherheiten.

Als nachverhandeltes Kreditvolumen gelten restrukturierte Kreditgeschafte, bei denen eine Entwertung im Rahmen neu verhandelter
Vertragsbedingungen durch Veranderung der Zinsstruktur, Laufzeit und vertraglichen Nebenleistungen erfolgt.

111. WERTGEMINDERTE FINANZIELLE VERMOGENSWERTE UND DEREN SICHERHEITEN

Nachfolgend werden alle wertgeminderten finanziellen Vermogenswerte und deren hinterlegte Sicherheiten zum Bilanzstichtag offen gelegt.
Die finanziellen Vermodgenswerte werden entsprechend ihrer Kategorien gegliedert.

Wertgeminderte finanzielle Bruttobuchwert wertgeminderter Umfang der Buchwert finanzieller Vermégenswerte
Vermoégenswerte finanzieller Vermdgenswerte Wertberichtigung nach Wertberichtigung

(Mio. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Loans and Receivables

(LaR)

porderungen an 497 782 363 362 134 420
Forderungen an Kunden 9.322 4.718  3.165 1.684 6.157 3.034
Finanzanlagen® 1.564 2.389 768 939 796 1.450
Available for Sale (AfS)

Finanzanlagenl) 1.388 1.788 442 605 946 1.183
Gesamt 12.771 9.677 4738  3.590 8.033 6.087
Wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte Wert der Sicherheiten?

(Mio. €) 2009 2008

Loans and Receivables (LaR)
Forderungen an Kreditinstitute - -
Forderungen an Kunden 2.170 1.691

Finanzanlagen® 47 46
Available for Sale (AfS)

Finanzanlagen® - -
Gesamt 2.217 1.737

1) Die in LaR und AfS kategorisierten Finanzanlagen werden in der Bilanz netto, d. h. mit ihren Buchwerten nach Wertberichtigung,
dargestellt.

2) Wert zum 30. November 2009

Dem wertgeminderten Kreditportfolio stehen Sicherheiten in Form von Grundschulden, Abtretungserklarungen und aus
Sicherungsiibereignungen entgegen. Die Sicherungsiibereignungen bestehen im Wesentlichen aus Sachsicherheiten.

53. KREDITRISIKOEXPOSURE

Das maximale Kreditrisikoexposure basiert sowohl auf den in Note (48) ausgewiesenen IFRS-Buchwerten, welche nach Berucksichtigung der
Risikovorsorge im Kreditgeschéaft in Hohe von 4.718 Mio. € (31. Dezember 2008: 2.751 Mio. €) dargestellt sind, als auch auf dem in Note (54)
dargestellten auflerbilanziellen Geschaft.

Angaben zu erhaltenen Sicherheiten sind in Note (57) dargestellt.

Kreditrisikoexposure Buchwert/ Nominalvolumen
(Mio. €) 2009 2008
Aktiva

Held for Trading (HfT)



Handelsaktiva 16.879 26.655

Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen 95 -
Designated at Fair Value (DFV)

Forderungen an Kreditinstitute 213 448
Forderungen an Kunden 1.165 1.264
Finanzanlagen 3.340 3.349
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen 428 -
Available for Sale (AfS)

Barreserve 318 260
Forderungen an Kreditinstitute 46 50
Finanzanlagen 9.648 19.933
Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veraufl3erungsgruppen 63 -
Loans and Receivables (LaR)

Barreserve 978 1.159
Forderungen an Kreditinstitute 14.912 22.432
Forderungen an Kunden 104.792 113.684
Finanzanlagen 16.744 13.229
Zur Veraulerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Veraufierungsgruppen - -
Sonstige Aktiva 338 409
Ohne 1AS 39-Kategorie

Positive Marktwerte der Hedge-Derivate 1.684 2.807
Forderungen aus Finance Lease-Geschéaften 252 321
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und VerauRerungsgruppen - -
Zwischensumme bilanzielles Geschéft 171.895 206.000

AuBerbilanzielles Geschaft
Ohne 1AS 39-Kategorie

Eventualverbindlichkeiten 4.244 6.308
Unwiderrufliche Kreditzusagen 14.199 23.118
Zwischensumme auf3erbilanzielles Geschaft 18.443 29.426
Gesamt Kreditrisikoexposure 190.338 235.426

54. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND UNWIDERRUFLICHE KREDITZUSAGEN

Eventualverbindlichkeiten (Mio. €) 2009 2008
Eventualverbindlichkeiten aus Blrgschaften und Gewahrleistungsvertragen

Kreditbirgschaften 599 1.148
Akkreditive 604 995
Sonstige Gewahrleistungen 15 12
Sonstige Biurgschaften 3.026 4.153
Gesamt 4.244 6.308
Unwiderrufliche Kreditzusagen (Mio. €) 2009 2008
Unwiderrufliche Kreditzusagen fir

Buchkredite an Kreditinstitute 258 474
Buchkredite an Kunden 13.890 22.338
Avalkredite 34 293
Sonstige 17 13
Gesamt 14.199 23.118

Aus Grunden der Praktikabilitdt werden keine Angaben nach IAS 37.86 und IAS 37.89 erstellt.
Sonstige Angaben
55. BERICHT UBER DAS DERIVATEGESCHAFT

Zur effizienten Risikoabsicherung, zur Ausnutzung von Marktchancen sowie zur Abdeckung der speziellen Finanzierungsbedirfnisse der
Kunden werden in erheblichem Umfang derivative Finanzinstrumente eingesetzt. Das Derivategeschaft betreibt der HSH Nordbank Konzern
Uberwiegend mit Kreditinstituten mit Sitz in einem OECD-Land.

Im Geschaftsjahr 2009 erfolgte eine Systemumstellung bei der Datenermittlung fur den Bericht Uber das Derivategeschéaft; diese kam fur die
hier ausgewiesenen Angaben fur den 31. Dezember 2008 und den 31. Dezember 2009 erstmalig zur Anwendung. Die Angaben fiir den 31.
Dezember 2008 haben sich im Vergleich zur bisherigen Darstellung insbesondere hinsichtlich der bérsennotierten Derivate gedndert (bisher
erfolgte eine Nettodarstellung, jetzt erfolgt eine Bruttodarstellung). Fir den 31. Dezember 2009 erfolgt erstmalig erganzend der Ausweis
positiver und negativer Marktwerte.

I. DARSTELLUNG DER VOLUMINA

Positive Negative
Marktwerte Marktwerte

(Mio. €) 2009 2008 2009 2009

Derivative Geschéafte mit Zinsrisiken Nominalwerte



Zinsswaps 469.048 444.393 11.142 11.586

FRAs 6.944 20.393 1 5
Swaption
Kaufe 2.297 3.777 166 -
Verkaufe 3.713 7.822 - 281
Caps, Floors 24.012 34.116 259 191
Borsenkontrakte 10.915 20.293 - -
Sonstige Zinstermingeschafte 9.768 9.691 187 215
Gesamt 526.697 540.485 11.755 12.278
Wanrangerieen. o o Nominalwerte e B
(Mio. €) 2009 2008 2009 2009
Zinswéhrungsswaps 40.275 35.493 706 1.237
Gesamt 40.275 35.493 706 1.237
Nominalywerte Yersione  eecio
(Mio. €) 2009 2008 2009 2009
Devisentermingeschéft 33.067 85.726 490 613
Devisenoptionen
Kéaufe 2.108 6.657 201 -
Verkaufe 2.010 6.429 - 198
Gesamt 37.185 98.812 691 811
Ert_zrilg/ﬁ;:\lgnGeschafte mit Aktien- und sonstigen e mmmetoy Marig:/glr\;g Mai;llft%\z/j\:r\;g
(Mio. €) 2009 2008 2009 2009
Aktienoptionen
Kaufe 641 735 59 -
Verkaufe 172 287 - 45
Aktientermingeschéfte - 179 - -
Bdrsenkontrakte 72 6 6 17
Aktien-/Indexbezogene Swaps 362 382 3 64
Rohwarenbezogene Geschéfte 376 20 136 116
Gesamt 1.623 1.679 204 242
. Positive Negative
MRS Marktwerte Markt%verte
(Mio. €) 2009 2008 2009 2009
Sicherungsgeberposition 2.406 6.066 31 38
Sicherungsnehmerposition 3.033 6.935 347 30
Gesamt 5.439 13.001 378 68

In der Tabelle Kreditderivate sind Prémien aus Credit Default Swaps enthalten, die bilanziell unter den Forderungen und Verbindlichkeiten
ausgewiesen werden.

Derivative Geschafte im Fair Value Hedge : Positive Negative
Accounting BT Marktwerte Marktwerte
(Mio. €) 2009 2008 2009 2009
Fair Value Hedges
Zinsswaps 44.110 81.623 1.609 477
Zinswéhrungsswaps 643 1.043 75 40
Gesamt 44.753 82.666 1.684 517
I1. KONTRAHENTENGLIEDERUNG

: : Positive Negative
Kontrahentengliederung Nominalwerte Marktwerte Marktwerte
(Mio. €) 2009 2008 2009 2009
Banken in der OECD 547.244 656.260 11.405 13.710
Banken auRerhalb der OECD 179 2.502 10 20
Nichtbanken® 103.987 107.969 3.824 1.245
Offentliche Stellen 4.562 5.405 179 178
Gesamt 655.972 772.136 15.418 15.153
1) Inklusive Borsenkontrakte
11l. FRISTENGLIEDERUNG

Ao Positive . Negative
Positive Negative

Fristengliederung (Mio. €) Marktwerte Marktwerte Marktwerte Marktwerte

Derivate aus Fair Derivate aus Fair

Derivate 2009 Derivate 2009



Value Hedge 2009 Value Hedge 2009
Restlaufzeit

bis 3 Monate 976 10 901 1
3 Monate bis 1 Jahr 831 130 762 23
1 Jahr bis 5 Jahre 5.028 880 5.952 229
Uber 5 Jahre 6.899 664 7.021 264
Gesamt 13.734 1.684 14.636 517

56. FORDERUNGEN UND VERPFLICHTUNGEN AUS LEASINGVERHALTNISSEN

Operating Lease-Geschéfte, bei denen der HSH Nordbank Konzern als Leasingnehmer fungiert, dienen der Anmietung von technischen
Anlagen und Geréten, die u.a. fur den Betrieb von IT-Netzwerken notwendig sind.

Im Rahmen von Operating Lease-Geschéften tritt der HSH Nordbank Konzern im Wesentlichen als Leasinggeber fur Mietimmobilien auf, diese
werden in der Position "Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien" ausgewiesen.

Bei Finance Lease-Geschaften tritt der HSH Nordbank Konzern auf dem US-amerikanischen Markt als Leasinggeber auf und finanziert u.a.
Schienenfahrzeuge, Flugzeuge und Solaranlagen.

I. LEASINGNEHMER BEI OPERATING LEASE-GESCHAFTEN

Mindestleasingzahlungen Operating Leasing (Mio. €) 2009 2008
Mindestleasingzahlungen zu leisten

bis zu 1 Jahr 63 65
1 Jahr bis 5 Jahre 173 133
mehr als 5 Jahre 141 157
Gesamt 377 355
Aufwand fur Leasingzahlungen (Mio. €) 2009 2008
Aufwand aus

Mindestleasingzahlungen 64 62
Untermietverhaltnissen - 1
Gesamt 64 63

Die Aufwendungen fur Vermégenswerte, die auf Basis von Operating Lease-Vertragen genutzt werden, sind im Verwaltungsaufwand (Note
[14]) ausgewiesen.

11. LEASINGGEBER BEI OPERATING LEASE-GESCHAFTEN

Zu erwartende Mindestleasingzahlungen Operating Lease (Mio. €) 2009 2008
Mindestleasingzahlungen zu erhalten

bis zu 1 Jahr 19 20
1 Jahr bis 5 Jahre 62 62
mehr als 5 Jahre 50 46
Gesamt 131 128

In der Berichtsperiode und im Vorjahr wurden keine Ertrage fiir bedingte Mietzahlungen erfasst.

111. LEASINGGEBER BEI FINANCE LEASE-GESCHAFTEN

Barwert der Mindestleasingzahlungen (Mio. €) 2009 2008
Bruttogesamtinvestition 249 320
Finanzertrag noch nicht realisiert 30 38
Nicht garantierte Restwerte 33 39
Barwert der Mindestleasingzahlungen 252 321

Der Bruttoinvestitionswert und der Barwert der Mindestleasingzahlungen verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Laufzeiten:

Bruttoinvestitionen in das

Leasinggeschaft Barwert der Mindestleasingzahlungen

Restlaufzeitenverteilung

(Mio. €) 2009 2008 2009 2008
Mindestleasingzahlungen zu erhalten

bis zu 1 Jahr 19 22 17 19
1 Jahr bis 5 Jahre 65 82 60 75
mehr als 5 Jahre 165 216 175 227
Gesamt 249 320 252 321

In der Berichtsperiode wurden wie auch im Vorjahr keine Ertrdge fur bedingte Mietzahlungen erfasst.
57. ANGABEN ZU UBERTRAGENEN UND ERHALTENEN SICHERHEITEN

I. UBERTRAGENE SICHERHEITEN



Der HSH Nordbank Konzern hat zum 31. Dezember 2009 Vermdgenswerte, die die Voraussetzungen fir eine Ausbuchung geman IAS 39 nicht
erfiillen, mit einem Buchwert von 23.379 Mio. € (Vorjahr: 32.100 Mio. €) als Sicherheiten Ubertragen. Die als Sicherheit Gibertragenen
Vermdgenswerte werden weiterhin durch den HSH Nordbank Konzern bilanziert, da die Zins-, Bonitédts- und sonstigen wesentlichen Risiken
sowie die Chancen aus Wertzuwachs und Zinsertrag weiterhin bei dem HSH Nordbank Konzern liegen.

Buchwerte Ubertragener Sicherheiten (Mio. €) 2009 2008
Forderungen 11.713 8.960
Forderungen an Kreditinstitute 3.528 2.754
Forderungen an Kunden 8.185 6.206
Handelsaktiva/Finanzanlagen 11.666 23.140
Gesamt 23.379 32.100

Bei den Ubertragenen Sicherheiten handelt es sich im Wesentlichen um Vermdgenswerte in Form von Wertpapieren, Schuldscheindarlehen
und anderen Kreditforderungen, die zur kurzfristigen Besicherung von Geldmarktkrediten mit inlandischen und auslandischen Geschafts- und
Zentralnotenbanken als Sicherheiten hinterlegt wurden. In geringem Umfang sind Sicherheiten im Rahmen von Wertpapierleihegeschéaften
Ubertragen worden.

In der folgenden Tabelle sind die Buchwerte der korrespondierenden Verbindlichkeiten dargestellt:

Buchwerte der Verbindlichkeiten (Mio. €) 2009 2008
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 11.497 22.922
Handelspassiva 4.088 2.910
Gesamt 15.585 25.832

Die Besicherung von Geldmarktkrediten erfolgt im Wesentlichen gegen Verpfandung und Ubertragung von Wertpapieren in das Pfanddepot
der Européischen Zentralbank. Schuldscheindarlehen und andere Kreditforderungen werden nicht an die Europaische Zentralbank verpfandet,
sondern still abgetreten. Eine zwischenzeitliche Weiterverduf3erung oder eine Verpfandung sind nicht mdglich.

Der HSH Nordbank Konzern hat im Rahmen strukturierter Transaktionen Kundenkredite verbrieft und dadurch zentralbankfahige Senior Notes
generiert, die in Héhe von 866 Mio. € in das EZB-Pfanddepot eingeliefert wurden (Stand per 31. Dezember 2009). Die zugrunde liegenden
Kundenkredite sind in den Forderungen an Kunden enthalten.

Zusétzlich schliet der HSH Nordbank Konzern unter Reporahmenvertragen (national wie international) Wertpapierpensionsgeschéafte ab. Die
damit verbundenen Verbindlichkeiten werden unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bzw. Kunden bilanziert. Im
Geschéftsjahr betrug der Buchwert der im Rahmen von Wertpapierpensionsgeschéaften als Sicherheiten ibertragenen Wertpapiere 1.890 Mio.
€ (Vorjahr: 8.405 Mio. €). Die korrespondierenden Verbindlichkeiten sind in Hohe von 2.678 Mio. € ausgewiesen. Die Voraussetzungen fir
eine Ausbuchung gemaf IAS 39 sind nicht erfillt. Die in Pension gegebenen Wertpapiere werden weiterhin durch den HSH Nordbank Konzern
bilanziert, da die Zins Bonitats- und sonstigen wesentlichen Risiken sowie die Chancen aus Wertzuwachs und Zinsertrag weiterhin bei dem
Konzern liegen.

Wertpapierpensions- und -leihegeschéfte werden hinsichtlich der Besicherung durch eine Bewertung der Geschéfte taglich Gberwacht.
Entsteht eine Unterdeckung kann der Kontrahent von dem HSH Nordbank Konzern verlangen, eine zusatzliche Sicherheit zur Erhdhung der
Deckungssumme zu leisten. Hat der Konzern eine Sicherheit geleistet und verandert sich die Marktlage derart, dass eine Uberdeckung
entsteht, dann ist der HSH Nordbank Konzern gegentiber dem Kontrahenten berechtigt, eine Sicherheitenfreigabe zu verlangen. Die
geleisteten Sicherheiten (Collaterals) unterliegen der Vollrechtsiibertragung, d.h. der Sicherungsnehmer kann damit grundsatzlich wie ein
Eigenttimer verfahren und insbesondere Verfiigungen in Form von Ubereignungen oder Verpfandungen tétigen. Bei einer Wertpapiersicherheit
mussen Wertpapiere gleicher Art und Giite ("dieselbe Gattung™) belastungsfrei zuriickgeliefert bzw. geliefert werden. Eine Riickgabe der
gestellten Sicherheiten in Form liquider Mittel ist bei Stellung von Wertpapiersicherheiten nicht zulassig.

Bei Triparty-Repogeschaften sind zwischen dem HSH Nordbank Konzern und dem Geschéftspartner die obigen Bedingungen und
Besicherungsmodalitaten analog anzuwenden. Die Ausflihrung der Geschéfte erfolgt hingegen Uber einen Triparty-Agent.

Il1. ERHALTENE SICHERHEITEN

Der HSH Nordbank Konzern hat im Rahmen von auBerbdrslichen derivativen und strukturierten Geschéften finanzielle und nicht finanzielle
Vermdégenswerte mit einem beizulegenden Zeitwert von 5.422 Mio. € (Vorjahr: 5.308 Mio. €) als Sicherheiten erhalten. In geringem Umfang
sind Sicherheiten im Rahmen von Wertpapierleihegeschéaften ibertragen worden. Darunter befinden sich Barsicherheiten in Hohe von 512
Mio. € (Vorjahr: 3.465 Mio. €). Es bestehen keine Verfligungs- und Verwertungsbeschréankungen. Von diesen Sicherheiten wurden 4.852 Mio.
€ (Vorjahr: 0 Mio. €) weiterverauRRert oder verpfandet. Der HSH Nordbank Konzern ist verpflichtet, die weiterverduRerten und verpfandeten
Sicherheiten in Hohe von 4.852 Mio. € an die Sicherheitengeber zurtickzugeben.

Zusatzlich bestehen zum Stichtag echte Wertpapierpensionsgeschafte, bei denen der HSH Nordbank Konzern als Pensionsnehmer auftritt. Flr
diese erhielt der Konzern Sicherheiten mit einem Zeitwert in Héhe von 2.985 Mio. € (Vorjahr: 2.606 Mio. €).

Der HSH Nordbank Konzern tétigt Wertpapierpensions- und -leihegeschéfte sowie Triparty-Repogeschéfte auf Basis standardisierter
Rahmenvertrage mit ausgewahlten Kontrahenten. Es gelten dieselben Bedingungen und Besicherungsmodalitdten wie bei Ubertragenen
Sicherheiten.

11l1. ANDERE ERHALTENE SICHERHEITEN

Im Berichtszeitraum wurden Vermdgenswerte aus der Verwertung von Sicherheiten in Héhe von 37 Mio. € aktiviert (Vorjahr: O Mio. €). Bei
den erworbenen Vermégenswerten handelt es sich um Immobilien.

Die HSH Nordbank AG hat im November 2008 durch den Sonderfonds Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) einen Garantierahmen in Hohe von
maximal 30 Mrd. € erhalten. Dieser ist in Absprache mit dem SoFFin zum Jahresende 2009 ausgelaufen. Unabhéangig davon behélt die SoFFin-
Garantie fir die damit unterlegten Emissionen, die die HSH Nordbank AG im Laufe des Geschéftsjahres in Hohe von 17 Mrd. € getétigt hat,
weiterhin ihre Geltung.

Hinsichtlich des Garantierahmens in Hohe von 10 Mrd. €, den das Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der HSH



Nordbank AG und zwei ihrer Konzernunternehmen uber die HSH Finanzfonds ASR gewéhrt haben, wird auf die Ausfihrungen in Note (2)
verwiesen.

Der fur die Gewahrung der genannten Garantien entstandene Aufwand wird in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position "Aufwand fir
offentliche Garantien" ausgewiesen (siehe Note [17]).

58. TREUHANDGESCHAFT

Nachstehende Tabelle zeigt das Volumen der Treuhandgeschéfte, die nicht in der Bilanz ausgewiesen sind:

Treuhandgeschaft (Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Kreditinstitute 1 1
Forderungen an Kunden 387 384
Sonstige Forderungen - 7
Treuhandvermégen 388 392
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 2 5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 386 380
Sonstige Verbindlichkeiten - 7
Treuhandverbindlichkeiten 388 392

59. BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Der HSH Nordbank Konzern unterhalt geschaftliche Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen. Hierzu gehdren die Anstalt
offentlichen Rechts als Mutterunternehmen sowie das Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg als Eigentiimer in
assoziierter Stellung, ebenso beherrschte, aber aus Griinden der Wesentlichkeit nicht konsolidierte Tochterunternehmen, assoziierte
Unternehmen, Personen in Schliisselpositionen und deren Angehorige sowie von diesem Personenkreis beherrschte Unternehmen. Zu den
Personen in Schlusselpositionen zéhlen ausschliefilich die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der HSH Nordbank AG.

Im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit des HSH Nordbank Konzerns werden Geschéfte mit nach 1AS 24 als nahe stehend
bezeichneten Unternehmen und Personen zu marktiiblichen Konditionen und Bedingungen abgeschlossen. Es handelt sich dabei u.a. um
Kredite, Tages- und Termingelder, Derivate und Wertpapiergeschéfte. In den Verbrieften Verbindlichkeiten sind Hybride Finanzinstrumente
enthalten.

Hinsichtlich des Garantierahmens in Hohe von 10 Mrd. €, den das Land Schleswig-Holstein und die Freie und Hansestadt Hamburg der HSH
Nordbank AG und zwei ihrer Konzernunternehmen uber die HSH Finanzfonds ASR gewéhrt haben, wird auf die Ausfihrungen in Note (2)
verwiesen.

I. DAS MUTTERUNTERNEHMEN UND UNTERNEHMEN MIT GEMEINSCHAFTLICHER FUHRUNG ODER MASSGEBLICHEM
EINFLUSS AUF DAS UNTERNEHMEN

Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit gemeinschaftlicher Fuhrung oder 2009 2008
mafigeblichem Einfluss auf das Unternehmen - Aktiva (Mio. €)

Forderungen an Kunden 656 782
Positive Marktwerte der Hedge Derivate 25 23
Handelsaktiva 273 277
Finanzanlagen 278 429
Gesamt 1.232 1.511
Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit gemeinschaftlicher Fuhrung oder 2009 2008
mafigeblichem Einfluss auf das Unternehmen - Passiva (Mio. €)

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.283 1.175
Verbriefte Verbindlichkeiten 264 316
Negative Marktwerte der Hedge Derivate - 15
Handelspassiva 79 40
Sonstige Passiva 102 -
Gesamt 1.728 1.546

Bei den als Verbrieften Verbindlichkeiten handelt es sich um Hybride Finanzinstrumente; im Zusammenhang mit den hier ausgewiesenen
Besténden sind Ertrdge aus Verlustiibernahme in Héhe von 52 Mio. € (Vorjahr: 182 Mio. €) entstanden.

Das Mutterunternehmen und Unternehmen mit gemeinschaftlicher Fuhrung oder 2009 2008
maRgeblichem Einfluss auf das Unternehmen - GuV (Mio. €)

Zinsliberschuss 21 26
Ergebnis aus Sicherungsbeziehungen 10

Handelsergebnis 6 6
Ergebnis aus Finanzanlagen 2 -
Aufwand fir 6ffentliche Garantien 365 -
Gesamt 404 32

Der Aufwand fur 6ffentliche Garantien entféllt auf den vom Land Schleswig-Holstein und der Freien und Hansestadt Hamburg in Hohe von 10
Mrd. € gewahrten Garantierahmens.

In der Position sind Unwiderrufliche Kreditzusagen in Héhe von 65 Mio. € (Vorjahr: 65 Mio. €) enthalten sowie grundsatzlich
Eventualverbindlichkeiten, die wie im Vorjahr Null betragen.



Il. TOCHTERUNTERNEHMEN

Tochterunternehmen - Aktiva (Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Kunden 837 856
Handelsaktiva 29 45
Finanzanlagen 340 403
Sonstige Aktiva 88 11
Gesamt 1.294 1.315
Tochterunternehmen - Passiva (Mio. €) 2009 2008
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 139 165
Verbriefte Verbindlichkeiten - 102
Handelspassiva 15 -
Sonstige Passiva 5 1
Gesamt 159 268
Tochterunternehmen - GuV (Mio. €) 2009 2008
Zinsuberschuss 48 34
Provisionsuberschuss 3 1
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen -1 1
Handelsergebnis 14 33
Ergebnis aus Finanzanlagen -21 -
Gesamt 43 69

In der Position sind Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 15 Mio. € (Vorjahr: 1 Mio. €), sowie Unwiderrufliche Kreditzusagen in Héhe von 39
Mio. € (Vorjahr: 39 Mio. €) enthalten.

111. ASSOZIIERTE UNTERNEHMEN

Nachfolgend sind die Geschéfte mit Unternehmen, an denen der HSH Nordbank Konzern Anteile halt und die nicht unter 11. aufgefihrt
werden, dargestellt:

Assoziierte Unternehmen - Aktiva (Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Kreditinstitute 267 800
Forderungen an Kunden 1.698 996
Handelsaktiva 86 40
Finanzanlagen 923 1.123
Sonstige Aktiva 9 5
Gesamt 2.983 2.964
Assoziierte Unternehmen - Passiva (Mio. €) 2009 2008
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 194 141
Verbindlichkeiten gegenuber Kunden 184 128
Verbriefte Verbindlichkeiten 99 -
Negative Marktwerte der Hedge Derivate 2
Handelspassiva 1 8
Sonstige Passiva 2 1
Gesamt 480 280
Assoziierte Unternehmen - GuV (Mio. €) 2009 2008
Zinsliberschuss 62 18
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen - 8
Handelsergebnis - -9
Ergebnis aus Finanzanlagen -68 -28
Sonstiges betriebliches Ergebnis -5 -
Gesamt -11 -11

In der Position sind Eventualverbindlichkeiten in Hhe von 111 Mio. € (Vorjahr: 159 Mio. €), sowie Unwiderrufliche Kreditzusagen in H6he von
229 Mio. € (Vorjahr: 584 Mio. €) enthalten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegentber assoziierten Unternehmen sind in Note (61) ersichtlich.
IV. NAHE STEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Nachfolgend sind die Angaben zu den nach IAS 24 definierten Personen in Schllsselpositionen der HSH Nordbank AG einschlieBlich ihrer
nahen Familienangehdrigen sowie von diesen Personen beherrschte Unternehmen dargestellt:

Nahe stehende Personen und Unternehmen - Aktiva (Mio. €) 2009 2008
Forderungen an Kunden 2 5
Gesamt 2 5

V. VERGUTUNG VON MITGLIEDERN DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATES

Nachfolgend werden Leistungen bzw. Veranderungen der verschiedenen Vergitungsarten fir Mitglieder des Managements in



Schlusselpositionen dargestellt:

Vergutung des Managements Vorstand Aufsichtsrat Gesamt

(Tsd. €) 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Kurzfristig fallige Leistungen 3.949  3.577 570 577 4519 4.154
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses 1.145 430 - - 1145 430
Zwischensumme 5.094 4.007 570 577 5.664 4.584
Umgliederung fiir ehemalige Vorstandsmitglieder -2.966 -8.749 - - -2.966 -8.749
Gesamt 2.128 -4.742 570 577 2.698 -4.165

Das bis einschlie3lich 2009 geltende Vergutungssystem fiir den Vorstand setzt sich grundséatzlich aus einer Festverglitung sowie einer
variablen Tantieme, die auf dem geschéftlichen Erfolg der Bank, insbesondere dem Erreichen bestimmter Planzahlen, basiert, zusammen.
Hinzu kommen angemessene Sachbeziige. Beziige aus der Ubernahme von Mandaten werden ab einer bestimmten Grenze auf die variable
Tantieme angerechnet. Instrumente mit langfristiger Anreizwirkung, wie Aktienoptionsplane, bestehen bei der Bank nicht. GemaR den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex umfasst die Gesamtvergiitung der Vorstandsmitglieder somit grundsatzlich fixe
und variable Bestandteile. Die Vereinbarungen uber die Vergiitung obliegen dem Préasidialausschuss.

Im Jahr 2009 hat die HSH Nordbank AG ein neues Vergutungssystem fir Vorstande der Bank verabschiedet, das ab 2010 Anwendung findet.
Als Grundsétze fur die Ende 2009 neu abgeschlossenen und fiir alle zukiinftigen Vertrage gelten ein langfristiger Bemessungszeitraum, ein
Rechtsanspruch auf variable Vergutung erst bei Dividendenféhigkeit der Bank, eine mehrjahrige Auszahlung, die Moglichkeit des Ruckgriffs
auf noch nicht geleistete Zahlungen und eine Begrenzung der Zahlungen bei Beendigung der Tatigkeit. Weitere Informationen sind dem
Lagebericht zu entnehmen.

Die Gesamtbezlige des Vorstands beliefen sich im Geschéaftsjahr 2009 auf 3.949 Tsd. € (Vorjahr: 3.577 Tsd. €). 2009 wurden weder variable
Vergitungen an Vorstande geleistet, noch bestehen Anspriiche darauf. Der Anstieg der Vorstandsbeziige im Vergleich zum Vorjahr resultiert
im Wesentlichen aus einer in der Berichtsperiode erfolgten Sonderzahlung, der gegenlaufig eine verringerte laufende Vergltung aus einer
temporaren Minderbesetzung des Vorstands gegeniiber stand.

Den Pensionsverpflichtungen gegeniiber aktiven und im Berichtsjahr ausgeschiedenen Vorstandsmitgliedern wurden im Geschéftsjahr 1.145
Tsd. € (Vorjahr: 430 Tsd. € ) zugefiihrt; sie betragen per 31. Dezember 2009 4.173 Tsd. € (Vorjahr: 3.027 Tsd. € ). Dabei handelt es sich
ausschlieBlich um leistungsorientierte Versorgungspléne.

Die an frihere Mitglieder des Vorstands und ihre Hinterbliebenen geleistete Zahlungen betrugen 3.246 Tsd. € (Vorjahr: 3.717 Tsd. €), die wie
bereits im Vorjahr keine variablen Bestandteile enthalten. Ruckstellungen fur laufende Beziige wurden nicht gebildet (Vorjahr: 1.450 Tsd. €).
Den Pensionsverpflichtungen gegeniber friheren Mitgliedern des Vorstands und ihren Hinterbliebenen sind im Geschéftsjahr netto 4.406 Tsd.
€ (Vorjahr: 575 Tsd. €) zugefuhrt worden; zum 31. Dezember 2009 sind insgesamt 38.200 Tsd. € (Vorjahr: 33.474 Tsd. €) an
Pensionsverpflichtungen zurtickgestellt. In diesem Gesamtbetrag ist eine Umgliederung in Hohe von 2.966 Tsd. € (Vorjahr: 8.749 Tsd. €) aus
den Ruckstellungen fir aktive Vorstandsmitglieder enthalten.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tatigkeit eine Vergltung, Uber deren Hohe die ordentliche Hauptversammlung beschlief3t.
Fur das Geschéftsjahr 2009 ist der erwartete Gesamtbetrag von 570 Tsd. € als Ruckstellung passiviert worden. Dieser Ruckstellung steht
eine Auflésung in Hohe von 105 Tsd. € aus der im Vorjahr gebildeten Ruckstellung entgegen. In der Berichtsperiode wurden von dem im
Geschéftsjahr 2008 zuriickgestellten Betrag (595 Tsd. €) 490 Tsd. € an die Aufsichtsratsmitglieder ausgezahlt. Darin sind 66 Tsd. €
Umsatzsteuer enthalten.

V1. VORSCHUSSE, KREDITE UND SONSTIGE HAFTUNGSVERHALTNISSE

Vorschusse, Kredite und sonstige Haftungsverhéltnisse beliefen sich zum 31. Dezember 2009 gegeniiber Vorstandsmitgliedern auf 187 Tsd. €
(Vorjahr: 3.042 Tsd. €) und gegenuber Aufsichtsratsmitgliedern auf 1.343 Tsd. € (Vorjahr: 1.513 Tsd. €).

Bei den Vorschissen und Krediten an Vorstande und Aufsichtsratsmitglieder sowie den mit diesem Personenkreis bestehenden sonstigen
Haftungsverhaltnissen handelt es sich im Wesentlichen um Immobilienfinanzierungen sowie Kontokorrentkredite. Kredite an Vorstéande
werden mit Laufzeiten von b.a.w. und letzter Félligkeit im Jahr 2027, Kredite an Aufsichtsratmitglieder mit Laufzeiten von b.a.w. und letzter
Falligkeit im Jahr 2038 gewahrt. Die Gewahrung von Krediten an Vorstande und Aufsichtsratmitglieder erfolgt zu Konditionen wie unter
Dritten Ublich mit Zinssatzen zwischen 4,43% und 4,52% (Darlehen an Vorstande) sowie zwischen 7,00% und 9,50% (Kontokorrentkredite
an Vorstande) bzw. zwischen 3,80% und 5,64% (Darlehen an Aufsichtsratmitglieder) sowie zwischen 7,00% und 12,50%
(Kontokorrentkredite an Aufsichtsratmitglieder). Im Berichtsjahr 2009 wurden keine Neukredite an Mitglieder des Vorstandes gewahrt. An
Mitglieder des Aufsichtsrates wurden Kredite in H6he von 58 Tsd. € neu gewahrt.

Die Besicherung von Krediten erfolgt bei Immobilienfinanzierungen unter Bestellung von Grundschulden sowie blanko bei
Kontokorrentkrediten. Im Berichtsjahr 2009 wurden durch Mitglieder des Vorstands Tilgungen fur Darlehen in Héhe von 5 Tsd. € (Vorjahr: 67
Tsd. €) geleistet. Tilgungen fur Darlehen durch Mitglieder des Aufsichtsrates belaufen sich in 2009 auf insgesamt 40 Tsd. € (Vorjahr: 39 Tsd.
£€).

60. PATRONATSERKLARUNGEN

Die HSH Nordbank AG tragt - abgesehen vom politischen Risiko - dafiir Sorge, dass die verbundenen Unternehmen HSH Nordbank Private
Banking S.A., Luxemburg, und HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg, ihre Verpflichtungen erfullen kdnnen.

Ferner hat sich die HSH Nordbank AG verpflichtet, die HSH N Residual Value Ltd., Hamilton, - abgesehen vom politischen Risiko - finanziell so
auszustatten, dass diese stets in der Lage ist, ihren falligen Verpflichtungen nachzukommen, die wéhrend der Beteiligung der HSH Nordbank
AG an der HSH N Residual Value Ltd. eingegangen wurden.

61. SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die im Folgenden genannten Geschafte beinhalten Zahlungsverpflichtungen aus nicht bilanzierungsfahigen schwebenden Vertragen oder
Dauerschuldverhéltnissen sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen, die sich wesentlich auf die kiinftige Finanzlage der HSH Nordbank AG
auswirken koénnen.



Im Beteiligungsbereich bestehen Haftungen fir ausstehende, aber bisher nicht eingeforderte Einzahlungen auf das gezeichnete
Nominalkapital in Hohe von 335 Mio. € (Vorjahr: 507 Mio. €).

Aus der Beteiligung an der Liquiditéts-Konsortialbank GmbH, Frankfurt am Main, ergibt sich eine Nachschusspflicht in Héhe von maximal 17
Mio. € (Vorjahr: 17 Mio. £€).

Darlber hinaus haben Gesellschaften aus dem HSH Nordbank Konzern Investitionszusagen in Héhe von 372 Mio. € (Vorjahr: 425 Mio. €)
gegenlber Private-Equity-Fonds erteilt.

Aus der Mitgliedschaft im Haftungsverbund der Sparkassen-Finanzgruppe resultiert - sofern ein Stiitzungsfall eintritt - eine maximale
Nachschusspflicht von 422 Mio. € (Vorjahr: 384 Mio. €). Soweit die Mittel der Sparkassenstutzungsfonds zur Abwicklung der
SanierungsmalRnahmen nicht ausreichen, kdnnen die Nachschiisse sofort eingefordert werden.

Gegenuber zwei Beteiligungsunternehmen bestehen bis 2012 weitere Verpflichtungen in Hohe von rund 11 Mio. € aus langfristigen
Leasingvertrdgen uber betrieblich genutzte Grundstiicke und Geb&ude.

Aus langfristigen Mietvertragen fur Burordume ergeben sich jahrliche Verpflichtungen von rund 6 Mio. €.

Des Weiteren besteht gemeinsam mit den anderen Gesellschaften der DekaBank Deutsche Girozentrale fir diese eine Haftung im Rahmen
der Tragerfunktion.

Uber die genannten Verpflichtungen hinaus bestehen keine wesentlichen sonstigen finanziellen Verpflichtungen.
62. ANGABEN NACH DEUTSCHEN HANDELSRECHTLICHEN VORSCHRIFTEN
I. GRUNDLAGEN

Gemal den Bestimmungen des § 315a Abs. 1 HGB ist der HSH Nordbank Konzern verpflichtet, neben den IFRS ergdnzende Vorschriften des
deutschen Handelsgesetzbuches im Rahmen der Erstellung und der Offenlegung des Konzernabschlusses zu beachten. Der vollstandige
Konzernabschluss nach IFRS kann unter www.hsh-nordbank.com angefordert werden. Die vollstdndige Aufstellung des Anteilsbesitzes geman
§ 313 Abs. 2 HGB, die Bestandteil des Konzernanhangs ist, ist bei den Handelsregistern der Amtsgerichte Hamburg und Kiel unter HRB 87366
(HH) und HBR 6127 (K1) hinterlegt und kann im Internet unter www.ebundesanzeiger.de eingesehen werden. Des Weiteren enthélt die
Aufstellung des Anteilsbesitzes auch eine abschlieRende Aufzéhlung aller Tochterunternehmen, die von der Offenlegungserleichterung gemaf
§ 264 Abs. 3 HGB Gebrauch machen.

I1. ANZAHL DER ARBEITNEHMER

Die durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer zum Stichtag wird auf Grundlage der jeweiligen Stadnde zum Quartalsende und nach Képfen
Uber alle voll konsolidierten Gesellschaften berechnet:

2009 2008
Mitarbeiteranzahl ménnlich weiblich Gesamt Gesamt
Vollzeitbeschéftigte 2.216 1.218 3.434 3.879
Teilzeitbeschaftigte 82 542 624 591
Zwischensumme (ohne Auszubildende) 2.298 1.760 4.058 4.470
Auszubildende 49 34 83 99
Gesamt 2.347 1.794 4.141 4.569

111. CORPORATE GOVERNANCE KODEX

Die HSH Nordbank AG unterstiitzt die Ziele des Deutschen Corporate Governance Kodex und hat als nicht bérsennotiertes Unternehmen auf
freiwilliger Basis die Regeln des Kodex anerkannt. Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank AG haben eine Entsprechenserklarung im
Sinne des § 161 AktG abgegeben und erkléren, dass den von der "Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"
erarbeiteten Empfehlungen mit den dort angegebenen Einschrankungen entsprochen wurde und bis zur Abgabe der Folgeerklarung
entsprochen wird. Die Entsprechenserklérung ist auf der Internetseite der HSH Nordbank AG verdffentlicht und im Geschéftsbericht 2009
abgedruckt.

Ebenso hat die voll konsolidierte Hamborner AG den Deutschen Corporate Governance Kodex anerkannt und eine Entsprechenserklarung im
Sinne des § 161 AktG abgegeben. Diese wurden den Aktiondren ebenfalls im Internet (www.hamborner.de) zur Verfigung gestellt.

IV. HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

Honorare des Abschlusspriifers (Tsd. €) 2009 2008
Abschlusspriifung 11.202 8.390
Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 4.507 1.203
Steuerberatungsleistungen - -
Sonstige Leistungen, die fur das Mutteroder Tochterunternehmen erbracht worden sind - 13
Gesamt 15.709 9.606

In 2009 hat sich der Verbund der KPMG ELLP (verbundene Unternehmen im Sinne der Angabe) unter anderem um die KPMG Luxemburg
erweitert. Bei einer Berlcksichtigung in der Vorjahresangabe waren die Honore flr Abschlussprifung um 2 Mio. € héher gewesen.

V. MANDATE IN AUFSICHTSGREMIEN

Zum Abschlussstichtag bestanden folgende Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groRen Kapitalgesellschaften bzw.
Kreditinstituten, die von Mitgliedern des Vorstands wahrgenommen werden.



Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher

DekaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt am Main

Mitglied des Verwaltungsrats (seit 11. Februar 2009)
Dr. Martin van Gemmeren

HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg,
Vorsitzender des Verwaltungsrates

(seit 19. Dezember 2009, vorher Mitglied)
Bernhard Visker

HSH Nordbank Private Banking S.A., Luxemburg,

Vorsitzender des Verwaltungsrates

HGV Hamburger Gesellschaft fiir Vermdgens- und Beteiligungsmanagement mbH, Hamburg, Mitglied des Aufsichtsrats
LB Immo Invest GmbH, Hamburg

Vorsitzender des Aufsichtsrats

(seit 6. Mai 2009, vorher Mitglied)
63. NAMEN UND MANDATE DER ORGANMITGLIEDER
I. DER AUFSICHTSRAT DES HSH NORDBANK KONZERNS

Hilmar Kopper, Rothenbach

Ehem. Vorstandssprecher Deutsche Bank AG
(ab 1. Juli 2009)

Vorsitzender (ab 3. Juli 2009)

Dr. Wolfgang Peiner, Hamburg
Wirtschaftsprifer

Vorsitzender

(bis 1. Juli 2009)

Olaf Behm, Tangstedt

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG
Stellvertretender Vorsitzender

Sabine-Almut Auerbach, Libeck
Bezirksgeschaftsfuihrerin ver.di-Bezirk Stdholstein
Astrid Balduin, Kiel

Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG
Hans-Werner Bldcker, Helmstorf
Geschéftsfuhrer der Vereinigte Asphalt-Mischwerke
GmbH & Co. KG

(ab 1. Juli 2009)

Berthold Bose, Hamburg
Landesfachbereichsleiter Finanzdienstleistungen
ver.di-Landesbezirk Hamburg

Detlev Bremkamp, Minchen

Ehem. Vorstandsmitglied Allianz AG Holding
(ab 1. Juli 2009)



Prof. Dr. Hans-Heinrich Driftmann, EImshorn
Geschaftsfiihrender Gesellschafter der Peter Kolin KGaA
(bis 1. Juli 2009)

Ronald Fitzau, Seevetal

Mitarbeiter der HSH Facility Management Holing AG
(bis 1. Juli 2009)

J. Christopher Flowers, New York
Vorstandsvorsitzender der J.C. Flowers & Co. LLC
(bis 1. Juli 2009)

Dr. Michael Freytag, Hamburg

Senator, Prases der Finanzbehérde der Freien und
Hansestadt Hamburg

(bis 1. Juli 2009)

Jurgen Friedland, Kiel

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

(ab 1. Juli 2009)

Jens-Peter Gotthardt, Moorrege

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Lothar Hay, Flensburg

Innenminister des Landes Schleswig-Holstein

(bis 1. Juli 2009)

Torsten Heick, Reilingen

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

Reinhard Henseler, Schobdill

Vorsitzender des Vorstands der Nord-Ostsee Sparkasse
(bis 1. Juli 2009)

Oke Heuer, Kiel

Stv. Revisionsdirektor Sparkassen- und Giroverband
fir Schleswig-Holstein

(ab 1. Juli 2009)

Jorg-Dietrich Kamischke, Selk

Prasident des Sparkassen- und Giroverbandes

fir Schleswig-Holstein

(bis 1. Juli 2009)

Dr. Rainer Klemmt-Nissen, Hamburg
Geschéftsfuhrer der HGV Hamburger Gesellschaft
fur Vermdgens- und Beteiligungsmanagement GmbH
(ab 1. Juli 2009)

Lutz Koopmann, Altenholz

Vorstandsvorsitzender der Investitionsbank
Schleswig-Holstein

(ab 1. Juli 2009)



Dr. Joachim Lemppenau, Korschenbroich
Ehem. Vorstandsvorsitzender der Volksfiirsorge Versicherung
(ab 1. Juli 2009)

Manfred Lener, Kiel

Mitarbeiter der HSH Nordbank AG

(ab 1. Juli 2009)

Rieka Meetz-Schawaller, Kiel

Mitarbeiterin der HSH Nordbank AG

Dr. David Morgan, London

Geschaftsfiihrer der J.C. Flowers & Co UK Ltd.
(ab 18. Dezember 2009)

Alexander Otto, Hamburg

Vorsitzender der Geschéaftsfuhrung der ECE Projektmanagement GmbH & Co. KG
(bis 1. Juli 2009)

Knut Pauker, Schenefeld

Mitarbeiter der Spielbank SH GmbH & Co. Casino Stadtzentrum Schenefeld KG
(bis 1. Juli 2009)

Dr. Hans Reckers, Bad Homburg

Ehem. Vorstandsmitglied Deutsche Bundeshank
(ab 1. November 2009)

Edda Redeker, Kiel

ver.di-Landesbezirk Nord

Ravi S. Sinha, London

Geschaftsfiihrer der J.C. Flowers & Co UK Ltd.
(bis 1. Dezember 2009)

Rainer Wiegard, Bargteheide

Finanzminister des Landes Schleswig-Holstein
(bis 1. Juli 2009)

Bernd Wrede, Hamburg

Ehem. Vorstandsvorsitzender Hapag Lloyd AG
(ab 1. Juli 2009)

(a) Mitglieder des Risikoausschusses

Dr. Hans Reckers

Vorsitzender (ab 1. November 2009)

Dr. David Morgan

Stellvertretender Vorsitzender (ab 19. Januar 2010)

Ravi S. Sinha

Vorsitzender (bis 3. Juli 2009)

Stellvertretender Vorsitzender (3. Juli bis 1. Dezember 2009)
Astrid Balduin

Olaf Behm

Jurgen Friedland



(ab 20. Oktober 2009)
Jens-Peter Gotthardt
(bis 3. Juli 2009)
Torsten Heick
Jorg-Dietrich Kamischke
(bis 1. Juli 2009)

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
(ab 3. Juli 2009)

Hilmar Kopper

(ab 3. Juli 2009)
Manfred Lener

(ab 3. Juli 2009)

Dr. Wolfgang Peiner
(bis 1. Juli 2009)

Rainer Wiegard

(bis 1. Juli 2009)

Bernd Wrede

(ab 20. Oktober 2009)

(b) Mitglieder des Prufungsausschusses

Dr. Joachim Lemppenau
Vorsitzender (ab 3. Juli 2009)
Jorg-Dietrich Kamischke
Vorsitzender (bis 1. Juli 2009)
Lutz Koopmann
Stellvertretender Vorsitzender (ab 3. Juli 2009)
Ravi S. Sinha
Stellvertretender Vorsitzender (bis 3. Juli 2009)
Astrid Balduin

(bis 3. Juli 2009)

Olaf Behm

Jurgen Friedland

(ab 3. Juli 2009)

Jens-Peter Gotthardt

Oke Heuer

(ab 3. Juli 2009)

Hilmar Kopper

(ab 3. Juli 2009)

Rieka Meetz-Schawaller

Dr. Wolfgang Peiner

(bis 1. Juli 2009)

Rainer Wiegard

(bis 1. Juli 2009)



(c) Mitglieder des Prasidialausschusses

Hilmar Kopper

Vorsitzender (ab 3. Juli 2009)
Dr. Wolfgang Peiner
Vorsitzender (bis 1. Juli 2009)
Rainer Wiegard
Stellvertretender Vorsitzender (bis 1. Juli 2009)
Astrid Balduin

(bis 1. Juli 2009)

Olaf Behm

J. Christopher Flowers

(bis 1. Juli 2009)

Dr. Michael Freytag

(bis 1. Juli 2009)

Oke Heuer

(ab 3. Juli 2009)
Jorg-Dietrich Kamischke

(bis 1. Juli 2009)

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
(ab 3. Juli 2009)

Lutz Koopmann

(ab 3. Juli 2009)

Rieka Meetz-Schawaller

ab 3. Juli 2009)

Dr. David Morgan

(ab 19. Januar 2010)

Ravi S. Sinha

(ab 3. Juli bis 1. Dezember 2009)
(d) Mitglieder des Vermittlungsausschusses

Hilmar Kopper

Vorsitzender (ab 3. Juli 2009)
Rainer Wiegard

Vorsitzender (bis 1. Juli 2009)
Dr. Wolfgang Peiner

(bis 1. Juli 2009)

Olaf Behm

Torsten Heick

(bis 1. Juli 2009)

Dr. Rainer Klemmt-Nissen
(ab 3. Juli 2009)

Manfred Lener

(ab 3. Juli 2009)



I1. MITGLIEDER DES VORSTANDS DES HSH NORDBANK KONZERNS

Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher
Vorsitzender

zustandig fir die Unternehmensbereiche Konzernkommunikation, Konzernentwicklung/-steuerung, Vorstandsstab & Marketing, Recht und

Group Compliance seit dem 28. April 2009 zusétzlich zusténdig fiir: Revision, Personal, IT/Organisation*) , Transaction Services™ zusatzlich
kommissarisch zusténdig fur: Steuern, Finanzen

*) seit dem 1. Dezember 2009 nur organisatorische/disziplinarische Zuordnung
Jahrgang 1963

Peter Rieck

(bis 10. November 2009) Stellvertretender Vorsitzender
zusténdig fur die Unternehmensbereiche Energie, Shipping,
Transport

Jahrgang 1952

Joachim Friedrich

(bis 10. November 2009)

zusténdig fur die Unternehmensbereiche Group Treasury,
Asset and Investment Management, Capital Markets
Clients, Capital Markets Structuring & Trading, Capital
Markets Credit

Jahrgang 1964

Frank Roth

(bis 27. April 2009)

zustandig fir die Unternehmensbereiche IT/Organisation,
Personal, Revision, Transaction Services

Jahrgang 1959

Dr. Martin van Gemmeren seit dem 1. November 2009
zustandig fir die Restructuring Unit mit den Unternehmensbereichen Wind-down Loans, Special Loans, Divestments
Jahrgang 1970

Bernhard Visker

zusténdig fur die Unternehmensbereiche Firmenkunden, Immobilienkunden, Private Banking, Sparkassen

seit dem 11. November 2009 zuséatzlich kommissarisch zustandig fur: Energy, Shipping, Transport, Group Treasury*) , Asset and Investment
Management™ , Capital Markets Clients™ , Capital Markets Structuring & Trading™ , Capital Markets Credit”™

*) organisatorische / disziplinarische Zuordnung; Verantwortung liegt beim Gesamtvorstand

Jahrgang 1966

Constantin von Oesterreich

seit dem 1. November 2009

zustandig fir die Unternehmensbereiche Kreditrisikomanagement, Group Risk Management Jahrgang 1953

Mit Wirkung vom 1. Dezember 2009 wurde Herr Ulrich Vo3 zum Chief Operating Officer der Bank bestellt. Er verantwortet als
Generalbevollméchtigter die Unternehmensbereiche Transaction Services und IT/Organisation.

Zeitpunkt der Freigabe zur Veroffentlichung

Der Vorstand der HSH Nordbank hat den Konzernabschluss am 16. Marz 2010 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der
Aufsichtsrat hat die Aufgabe, den Konzernabschluss zu priifen und zu erklaren, ob er den Konzernabschluss billigt.



Hamburg/Kiel, den 16. Marz 2010
Nonnenmacher
van Gemmeren
von Oesterreich

Visker

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

Wir haben den von der HSH Nordbank AG, Hamburg und Kiel, aufgestellten Konzernabschluss bestehend aus Bilanz,
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang, sowie den Konzernlagebericht fur das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepruft. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden
Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tber mdgliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fur die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die
Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der
angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Ohne diese Beurteilung einzuschréanken, weisen wir auf die Ausfiihrungen im Konzernlagebericht im Abschnitt "EU Beihilfeverfahren" sowie im
Konzernanhang unter Ziffer 1 hin. Dort ist dargelegt, dass der Fortbestand der HSH Nordbank AG davon abhéngt, dass die Européische
Kommission die von Seiten der Freie und Hansestadt Hamburg und des Landes Schleswig-Holstein gewéhrten Stabilisierungsmafinahmen
dauerhaft genehmigt. Weiterhin ist erforderlich, dass die Genehmigung nur mit solchen Auflagen verbunden wird, die im Rahmen einer
betriebswirtschaftlich tragfahigen Unternehmensplanung umsetzbar sind, und insbesondere die aufsichtsrechtliche Wirksamkeit der durch die
Stabilisierungsmafinahmen herbeigefuhrten Eigenmittelentlastung nicht geféhrden."”

Hamburg, den 23. Marz 2010

KPMG AG
Wirtschaftspriufungsgesellschaft

Krall, Wirtschaftsprufer

Madsen, Wirtschaftsprufer

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den
tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des HSH Nordbank Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschéfts verlauf einschlielich des Geschaftsergebnisses und die Lage des HSH Nordbank Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des HSH Nordbank Konzerns beschrieben sind.

Hamburg/Kiel, den 16. Marz 2010
Nonnenmacher
van Gemmeren
von Oesterreich

Visker

BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Im Mittelpunkt der Tétigkeit des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2009 stand die Bewéltigung der Herausforderungen, die durch die Finanz- und
Wirtschaftskrise ausgelést worden waren. Dabei stand die Stabilisierung der Bank Uber die Inanspruchnahme von Garantien des Sonderfonds
Finanzmarktstabilisierung (SoFFin) sowie mit Hilfe von KapitalmaRnahmen durch die Aktionére im Mittelpunkt. Die damit verbundene
strategische Neuausrichtung sowie die sich im Zuge der Marktverwerfungen und durch die vom Wirtschaftsprifer in seiner erstmaligen



Jahresabschlusspriifung offenbarten Schwachstellen in einigen Bereichen der Bank waren ebenfalls wichtige Themen. Der Aufsichtsrat sah
sich in Absprache mit den Aktiondren der Bank aufgrund der eingetretenen Verluste veranlasst, eine Anwaltskanzlei mit der Prifung zu
beauftragen, ob aktive und friihere Vorstande der Bank in vollem Umfang ihre Pflichten zur ordnungsgemafen Fiihrung der Geschafte erfullt
hatten.

Der Aufsichtsrat hat die Aufgaben, die ihm Kraft Gesetz, Satzung, Geschéaftsordnungen und Corporate Governance Kodex zukommen,
wahrgenommen und sich dabei eingehend mit der wirtschaftlichen und finanziellen Entwicklung der Bank, der Risikosituation und der
Planung befasst und mit dem Vorstand intensiv die strategische Neuausrichtung erdrtert. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat im Geschéftsjahr
regelméRig, zeitnah und umfassend Uber die Geschéftspolitik und andere grundséatzliche Fragen der Unternehmensentwicklung und -planung
sowie Uber Geschafte und Ereignisse, die von erheblicher Bedeutung waren, unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat den Vorstand beraten und die
Geschéftsfihrung Gberwacht. Zwischen den Sitzungen wurden - soweit erforderlich - auch im Rahmen von Telefonkonferenzen Beschliisse
gefasst. Wichtige Themen und anstehende Entscheidungen wurden in regelméafRigen Gesprachen zwischen dem Aufsichtsratsvorsitzenden und
dem Vorsitzenden des Vorstands erortert.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschéftsjahr 2009 haben 13 Prasenzsitzungen des Aufsichtsrats stattgefunden, davon 9 auBerordentliche Sitzungen. Dariiber hinaus
wurden zwei Sitzungen im Rahmen von Telefonkonferenzen durchgefiihrt und zwei Beschliisse im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst.

Der Vorstand hat - soweit erforderlich - in den Sitzungen, an denen er teilgenommen hat, den Aufsichtsrat Uber die aktuelle Geschéftslage
der Bank und Uber weitere berichtenswerte Entwicklungen informiert und diese mit dem Aufsichtsrat erdrtert. Schwerpunkte waren die
Bewadltigung der Auswirkungen der Finanzmarktkrise und die vom Vorstand ergriffenen Mainahmen zur Stabilisierung und Neuausrichtung
der Bank. Daneben lag ein besonderes Gewicht auf der angespannten Liquiditatslage der Bank.

In der Sitzung am 17. Februar wurde ausschlie3lich Uber das neue Geschaftsmodell der Bank beraten. Die Diskussion wurde in der Sitzung
am 26. Februar fortgesetzt. Daneben hat der Vorstand im Geiste einer verantwortungsvollen und transparenten Unternehmensfiihrung und -
kontrolle dem Aufsichtsrat Ubersichten ber die Nebentatigkeiten der Vorstandsmitglieder sowie lber die Spendentéatigkeit der Bank
vorgelegt. Fiur die anstehende Neuwahl des Aufsichtsrats wurden zudem die Mitglieder des Nominierungsausschusses gewahlt. Ferner hat der
Aufsichtsrat die erforderlichen Berichte in Vorbereitung des Jahresabschlusses 2008 verabschiedet.

In der Sitzung des Aufsichtsrates am 9. Marz wurden die Beratungen Uber das neue Geschaftsmodell der Bank abgeschlossen. Der
Aufsichtsrat hat die strategische Neuausrichtung zustimmend zur Kenntnis genommen. Weiterer Tagungsgegenstand war eine erneute
Erdrterung der Bedienung und Verlustteilnahme der Stillen Einlagen und Genussrechte.

Am 30. Marz und am 16. April wurden zuséatzlich Telefonkonferenzen einberufen. In der ersten telefonischen Sitzung ging es um
Verfahrensfragen beziiglich der Einsichtnahme in die Prifberichte der Bank durch Mitglieder der Landerparlamente im Zusammenhang mit
den im Mai verabschiedeten KapitalmaRnahmen. Die zweite Telefonkonferenz diente der Information des gesamten Aufsichtsrats iber
Erkenntnisse in Bezug auf das frithere Vorstandsmitglied Frank Roth, die in der folgenden Sitzung am 27. April zu seiner Abberufung und
Erstattung einer Strafanzeige wegen Geheimnisverrats gefiihrt haben. Weitere Themen in dieser Sitzung waren die Feststellung des
Jahresabschlusses 2008 sowie die Finanz-, Investitions- und Personalplanung 2009 - 2012. Zudem wurde dem Aufsichtsrat tber beschlossene
Veréanderungen des Standortnetzwerks berichtet und - soweit nach den Regularien erforderlich - zur Zustimmung vorgelegt. Der Aufsichtsrat

hat dartiber hinaus die Ergebnisse der Prufung seiner Effizienz, die im Marz mittels eines Fragebogens durchgefuhrt wurde, erhalten? und
sich mit dem jahrlichen Beteiligungsbericht der Bank befasst.

In dieser Sitzung sowie fortgesetzt in den Sitzungen am 30. April und 12. Mai hat sich der Aufsichtsrat intensiv mit den vorgeschlagenen
KapitalmalRnahmen, d.h. einer Barkapitalerh6hung im Volumen von 3 Mrd. € und einer Finanzgarantie in H6he von 10 Mrd. €, befasst und
sich mit Details der MaBnahmen auseinandergesetzt. Die Zustimmung des Aufsichtsrats zum Abschluss des Garantievertrages erfolgte final in
der Sitzung am 29. Mai.

Am 29. Juni fand die letzte Sitzung des Aufsichtsrats vor seiner Neuwahl statt. Darin wurden die Empfehlungen an die ordentliche
Hauptversammlung beschlossen. Hervorzuheben ist, dass angesichts der zu dem Zeitpunkt noch andauernden Priifung der ordnungsgemafien
Geschéftsfuhrung des Vorstandes durch eine Anwaltskanzlei der Aufsichtsrat entschieden hat, die Beschlussempfehlungen Uber die Entlastung
sowohl fiir den Vorstand als auch fiir den Aufsichtsrat fiir das Geschéftsjahr 2008 zu verschieben. Dem hat sich die ordentliche
Hauptversammlung angeschlossen.

Nach der ordentlichen Hauptversammlung fand am 3. Juli die konstituierende Sitzung des neuen Aufsichtsrats statt, in der ich zum neuen
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewéhlt wurde. Herr Olaf Behm wurde zugleich als stellvertretender Vorsitzender bestatigt. In der Sitzung

wurden auch die Mitglieder sowie die Vorsitzenden und stellvertretenden Vorsitzenden der Ausschiisse neu gewahltz) . Den Anforderungen
des BilMoG hinsichtlich der Zusammensetzung des Aufsichtsrats und seiner Ausschiisse wurde entsprochen.

D siehe hierzu auch den Corporate Governance-Bericht
2) siehe die Ubersicht tiber die Mitglieder des Aufsichtsrats und der Ausschiisse im Anhang.

In der Sitzung am 26. August hat sich der Aufsichtsrat eingehend mit dem EU-Umstrukturierungsplan befasst und nahm diesen zustimmend
zur Kenntnis. Ferner standen der jahrliche Bericht aus den Ausschiissen sowie weitere Empfehlungen an die Hauptversammlung zu
Satzungsanderungen auf der Tagesordnung. Seitdem erfolgt die Berichterstattung aus den Ausschiissen unmittelbar durch deren Vorsitzende
in der jeweils darauf folgenden Aufsichtsratssitzung.

Die Sitzung am 20. Oktober stand im Zeichen der Bestellung von zwei neuen Vorstandsmitgliedern sowie der Beratung eines neuen
Vorstandsvergutungssystems, das im Einklang mit den Vorgaben des VorstAG und dem DCGK steht. Weiterer wesentlicher Gegenstand der
Sitzung war die Verabschiedung der neuen Kreditrichtlinien.

In einer auBerordentlichen Sitzung am 10. November hat der Aufsichtsrat die Ergebnisse des von ihm in Auftrag gegebenen Gutachtens von
Freshfields Bruckhaus Deringer zur Prifung der ordnungsgemaRen Geschéftsfuhrung des Vorstandes mit Anwalten eingehend beraten und
entsprechende Konsequenzen gezogen. Zwei Vorstandsmitglieder wurden mit sofortiger Wirkung abberufen.

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner letzten Sitzung des Jahres, am 4. Dezember, noch einmal intensiv mit dem EU-Umstrukturierungsplan
befasst. Schlieflich wurde auch das neue Vorstandsvergiitungssystem verabschiedet. Der Aufsichtsrat hat ferner beschlossen, kiinftig keinen
stellvertretenden Vorstandsvorsitzenden mehr zu benennen und die erforderlichen Anpassungen in den Regularien beschlossen. Ein weiterer
wesentlicher Schwerpunkt war ein ausfiihrlicher Bericht Giber die Lage im Geschéftsfeld Shipping.



Alle Mitglieder des Aufsichtsrats haben an mindestens der Hélfte aller Sitzungen des Aufsichtsrats teilgenommen. Sofern einzelne
Aufsichtsratsmitglieder personlich oder aufgrund ihrer Funktion von Beschliissen des Aufsichtsrats oder in seinen Ausschiissen betroffen
waren, haben sie an den Beratungen und Beschliissen im entsprechenden Gremium nicht teilgenommen.

Dariiber hinaus hat der Aufsichtsrat zwei Beschlisse im Rahmen von schriftlichen Beschlussverfahren gefasst. Das betraf zum einen im Juli
die erforderliche Satzungsadnderung nach Durchfihrung der Kapitalmalnahmen entsprechend der Erméachtigung durch die
Hauptversammlung. Zum anderen sprach sich der Aufsichtsrat im November fur eine Empfehlung an die Hauptversammlung zur Zustimmung
von Aktienlibertragungen aus, die auch eine entsprechende redaktionelle Anpassung der Satzung erforderlich machten.

Ausschusse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat aus seiner Mitte finf Ausschisse gebildet, die ihn bei seiner Arbeit unterstitzen.

Der Prasidialausschuss kam im vergangenen Jahr sieben Mal zusammen. Behandelt wurden gemaR Geschaftsordnung fiir den Aufsichtsrat vor
allem Vorstandspersonalien. Der Ausschuss befasste sich unter anderem mit der Abberufung von Herrn Frank Roth sowie mit der Bestellung
von zwei neuen Vorstandsmitgliedern. Der Prasidialausschuss erérterte ferner vorbereitend fir die Beschlussfassung im Aufsichtsrat das neue
Vorstandsvergutungssystem und fasste einen Beschluss iber die Vergiitung des Vorstandsvorsitzenden.

Der Risikoausschuss trat im abgelaufenen Geschéftsjahr neun Mal zusammen. Schwerpunktméfig befasste er sich mit dem vierteljahrlich
erstellten Risikobericht, der einen umfassenden Einblick in die Ausfall-, Liquiditats- und Marktpreisrisiken sowie operationelle Risiken der Bank
liefert. Die Erdrterung der Auswirkungen der Finanz- und Wirtschaftskrise auf die Risikolage der Bank stand hier im Zentrum. Ferner
beschaftigte sich der Risikoausschuss mit der vom Vorstand vorgelegten Risikostrategie entsprechend der Mindestanforderungen an das
Risikomanagement und erdrterte die Verabschiedung neuer Kreditrichtlinien und Kreditkompetenzen, die als Ergebnis der Weiterentwicklung
der Risikofunktion vorgelegt wurden. Dartber hinaus hat er sich in seinen Sitzungen Uber alle vorlagepflichtigen Engagements informieren
lassen und seine Zustimmung zu den nach dem Gesetz zustimmungspflichtigen Geschéaftsvorfallen erteilt.

Der Prufungsausschuss kam im Jahr 2009 vier Mal zusammen. In seiner ersten Sitzung befasste er sich mit der Vorprufung des
Jahresabschlusses 2008 und erdrterte mit dem Abschlussprifer dessen Priifberichte. Der Prifungsausschuss bereitete auflerdem die
Bestellung des Abschlussprifers 2009 vor und prifte dessen Unabhangigkeitserklarung gemaR Zziff. 7.2.1. des Deutschen Corporate
Governance Kodex. Dariiber hinaus erhielt der Ausschuss die Ergebnisse der Depotprifung und der Prifung der
Wertpapierdienstleistungsgeschafte nach dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) zur Kenntnis. In den weiteren Sitzungen des
Prufungsausschusses hat der Abschlusspriifer seine Ergebnisse aus der priiferischen Durchsicht der Zwischenberichte vorgestellt und mit dem
Ausschuss erdrtert. Der Prufungsausschuss hat sich dariiber hinaus laufend tber den Umsetzungsstand der MalRnahmen zur Abarbeitung der
im Rahmen der Jahresabschlusspriifung 2008 festgestellten Schwachstellen berichten lassen. Ferner befasste sich der Prifungsausschuss mit
Berichten der Internen Revision sowie mit der Compliance-Strategie der Bank.

Der Nominierungsausschuss hat sich in seinen beiden Sitzungen mit der Vorauswahl der von der Hauptversammlung zu wahlenden Mitglieder
fir den Aufsichtsrat beschaftigt und dem Aufsichtsrat einen entsprechenden Vorschlag unterbreitet.

Der gemal § 27 Abs. 3 Mitbestimmungsgesetz gebildete Vermittlungsausschuss trat im Berichtszeitraum nicht zusammen.

Von der Arbeit und den Ergebnissen der Beratungen der Ausschiisse hat sich der Aufsichtsrat regelméafRig berichten lassen. Jederzeit wurde
er Uber besondere Vorgéange, wesentliche Entwicklungen und aktuelle Ereignisse informiert.

Prufung und Feststellung von Jahresabschluss und Konzernabschluss 2009

Der von der Hauptversammlung gewéhlte Abschlussprifer und Konzernabschlussprifer, die KPMG Aktiengesellschaft
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, hat den Jahres- und den Konzernabschluss der HSH Nordbank AG sowie die Lageberichte der AG und des
Konzerns geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Der Prufungsausschuss hat sich am 13. April 2010 mit den Abschlussunterlagen und den Priifungsberichten befasst. Die Beratungen fanden
in Gegenwart der Abschlussprifer statt.

Diese haben Uber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung berichtet und Fragen mit dem Prufungsausschuss eingehend erortert. Uber das
Ergebnis der Prifung hat der Prifungsausschussvorsitzende dem Aufsichtsrat in dessen Sitzung am 14. April 2010 umfassend berichtet. In
dieser Sitzung hat sich der Aufsichtsrat mit dem Jahresabschluss in Anwesenheit des Abschlusspriifers befasst. Jedem Aufsichtsratsmitglied
waren die entsprechenden Abschlussunterlagen rechtzeitig zugesandt worden. Der Aufsichtsrat hat dem Ergebnis der Prifungen nach Einsicht
der Berichte des Abschlusspriifers sowie eingehender Diskussion auf Empfehlung des Prifungsausschusses zugestimmt und festgestellt, dass
auch nach dem abschlieBenden Ergebnis der eigenen Priifungen Einwendungen nicht zu erheben sind. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss 2009 und den Konzernabschluss 2009 gebilligt. Der Jahresabschluss 2009 der HSH Nordbank AG ist damit
festgestellt.

Personalien

Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung am 1. Juli 2009 endete die Amtszeit sémtlicher Mitglieder des Aufsichtsrats. Von den
Anteilseignervertretern schieden neben dem Vorsitzenden, Herrn Dr. Wolfgang Peiner, folgende Mitglieder aus dem Aufsichtsrat aus: Prof. Dr.
Driftmann, J. Christopher Flowers, Dr. Michael Freytag, Lothar Hay, Reinhard Henseler, JOrg-Dietrich Kamischke, Alexander Otto und Rainer
Wiegard. Auf der Seite der Arbeitnehmer schieden Knut Pauker und Ronald Fitzau aus. Den ausgeschiedenen Mitgliedern danke ich fir ihre
vertrauensvolle und engagierte Mitarbeit in den Gremien wahrend der vergangenen Amtsperiode.

Auf der Anteilseignerseite wurden die Herren Hans-Werner Blocker, Detlev Bremkamp, Oke Heuer, Dr. Rainer Klemmt-Nissen, Lutz
Koopmann, Hilmar Kopper, Dr. Joachim Lemppenau, Dr. Hans Reckers sowie Bernd Wrede neu in den Aufsichtsrat gewahlt. Herr Dr. Reckers
hat das Amt allerdings erst mit Wirkung zum 1. November 2009 angenommen. Herr Ravi S. Sinha, der als einziger Anteilseignervertreter
zunéchst wiedergewahlt wurde, ist zum 1. Dezember 2009 ausgeschieden. Fur ihn wurde Herr Dr. David Morgan mit Wirkung vom 18.
Dezember 2009 gerichtlich zu seinem Nachfolger bestellt. Bei der Wahl der Arbeitnehmervertreter, die bereits vor der Hauptversammlung
nach dem Mitbestimmungsgesetz durchgefiihrt wurde, wurden Frau Sabine-Almut Auerbach, Frau Astrid Balduin, Frau Rieka Meetz-
Schawaller, Frau Edda Redeker sowie die Herren Olaf Behm, Berthold Bose, Jens-Peter Gotthardt und Torsten Heick wiedergewahlt. Neu in
den Aufsichtsrat gewahlt wurden Herr Jurgen Friedland und Herr Manfred Lener.

Auch im Vorstand gab es personelle Veranderungen. Herr Frank Roth wurde mit Wirkung zum 27. April 2009 aus dem Vorstand abberufen.
Herr Peter Rieck und Herr Joachim Friedrich wurden mit Ablauf des 10. November 2009 ebenfalls aus dem Vorstand abberufen. Neu in den



Vorstand wurden mit Wirkung zum 1. November 2009 Herr Constantin von Oesterreich mit Verantwortung fiir den Aufgabenbereich des Chief
Risk Officers sowie Herr Dr. Martin van Gemmeren mit Verantwortung fur die neu gebildete Restructuring Unit bestellt.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir inren grofen personlichen Einsatz und ihre Leistungen
in dem schwierigen Geschaftsjahr 2009.

Hamburg/Kiel, im April 2010
Der Aufsichtsrat

Hilmar Kopper, Vorsitzender des Aufsichtsrats der HSH Nordbank AG

CORPORATE GOVERNANCE

Die HSH Nordbank hat bereits im Jahr 2005 den Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) als nicht borsennotiertes Unternehmen
freiwillig anerkannt. Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank unterstiitzen die Inhalte und Ziele des DCGK ausdrucklich. Die Corporate
Governance unseres Hauses basiert neben dem DCGK im Wesentlichen auf den Vorschriften des Aktiengesetzes sowie auf internen
Regelungswerken wie der Satzung, den Geschéaftsordnungen fir Vorstand und Aufsichtsrat sowie dem jungst verabschiedeten Code of
Conduct. Mit der Darstellung unseres Systems der Leitung und Kontrolle der Bank und der transparenten Berichterstattung tber die
Einhaltung der Kodex-Regeln wollen wir das Vertrauen der Investoren, der Kunden, der Mitarbeiter sowie der Offentlichkeit stérken.

Entsprechenserklarung

Nach § 161 des Aktiengesetzes haben Vorstand und Aufsichtsrat borsennotierter Gesellschaften jahrlich zu erklaren, inwieweit ihr Fihrungs-
und Uberwachungssystem den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex entspricht oder von ihm abweicht. Unser Ziel ist
es, dem Kodex mdglichst weitgehend zu entsprechen. Vorstand und Aufsichtsrat der HSH Nordbank haben im Februar 2009 freiwillig die
nachstehende Entsprechenserklarung zum DCGK abgegeben, in der die Abweichungen von den Empfehlungen des Kodex erklart wurden. Die
Abweichungen resultieren teilweise aus der Tatsache, dass die HSH Nordbank keine borsennotierte Publikums-Aktiengesellschaft ist, sondern
einen vergleichsweise Uiberschaubaren Aktionarskreis hat, mit dem sie in direktem Kontakt steht.

Entsprechenserklarung 200872009

Den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 14. Juni 2007 bzw. vom 8. Juni 2008 hat die HSH
Nordbank seit ihrer letzten Entsprechenserklarung vom Mai 2008 mit Ausnahme der folgenden Punkte entsprochen:

Gemal Ziffer 2.3.1 Satz 3 soll der Vorstand die vom Gesetz fur die Hauptversammlung verlangten Berichte und Unterlagen einschlieBlich
__des Geschéftsberichts leicht zugéanglich auf der Internetseite der Gesellschaft zusammen mit der Tagesordnung verdoffentlichen.
Die HSH Nordbank verdéffentlicht diese Unterlagen nicht im Vorfeld der Hauptversammlung im Internet. Allerdings erhalten alle Aktionére
die Unterlagen mit ausreichendem Vorlauf per Post zugesandt.
__Geman ziffer 3.8 soll beim Abschluss einer D & O-Versicherung ein angemessener Selbstbehalt vereinbart werden.
Die Bank hat zwar eine D & O-Versicherung abgeschlossen, allerdings sieht die derzeit giiltige Police einen Selbstbehalt nicht vor.
GemaR ziffer 4.2.4 und Ziffer 5.4.6 Absatz 3 soll die Vergiitung der Vorstandsmitglieder sowie der Mitglieder des Aufsichtsrats
individualisiert und aufgegliedert nach Bestandteilen ausgewiesen werden. Bei den Vorstandsbeziigen sind zusétzlich erfolgsbezogene
— Komponenten und Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung offen zu legen.
Bei der HSH Nordbank erfolgt keine individualisierte Angabe. Die Information der Aktionare ist dadurch gewahrleistet, dass die Vergiitung
der Vorstédnde und der Aufsichtsratsmitglieder in den Gremien der Bank, in denen die Anteilseigner vertreten sind, festgelegt wird.
GemanR Zziffer 7.1.2 Satz 4 sollen der Konzernabschluss binnen 90 Tagen nach Geschéftsjahresende, die Zwischenberichte binnen 45 Tagen
__nach Ende des Berichtszeitraums 6ffentlich zugénglich sein.
Die HSH Nordbank verdffentlicht die Berichte als nicht bérsennotiertes Unternehmen noch nicht in dem vom Kodex vorgegebenen
Zeitrahmen. An einer Einhaltung der Zeitvorgaben wird gearbeitet.

Alle bislang von der HSH Nordbank abgegebenen Entsprechenserklarungen sind auf der Homepage der HSH Nordbank unter "Investor
Relations™ abrufbar.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der HSH Nordbank besteht aus 20 Mitgliedern und setzt sich nach den Bestimmungen des deutschen
Mitbestimmungsgesetzes je zur Halfte aus Vertretern der Kapitalseite und der Arbeitnehmer zusammen. Im Jahr 2009 wurde turnusmafig ein
neuer Aufsichtsrat gewahlt. Die Arbeitnehmer haben ihre Wahl entsprechend den Vorgaben des Mitbestimmungsgesetzes durchgefiihrt. Zur
Neuwahl der Aufsichtsratsmitglieder durch die Hauptversammlung hat der Nominierungsausschuss Kandidatenvorschlage unterbreitet. Hierbei
wurden entsprechend den Vorgaben des DCGK neben der fachlichen Kompetenz, inshesondere auf den Gebieten Rechnungslegung und
Abschlusspriifung, auch die Kriterien "Unabhé&ngigkeit" und "Vielfalt" beriicksichtigt. Die Kapitalseite setzt sich seither nicht mehr
hauptséachlich aus Vertretern der Aktiondre zusammen, sondern vorwiegend aus von den Aktiondren und der Bank unabhéngigen,
hochrangigen Wirtschaftsvertretern. Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind in diesem Geschéaftsbericht im Konzernabschluss aufgefiihrt.

Der Aufsichtsrat bestellt, Uberwacht und berét den Vorstand und ist in grundlegende Entscheidungen der Bank eingebunden. Der Vorstand
informiert den Aufsichtsrat Gber die beabsichtigte Geschaftspolitik sowie sonstige grundsatzliche Fragen in den Sitzungen und dartiber hinaus
auch mundlich, insbesondere in Gesprachen zwischen dem Vorstandsvorsitzenden und dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats.

Die wesentlichen Inhalte der im Berichtszeitraum abgehaltenen Sitzungen kénnen dem Bericht des Aufsichtsrats entnommen werden, der
auch weitere Informationen zu den Ausschissen des Aufsichtsrats enthalt. Die Sitzungen werden von den Vertretern der Kapitalseite und der
Arbeitnehmerseite in der Regel getrennt vorbereitet. Fur ausléandische Vertreter im Aufsichtsrat werden alle relevanten Unterlagen in
englischer Sprache zur Verfiigung gestellt. AuRerdem werden die Sitzungen von Dolmetschern simultan Ubersetzt. Die Aufsichtsratsmitglieder
haben Interessenkonflikte, soweit sie aus ihrer Sicht bestanden, offen gelegt und an den entsprechenden Beratungen bzw.
Beschlussfassungen in den Gremien nicht teilgenommen. Im Friihjahr 2009 hat der Aufsichtsrat die Effizienz seiner Arbeit mittels eines
Fragebogens uberpruft.

Vorstand



Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung und arbeitet mit den tbrigen Organen der HSH Nordbank und den
Arbeitnehmervertretungen vertrauensvoll und zum Wohle der Bank zusammen. Der Vorstand entwickelt die strategische Ausrichtung der
Bank und stimmt diese mit dem Aufsichtsrat ab. Der Vorstandsvorsitzende reprasentiert den Vorstand als Kollegialorgan, leitet dessen
Sitzungen und koordiniert die Vorstandsarbeit. Der Vorstand hat im Berichtszeitraum einbis zweimal wochentlich getagt. Die Mitglieder des
Vorstands sind fir die Geschaftsleitung gemeinsam verantwortlich. Ihre Aufgaben und Zustandigkeiten sind in der Geschéaftsordnung fir den
Vorstand niedergelegt, die durch den Geschéftsverteilungsplan erganzt wird.

Auch in der Besetzung des Vorstands hat es im Jahr 2009 Veranderungen gegeben, die der Aufstellung im Konzernabschluss enthnommen
werden kénnen.

Aktionéare, Hauptversammlung

Die Aktionare der HSH Nordbank ben ihre Rechte in der Hauptversammlung aus. Einmal jéhrlich findet die ordentliche Hauptversammlung
statt, die der Vorstand unter Angabe der Tagesordnung und Beifligung der erforderlichen Berichte und Unterlagen einberuft. Neben den
jahrlich wiederkehrenden Tagesordnungspunkten der ordentlichen Hauptversammlung wurden im Jahr 2009 turnusgemé&R auch die
Aufsichtsratsmitglieder der Kapitalseite neu gewahilt.

Zusatzlich zur ordentlichen Hauptversammlung im Juli 2009 fanden im Berichtszeitraum vier auRerordentliche Hauptversammlungen statt:
Eine auBerordentliche Hauptversammlung im Februar 2009 befasste sich mit Vertrédgen uber stille Einlagen. Die Hauptversammlung im Mai
2009 hat Uber KapitalmaBnahmen beschlossen. Im Oktober 2009 ging es um Satzungsanderungen; im Wesentlichen wurden den Landern
Hamburg und Schleswig-Holstein bzw. deren Rechnungshéfen die erweiterten Prifungsrechte nach den 8§ 53, 54 Haushaltsgrundsétzegesetz
eingeraumt. Schlief3lich hat die aufRerordentliche Hauptversammlung im Dezember 2009 Uber eine Aktienlbertragung beschlossen.

Hamburg/Kiel, im April 2010
FUr den Vorstand:
Prof. Dr. Dirk Jens Nonnenmacher
Far den Aufsichtsrat:

Hilmar Kopper
Liste des Anteilsbesitzes zum IFRS Konzernabschluss 2009

Meldendes Unternehmen: HSH Nordbank AG, Gerhart-Hauptmann-Platz 50, 20095 Hamburg
Tochterunternehmen

In den Konzernabschluss einbezogene Tochterunternehmen (1AS 27)

Eigenkapital in Ergebnis in
Lfd.Nr. Name/Ort Kapitalanteil Stimmrechte WKZ jeweiliger jeweiliger
Wahrung Wahrung

EALING INVESTMENTS LIMITED, London,

1 GroRbritannien 100,00 100,00 EUR -47.426.207,00 -30.069.866,00
2 Endor 8. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburgl) 94,80 94,80 EUR 2.354.464,10 -18.815,34
3 EQUILON GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 92.064.664,39 10.044.425,83
4 Hamborner Aktiengesellschaft, Duisburgl) 52,71 52,71 EUR 36.887.000,00 56.258.000,00
5 HoA Capita] Grundbesitz und Anlage GmbH, 10000 100,00 EUR  2.575.856,27 -6.639.340,31
Hamburg
6 HSH Asset Management S.A., Luxemburgl) 100,00 100,00 EUR 6.538.581,40 2.241.352,15
7 HSH Corporate Finance GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR 14.740.272,50 895.227,05
8 HSH Investment Management S.A., Luxemburg?) 100,00 100,00 EUR 5.518.386,00  2.522.056,00
9 HSH N Composits GmbH, Kiel 100,00 100,00 EUR 44.159.977,70 44.134.977,70
0 oo "élfé’:ﬁ;‘g; (eMSTinErss) RIS o et (FEEr 100,00 100,00 GBP  2.293.747,00  263.541,00
11 :?;g‘sf)””d'”g 1, Grand Cayman, Cayman 100,00 100,00 EUR 1.514.164.734,00 105.734,00
12 [BH N Funding I, Grand Cayman, Cayman 100,00 100,00 USD 1.181.389.864,00 54.471.864,00
13 HSH Nordbank Private Banking S.A., Luxemburgl) 100,00 100,00 EUR 29.707.829,88 2.359.876,12
14 HSH Nordbank Securities S.A., Luxemburg 100,00 100,00 EUR  690.464.754,42 -269.794.413,00
15 HSH Private Equity GmbH, Hamburgz) 100,00 100,00 EUR 550.000,00 8.623.153,38
16 HSH RE 2. Beteiligungs GmbH, Hamburgl) 100,00 100,00 EUR 22.020.658,13 -10.037,58
17 HSH RE 3. Beteiligungs GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 22.020.658,13 -10.037,58
18 HSH RE 4. Beteiligungs GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 22.020.658,13 -10.037,58
19 HSH RE 5. Beteiligungs GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 22.020.655,55 -10.040,16
20 HSH RE 6. Beteiligungs GmbH, Hamburg® 100,00 100,00 EUR  22.020.658,13 -10.037,58
21 HSH RE 7. Beteiligungs GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR 13.018.810,57 -10.037,58



22
23

24

25
26
27
28
29
30
31

32

33
34

35

36

37
38
39

HSH RE Beteiligungs GmbH, Hamburg®3)

HSH Real Estate AG, Hamburg?

International Fund Services & Asset Management
S.A., Luxemburg®

JANTAR GmbH, Hamburg

LB Immo Invest GmbH, Hamburg?)

Leashold Verwaltungs-GmbH & Co. KG, Hamburg
Mesitis GmbH, Hamburg

MINIMOA GmbH, Hamburg

Neptune Finance Partner Il S.a.r.l., Luxemburg
Neptune Finance Partner S.a.r.l., Luxemburg
Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l. &
CIE, SECS., Luxemburg®

Nubes GmbH, Lockstedt

PREGU GmbH, Hamburg

RESPARCS Funding | Limited Partnership,
Hongkong, China®)

RESPARCS Funding Il Limited Partnership, St.
Helier, Jerseyl)

Sotis S.a.r.l., Luxemburg®

Swift Capital 1 Européische Fondsbeteiligungen
GmbH & Co. KG, Hamburg

THESTOR GmbH, Hamburg

100,00
100,00

51,61

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00

0,01

0,01
100,00

99,50
100,00

In den Konzernabschluss nicht einbezogene Tochterunternehmen

Lfd.Nr. Name/Ort
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60

61
62
63

7277 East Camelback Holdings LLC (Inactive), New
York, USA

AGV Irish Equipment Leasing No. 1 unlimited, Dublin,
Irlanc®

AGV Irish Equipment Leasing No. 4 Limited, Dublin,
Irlanc®

Albes Grundstucksverwaltungsgesellschaft mbH,
Pécking

Alliance HC I Limited Partnership, Chicago, usal
Alliance HC | Mezz Limited Partnership, Chicago, USAD
Alliance HC 11 Limited Partnership, Chicago, USAD
Alliance HC 111 GP, L.L.C., Chicago, USAD10)

Alliance HC 111 Limited Partnership, Chicago, USAD
Alliance HC 1l Mezz Limited Partnership, Chicago,
UsAb

Alliance HC 111 Saybrooke GP, LLC, Chicago, usab
Alliance HC Il Saybrooke Limited Partnership, Chicago,
USAD

Alliance HC Il1 Verandahs GP, LLC, Chicago, usab
Alliance HC Il Verandahs Limited Partnership, Chicago,
USAD

AMENTUM CAPITAL LIMITED, Dublin, Irland

Amentum Lux S.a.r.l., LuxembourgS)

Arbutus GmbH, Hamburg

Arilius Beteiligungs GmbH (vormals Mustaphar 3.
Verwaltungs GmbH), Hamburg®)

Asian Capital Investment Opportunities Limited,
Hongkong, China®)

(Neunundfiinfzig) KG), Berlin)

AVUS Dritte Grundstuicksbeteiligungs-GmbH & Co. KG,
Berlin®)

AVUS Erste Grundsticksbeteiligungs-GmbH & Co. KG,
Berlin®)

AVUS Fondsbesitz und Management GmbH, Berlin})3)
AVUS Fiunfte Grundstuicksbeteiligungs-GmbH & Co. KG,
Berlin®)

Kapitalanteil Stimmrechte WKZ

100,00

100,00

100,00

100,00

99,90
85,09
95,00
0,00
0,00

92,40
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00
100,00
100,00

100,00

51,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00 EUR 21.310,59 -4.876.195,04
100,00 EUR  249.993.774,78 -137.701.806,20
51,61 EUR 4.832.489,08  2.220.000,00
100,00 EUR 7.708.347,95 343.497,02
100,00 EUR 6.367.936,59  1.367.721,88
100,00 EUR 45.610.994,11  5.259.047,54
100,00 EUR 7.209.333,81 520.363,52
100,00 EUR 20.050.269,70 -580.767,42
100,00 USD 20.000,00 0,00
100,00 USD 20.000,00 -20.021,54
100,00 EUR 20.000,00 61.007,21
100,00 EUR 10.973.083,60 856.849,04
100,00 EUR  136.486.160,41 31.837.310,09
100,00 USD 1.267.287,00  1.118.189,00
100,00 EUR -355.116,00 -356.116,00
100,00 EUR 12.500,00 13.660,09
99,50 EUR  363.725.875,33 -13.114.775,38
100,00 EUR 2.488.048,89 -1.458.348,71
Eigenkapital in ~ Ergebnis in

jeweiliger jeweiliger

Wahrung Waéhrung

100,00 USD 11) 11)
100,00 USD 85.218.982,00 4.509.128,00
100,00 USD 26.325.941,00 3.877.661,00
100,00 EUR 67.363,25 -8.180,59
99,90 USD 8) 8)

85,09 USD 8) 8)

95,00 USD 25.920.569,00 -2.414.318,00
100,00 USD 8) 8)
100,00 USD 8) 8)
92,40 USD 25.472.934,00 -4.369.934,00
100,00 USD 8) 8)
100,00 USD 8) 8)
100,00 USD 8) 8)
100,00 USD 8) 8)
100,00 EUR 630.920,00 73.046,00
100,00 EUR 12.500,00  -42.261,78
100,00 EUR 28.930,86 1.160,30
100,00 EUR 8.187,48 -8.470,63
51,00 HKD 115,00 0,00
100,00 EUR 10.942,57  -22.057,43
100,00 EUR  1.310.080,07 82.872,50
100,00 EUR 1.426.879,06  135.915,18
100,00 EUR 28.452,72 -8.138.449,60
100,00 EUR 38.064,97  -21.935,03
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65

66

67
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69
70
71
72
73

74
75

76

77

78

79

80
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82
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84
85
86
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89
90
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96
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98
99
100
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102
103

104

AVUS Grundstiicksverwaltungs-GmbH, Berlin1)3)

AVUS Siebte Grundstiicksbeteiligungs-GmbH & Co. KG
(vormals: VRB GmbH & Co. B-58 (Achtundfiinfzig) KG),

Berlin®)
AVUS Vierte Grundstiicksbeteiligungs-GmbH & Co. KG,
Berlin®)

BALIBU Beteiligungsgesellschaft mbH, Krefelc

Bavaria Office GmbH & Co. KG, Hamburgl)

BEAGLE CONTAINERS LIMITED, Majuro,
Marshallinselrl)
BINNENALSTER-Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg

BTO Grundstiicksvermietungsgesellschaft mbH & Co.
Verwaltungs KG, Miinchen

Bu Wi Beteiligungsholding GmbH (vormals IMCAFi 135.
Verwaltungs GmbH), Hamburg

BURGVILLE INVESTMENTS LIMITED, London,
GroRbritannien

Cairfin Limited, Hamilton, Bermuda

Capcellence Private Equity Beteiligungen GmbH & Co.
KG, Hamburg112)

Capcellence Vintage Year 05/06 Beteiligungen GmbH &
Co. KG, Hamburg112

Capcellence Vintage Year 06/07 Beteiligungen GmbH &
Co. KG, Hamburg112)

Capcellence Vintage Year 07/08 Beteiligungen GmbH &
Co. KG, Hamburg112)

Capcellence Vintage Year 09 Beteiligungen GmbH & Co.
KG, Hamburg 112

CDS Club Du Sport Bekleidung GmbH,
Ménchengladbach®

CHIOS GmbH, Hamburg?

CRE Financial Group LLC (vormals: Roki LLC),
Wilmington, USA

Credaris Credit Fund, Dublin, Irland (vormals: Credaris
Correlation Fund)®)
Credaris Portfolio Management GmbH, Kiel

DMS Beteiligungs GmbH, RadorfzellV)
DYNAMENE GmbH, Hamburg?

Dynamic Microsystems L.L.C., Phoenix, usab
Dynamic Microsystems Semiconductor Equipment
GmbH, Radolfzell?)

Einkaufs-Center Plovdiv G.m.b.H. & Co. KG, Hamburgl)
Enders Holdings LLC, Dover, USA?)

Endor 2. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg?)
Endor 6. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburgl)

Endor 7. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburgl)
European Capital Investment Opportunities Limited, St.
Helier, Jersey)

Fastlane 1. Real Estate GmbH (vormals: Semos 1.
Verwaltungs GmbH), Hamburg®

Fastlane 2. Real Estate GmbH (vormals: Semos 2.
Verwaltungs GmbH), Hamburgl)

Fay Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt
am Main (kinftig: Arilius Management GmbH,

Hamburg)®

FeroniaGmbH, Hamburg

Fonds 11l - Imbuschweg GbR, Berlin (vormals: GEHAG-
Fonds 111 GbR, Berlin)

Freebay Holdings LLC, New York, USA2)
Galileo Containers Limited, Ajeltake Island,
Marshallinselr®)

)

Gardeur ApS, Aalborg, Danemark®)

gardeur Beteiligungs GmbH, Hamburgl)

gardeur GmbH (vormals: gardeur AG),
1)

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00
100,00
94,00
100,00
100,00
0,00
100,00

83,33

83,33

83,33

83,33

100,00

100,00
100,00

80,00

100,00
100,00
100,00

99,98

100,00

75,00
100,00
94,90
100,00
100,00

51,00

100,00

100,00

94,00

100,00

69,97
100,00
100,00

100,00
79,75

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

100,00

100,00
94,00

100,00

100,00

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

100,00 USD

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00
100,00

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

100,00 USD

80,00

100,00
100,00
100,00

25.000,00

10.761,17

1.432.736,93
10)
9.198.467,34

453,05

2.286.389,60
-5.877.980,04

17.311,48

26.702.543,00
12.000,00
15.068.163,39

17.257.003,33

18.839.725,51

34.897.586,09

131.643,88

801.633,18
6)

10.000,00

22.392,64

-22.238,83

46.920,71
10)
-908.651,06

0,10
106.901,28
-146.993,92

-7.688,52

4.690.950,00
-27.541,00
-9.481.822,24

-3.811,15

-3.811,15

-9.389.775,42

95.882,78

18.236,35
6)

-335.107,00

EUR 282.283.527,00 34.754.120,00

EUR
EUR
EUR

99,98 USD

100,00

75,00

EUR

EUR

100,00 USD

66,66
100,00
100,00

51,00

100,00

100,00

94,00

100,00
69,97

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR

100,00 USD

100,00 USD

100,00
79,75

100,00

DKK
EUR

EUR

8.074.208,81
4.800.000,00

55.531,35
5.000,00

718.581,15

46.652.865,73
11)

599.872,47
-1.199.353,10
36.514,53

72,00
24.216,56

12.853.935,24

91038,9210)
145.557,89
-8.243.006,76
-2.492.771,26
1.000,00

125.000,00
6)

31.170.563,48

5.533.254,51
4.306.911,10

-1.493,72
0,00

0,00

52.865,73
11)

28.077,08
-1.204.473,39
29.018,35

-28,00
-783,44

-98.946,59

4.753,6210)
123.926,14
93.126,08
-2.624.640,00
0,00

k.A.
6)

3.591.563,48
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107

108

109

110
111

112

113
114

115

116

117

118

119

120

121
122
123

124
125
126

127

128

129
130
131
132

133

134

135
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137

138

139
140
141

142

143
144
145
146
147

M&nchengladbach
gardeur s.r.o., Prag, Tschechien?
Gardeur Service GmbH, Mbnchengladbachl)

gardeur sp.z 0.0., Post Piaseczno, Polen®)
gardeur Tunis S.A.R.L., Fouchana - Ben Arous,
Tunesien?)

gardeur Tunisie S.A.R.L., El Menzah VI, Tunesien?)

GARTEX Tunis S.A.R.L., Fouchana, Tunesien?)
GbR Tocotax, Hamburg

GBVI Gesellschaft zur Beteiligungsverwaltung von
Immobilien mbH & Co. KG, Hamburg

GODAN GmbH, Hamburg

Gropius-Haus GmbH, Berlin

Grundsticksentwicklungsgesellschaft Gartenstadt
Wismar mbH & Co. KG, Hamburg

Grundstucksgesellschaft BarstraRe GbR (GEHAG-Fonds
18), Berlin®
Grundstucksgesellschaft Goerzallee GbR (GEHAG-Fonds
15), Berlin®)

Grundstucksgesellschaft Porstendorf mbH & Co. KG,
Hamburg

Grundstiicksgesellschaft Rudow-Stuid/Stralle 633 GbR
(GEHAG-Fonds 20), Berlin?)

Grundstucksgesellschaft Rudow-Sud/Stralle 634 GbR
(GEHAG-Fonds 17), Berlin?)

Hamburgische Betriebsverwaltungs-Gesellschaft am
Gerhart-Hauptmann-Platz m.b.H., Hamburg

HGA Bavaria Office GmbH, Hamburg®)

HGA CareConcept 1 Verwaltungs-GmbH (vormals:
Mustaphar 2. Verwaltungs GmbH), Hamburgl)

HGA Fondsbeteiligung GmbH, Hamburgl)

HGA Mikado | AG & Co. KG, Hamburg®

HGA Objekt Hamburg 4 GmbH , Hamburg®3)

HGA Objekte Hamburg und Hannover GmbH & Co. KG,
Hamburg®)

HGA Private Equity Fonds 1 GmbH & Co. KG i.L.,
Hamburg?

HGA USA 1V fifth Avenue GmbH & Co. KG, Hamburgl)
HGA USA V GmbH & Co. KG, Hamburg®

HGA USA VI GmbH & Co. KG, Hamburg®

HGA USA VII GmbH & Co. KG, Hamburg®
HGA/COLONIA CareConcept 1 Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg?

HGA/COLONIA CareConcept 1 Fondsgesellschaft mbH &
Co. KG, Hamburg®

HGA/Hamburg Bavaria Office GmbH & Co. KG,
Hamburg?)

HGA/Wohnportfolio Deutschland I GmbH & Co. KG,
Hamburg®)

HSG Hamburgische Stadtebauférderungsgesellschaft
mbH, Hamburg®3)

HSH Auffang- und Holdinggesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

HSH Baltic Sea GmbH, Kiel2)*)
HSH Capitalpartners GmbH, Hamburg

HSH Care+Clean GmbH, Hamburg4)

HSH Containers Security Trustee AB, Stockholm,
Schweden

HSH Corporate Finance A/S, Copenhagen, Danemark?®)
HSH Einkauf +Rechnungswesen GmbH, Kiel4)
HSH Equitypartners GmbH, Hamburgl)

HSH Facility Management Holding AG, Kie
HSH Finance & Science GmbH, Kiel

1

13)

2)

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
66,67

100,00

100,00
100,00

100,00

69,28

72,52

100,00

66,99

79,21

100,00
100,00
100,00

100,00
64,00
94,00

80,63

100,00

100,00
91,99
54,28
99,52

100,00

67,81

99,96

100,00

94,00

100,00

100,00
100,00
51,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

100,00 TND

66,67
100,00

100,00
100,00

100,00

69,28

72,52

100,00

66,99

79,21

100,00
100,00
100,00

100,00
64,00
94,00

80,53

100,00

EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

100,00 USD
92,01 USD

54,28
99,52

100,00

67,61

99,96

100,00

94,00

100,00

100,00
100,00
51,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

SEK

DKK
EUR
EUR
EUR
EUR

-16.312,46
136.367,96
1.841,32

5.561,74

6.527,36
816.242,27
0,00

33.311,71

2.258.948,55
25.000,00

58.769,23

-13.670.008,94

-5.812.219,51

0,00

-5.654.788,28

-6.483.524,90

593.586,47
386.387,39
15.245,44

18.354.344,65
8.740.666,36
25.000,15

20.054.272,63

5.550,00

250.099,77
20.297.448,27
25.428.131,59

3.120.148,67

5.148.072,92

-2.517.022,87

968.056,01

6.229.695,85

155.000,00

847.589,75

25.600,00
24.694,45
25.000,00

96.498,00

3.024.000,00
25.000,00
1.113.957,43
205.600,00
267.508,34

-23.840,40
26.367,96
-12.206,68

0,00

965,62
-238.656,28
-106.399,15

13.311,71

-84.250,67
-1.165,21

825.783,79

-72.856,49

511.485,29

42.683,60

-73.477,64

292.305,72

-8.543,12
-38.612,61
-1.137,96

246.249,28
-518.154,66
-15.558,57

635.614,23

-29,40

-2.356,18
-866.516,33
-3.371.933,43
-2.135.924,48

-150.092,53

-2.871.925,32

-1.472.747,90

1.338.280,93

-64.902,25

-27.649,61

-5.289,76
-61.536,42
-9.081,00

-7.102,00

-7.149.000,00
337.176,99
240.225,36

1.377.430,63
61.347,60
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156
157
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160
161
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168
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180
181
182
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185
186
187
188
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190

191

192
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194
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HSH Gastro+Event GmbH, Hamburg®4
HSH Immobilien Management GmbH, Kie
HSH Invest GmbH, Kiel?)

HSH Invest S.A. (vormals: LILUX Management S.A.,
Luxemburg), Luxemburgl)

14

HSH Investment Management LLC, Wilmington, USAD

HSH Move+More GmbH, Kiel4)
HSH N Financial Securities LLC, Wilmington, USA

HSH N Real Estate Management Ingatlankezelo Kft
(Ubersetzt: HSH Real Estate Management
Immobilienverwaltung Gesellschaft mit beschrankter

Haftung), Budapest, Ungarnl)
HSHN Reall GmbH, Kiel?)

HSH N Real 11 GmbH, Kiel?

HSH N Residual Value Ltd., Hamilton, Bermuda
HSH Print+Logistics GmbH, Hamburg4)

HSH REAL ESTATE ASIA-PACIFIC PTE LTD, Singapur®
HSH Real Estate Care Invest GmbH, Hamburg®3)
HSH Real Estate Lux S.a.r.l., Luxemburg®

HSH Real Estate Treuhand GmbH, Hamburgl)
Wilmington, USAD

HSH Strategy Balanced, Koln

HSH Strategy Sentiment, Kdln

HSH Strategy Trendplus, KéIn

HSH Structured Finance Services GmbH, Hamburg
HSH Swift Capital Partners Institutional 2007 S.A.,
SICAR, Munsbach, Luxemburg?

IHG Biron GmbH, Hamburg®

IHG Inamori Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburgl)
Indian Infrastructure Development Seed Asset Limited,
Cybercity, Republic of Mauritius®)

Janssen Tunisie S.A.R.L., Ben Arous, Tunesien?)

KAPLON GmbH & Co. KG, Hamburg®)
Kipper Corporation, Wilmington, USA

Kontora GmbH, Hamburg?

La Mesa Property Holdings LLC, Dover, usa?
Lamatos GmbH, Hamburg

LB Immo Invest Projekt I, Hamburg (ehemals LB
Projekt Invest)

LB Invest GmbH, Hamburg®

Mandarin | Verwaltungs GmbH, Hamburg®)

Marc Marco Polo Ventures GmbH & Co. KG, KrefeldD9)

Milestone Apartments HC GP, Inc., Chicago, USAD
Milestone Apartments HC Limited Partnership, Chicago,
USAD

Minerva GmbH, Lockstedt

Neptune Ship Finance (Luxembourg) S.a.r.l.,
Luxemburg

Niederelbe Beteiligungs GmbH, Hamburg
NORDIC BLUE CONTAINER Il LIMITED; Majuro,
Marshallinseln

NORDIC BLUE CONTAINER 11l LIMITED; Majuro,
Marshallinseln

NORDIC BLUE CONTAINER IV LIMITED; Majuro,
Marshallinseln

Nordic Blue Container Limited, Ajeltake Island,
Marshallinseln

NORDIC BLUE CONTAINER V LIMITED; Majuro,
Marshallinseln

NORDIC BLUE CONTAINER VI LIMITED; Majuro,
Marshallinseln

NORDIC BLUE CONTAINER VII LIMITED; Majuro,
Marshallinseln

Norship Italia S.r.l., Rom, Italien®

100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
51,00
100,00

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
0,00
97,00
51,00

65,00
100,00

99,90

100,00
94,50

100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00

100,00
100,00
90,91
0,00

0,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

100,00
100,00

100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 EUR

100,00 EUR

100,00 USD
51,00 EUR
100,00 USD

100,00 HUF

100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 USD
100,00 EUR
100,00 SGD
100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 USD
97,91 EUR
51,18 EUR
65,48 EUR
100,00 EUR

99,90 EUR

100,00 EUR
66,66 EUR
100,00 USD

100,00 TND
100,00 EUR
100,00 USD
100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 EUR

100,00 EUR

100,00 EUR
100,00 EUR
90,91 EUR
100,00 EUR

100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 EUR
100,00 USD

100,00 USD
100,00 USD
100,00 USD
100,00 USD
100,00 USD

100,00 USD
100,00 EUR

25.000,00
50.000,00
1.100.000,00

1.479.341,99

67.930,17
25.000,00
5.439.986,00

1.207.731,38
104.302,93
-199.076,67

-172.785,51

231.921,29
-1.494,88
1.532.937,00

59.072.000,00 44.579.000,00

32.155,71 -402.328,08
26.780,29 -114.950,41
9.227.428,00 -342.216,00
25.000,00 1.366.249,90
87.300,00  -12.700,00
21.310,59 -4.876.195,04
146.669,09  -3.300,98
311.979,91  183.227,71
44.396.927,14 1.350.021,71
68.096.552,54 -1.053.641,40
51.168.760,00  363.760,00
99.237.482,25 -4.327.410,40
23.981,22  -1.470,79
1.408,00  -20.161,00
219.928,87  -11.897,08
617.291,28  43.383,96
-10.174,00  -10.175,00
1.838.767,82  -33.136,72
35.255.629,65 -2.263.740,25
6) 6)

500.000,00  349.519,38
0,00 0,00
1.066.841,58 -573.585,58
6.404.410,53 0,00
23.423,17 -820,06
912.177,20  -22.517,74
2.977.000,00 -283.000,00

8)

8)

8)

8)

25.000,00 53.268.606,55

20.000,00
748.899,39
500,00

500,00
500,00
500,00
500,00
500,00

500,00
170.669,00

-13.534,72
13.147,22
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
-71.920,00



196  Pateon 3. Verwaltungs GmbH, Hamburg®3) 100,00 100,00 EUR

197  Pateon 5. Verwaltungs GmbH, Hamburg®) 100,00 100,00 EUR

198 Pellecea GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR

199  PERIMEDES GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR

200  PMC Immobilienmanagement GmbH, Hamburg®)3) 100,00 100,00 EUR

201  Quartett IV GmbH & Co. KG, Hamburg? 66,67 66,67 EUR

202 QUNDIS GmbH (vormals QVEDIS GmbH), Miihlhausen®) 100,00 100,00 EUR
QUNDIS Management GmbH (vormals New Raven First

2 7 75,37 EUR

03 Management GmbH), Hamburg®) 5,38 ST

204  Real Estate Venture Capital Fonds 1 GmbH, Hamburg® 85,10 85,10 EUR
Regional Jet Leasing 3 C.V., KJ's-Gravenhage,

205 Niederlande 53,33 53,33 USD

206 RI%LAT Beteiligungs GmbH & Co. Vermietungs-KG, 94,00 55.29 EUR
Miinchen

207 Rumina GmbH, Hamburg? 100,00 100,00 EUR

208  SBF I, LLC, New York, USAD 100,00 100,00 USD

209  SB-HSH Seed Holding Limited, Cybercity, Republic of 100,00 100,00 USD
Mauritius

210  Semos 4. Verwaltungs GmbH, Hamburg® 100,00 100,00 EUR

211 smarvis GmbH, Mithlhausen®) 100,00 100,00 EUR

212  Spielbank SH GmbH & Co. Casino Flensburg KG, Kiel 100,00 100,00 EUR

213  Spielbank SH GmbH & Co. Casino Kiel KG, Kiel 100,00 100,00 EUR

214 igieleizlnk SH GmbH & Co. Casino Lubeck-Traveminde 100,00 100,00 EUR
Spielbank SH GmbH & Co. Casino Stadtzentrum

els Schenefeld KG, Kiel 100,00 100,00 EUR

216 igieleizlnk SH GmbH & Co. Casino Westerland auf Sylt 100,00 100,00 EUR

217  Swift Capital Partners GmbH, Hamburg 85,00 85,00 EUR

218 Swift Capital Partners Institutional 11, Munsbach, 100,00 100,00 EUR
Luxemburg
Swift Capital Partners Institutional S.A., SICAR,

219 Munsbach, Luxemburg 100,00 100,00 EUR
Swift Capital Partners Verwaltungs-GmbH (vormals

220 Khihara GmbH), Hamburg 100,00 100,00 EUR

221  Swift Treuhand GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR

222 TALAOS GmbH, Hamburg® 100,00 100,00 EUR

223 TCP Trllmclmtlum Center Plovdiv EOOD, Sofia, 100,00 100,00 BGN
Bulgarien®)

224 TERRANUM "die Zweite" AG & Co. KG, Hamburg? 100,00 100,00 EUR

295 TERRANUll\/I Gewerbebau Verwaltungs-GmbH, 100,00 100,00 EUR
Hamburg®

226 Teukros Canada Inc., Nova Scotia, USAD 100,00 100,00 CAD

227  Teukros GmbH, Hamburg 100,00 100,00 EUR

228  Turis 1. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg? 100,00 100,00 EUR

229 Turis 2. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg?) 100,00 100,00 EUR
Unterstutzungs-Gesellschaft der Hamburgischen

230 Landesbank mit beschrankter Haftung, Hamburg 100,00 100,00 EUR

231 Verwfil;gl;ng AVUS Immobilien-Treuhand GmbH, 100,00 100,00 EUR
Berlir

232 \é:aerlvzv)altungs- und Treuhandgesellschaft von 1963 mbH, 100,00 100,00 EUR

233 Verwaltungsgesellschaft Gartenstadt Wismar mbH, 100,00 100,00 EUR
Hamburg

Assoziierte Unternehmen

In den Konzernabschluss nicht einbezogene assoziierte Unternehmen

Lfd.Nr. Name/Ort Kapitalanteil Stimmrechte WKZ

234  A-Dith, Frankfurt 50,00 50,00 EUR
235  Aeolis Wind Power Corporation, Sidney, Kanada 21,75 21,75 CAD

236 AGV |;I)Sh Equipment Leasing No. 7 Limited, Dublin, 49,00 49,00 USD

87.660,23 -10.004,62

23.053,28 -648,95
1.202.818,63 1.176.818,63
24.493,00 -937,22
100.000,00 308.801,20
11) 11)

5.111.422,39 2.488.838,63
7.396.400,70 -733.599,30

1.176.420,30 27.851,86
4.200,00 -383.095,00

-1.106.452,94 97.149,61

24.245,27 1.187,50
100,00 -2.011.800,00

-10.175,00 -9.061,00

24.230,30 -769,70
6) 6)

1.011.291,88  130.253,04
2.000.000,00  437.249,60

1.200.000,00 232.285,81
2.500.000,00  326.804,73

1.021.602,96  169.566,51
1.028.274,55 1.003.274,55
31.000,00 0,00

1.000.000,00 0,00

14.199,27 -4.770,48

56.243,58 17.082,54
5.811,23 -2.509,26

58.675.000,00 0,00
8.193.114,50  140.389,91
129.623,22 73.640,63

6.404.419,00 -814.690,00
0,00 -4.426.742,57
30.392.689,37 -7.310,63
4.702,17 -297,83

2.823.903,20 50.044,93
25.000,00 8.318,67
25.600,00 39.468,89

31.521,61 2.526,97

Eigenkapital in  Ergebnis in
jeweiliger jeweiliger
Wahrung Wahrung

51.968.155,00 1.816.626,00

5.794.337,00 10.881.224,00

-438.823,00 -440.295,00



237
238
239

240

241

242

243

244

245
246
247

248
249

250

251

252
253
254

255
256
257

258
259

260
261
262

263

264

265
266
267

268

269
270
271

272

273
274
275
276
277
278

279

Irlanc

ALIDA Grundstticksgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

ALIDA Grundsticksverwaltungs GmbH, Hamburg
Amentum Aircraft Leasing No. Seven Limited, Dublin,
Irland®

Amentum Aircraft Leasing No. Five Limited, Dublin,
Irlanc®

Amentum Aircraft Leasing No. Nine Limited, Dublin,
Irland®)

Amentum Aircraft Leasing No. Six Limited, Dublin,
Irlanc®

Amentum Aircraft Leasing No. Three Limited, Dublin,
Irlanc®)

Amentum Aircraft Leasing No. Two Limited, Dublin,
Irland®

AMVW Gesellschaft fir Mobilienverwertung mbH & Co.
KG, Wiesbaden?

Araguari Real Estate Holding LLC, Wilmington, USA

Arilius Flughafen Hotel Hamburg GmbH & Co. KG,
Hamburg

AUGUR Financial Opportunity SICAV, Luxemburg
A-Westkustenfonds, Frankfurt

Azur Grundsticksverwaltungsgesellschaft mbH & Co.
LBSH KG, Pdcking

BALIBU Indoor-Freizeitanlagen Beteiligungs-Holding
GmbH & Co. KG, Krefelc?)

BALIBU Management GmbH, Krefeld®
BC Wind Power Corporation, Sidney, Kanada

Belgravia Shipping Ltd., London, GroRbritannien®)
BIG BAU - INVESTITIONSGESELLSCHAFT mbH, Kiel,
Kronshager?)

BIG-ANTEILSVERWALTUNGS GmbH, Kronshagenl)
BIT Beteiligungs- & Investitions Treuhand AG,
Neuwiec?

BPE Institutional Partners GmbH, Hamburgl)

GmbH), Hamburg®)

Capcellence Private Equity GmbH (vormals: Kusum
Vermogensverwaltung GmbH), Hamburg

Current, L.P., Dallas, USAY

DAL Deutsche Anlagen-Leasing Geschéftsfihrung
GmbH, Wiesbaden, Mz-Kastel)

DAL Deutsche Anlagen-Leasing GmbH & Co. KG,
Wiesbaden?)

DOLANA Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH &
Co. Objekt Sehnde KG, Bad Homburg v.d.H.

DOL-ZIRCON Grundstticksverwaltungsgesellschaft mbH
& Co., Objekt Hamburg KG, Bad Homburg v.d.H.
Estein & Associates, Ltd., Orlando, USAY

Extended Care Portfolio Tenant, LLC, Wilmington,
USAD

Extended Care Senior Living Portfolio, LLC, Wilmington,
USAD

FHH Fonds Nr. 30 MS "Carelia" GmbH, Hamburgl)
FREIGHTER LEASING S.A., Luxembourg

GbR Realrace 2005, Hamburg

GeRo Real Estate Aktiengesellschaft fur
Projektentwicklung und Consulting, Rulzheirr

Global Format GmbH & Co. KG, Miinchen

GmbH Altstadt Grundstiicksgesellschaft, Wiesbaden?®)
Golding Mezzanine SICAV 111, Luxembourg

Golding Mezzanine SICAV 1V Teilfonds 1, Luxemburg
Golding Mezzanine SICAV IV Teilfonds 2, Luxemburg
H/H Consulting GmbH, Hamburg®

H/H -Stadtwerkefonds KGaA, SICAR, Luxemburgl)

45,00
45,00
49,00

49,00

49,00

49,00

49,00

49,00

33,33
31,25
5,95

22,54
50,00

94,00

39,00

33,00
20,03
33,33

40,50
45,00
25,10

30,56
50,00

25,00
31,59
40,00

39,96

28,50

94,00
50,00
24,90

51,62

33,33
22,62
33,00

35,00

30,00
50,00
0,20
0,02
0,02
50,00
22,57

45,00 EUR
45,00 EUR
49,00 EUR

49,00 USD

49,00 EUR

49,00 USD

49,00 USD

49,00 USD

24,07 EUR
31,25 USD
5,95 EUR

22,50 EUR
50,00 EUR

50,00 EUR
39,00 EUR

33,00 EUR
20,03 CAD
33,33 USD

40,50 EUR
45,00 EUR
25,10 EUR

0,00 EUR
50,00 EUR

25,00 EUR
4,90 USD
40,00 EUR

39,96 EUR

28,28 EUR

33,33 EUR
50,00 USD
24,90 USD

50,00 USD

33,33 EUR
22,22 USD
33,33 EUR

35,00 EUR

30,00 EUR
50,00 EUR

0,02 EUR
0,02 EUR

74.075.627,44 -1.299.006,88

43.892,07 -2.184,00
6) 6)
-61.374,00 -61.499,00
6) 6)

139,00 0,00

-2.117.351,00 -2.117.506,00

54.951,00 56.886,00
7.763.087,80 -6.061,22
6) 6)
135.474,75 -145.181,55

72.294.115,77 -3.004.976,57
42.428.804,80 1.608.659,00

181.925,87 243.537,21
10) 10)

10) 10)

11) 11)

6) 6)
20.583.977,24 388.043,82
4.402.956,05 549.705,09
638.854,22  383.854,22

22.024.869,36 3.215.339,10
998.092,40 -42.003,33

6) 6)
23.514.000,00 -8.461.000,00

86.720,92 24.720,92

25.026.000,00 15.517.261,94

2.202,70 -1.096,17

34.41491  -19.186,63

8.726.173,72 -3.808.496,17
4.032.953,00 2.032.953,00

-6.906.688,00 17.721.661,00

32.027,96 -2.253,46

16.416.915,00 3.472.283,00
0,00 -4.940,76

-241.515,76 -252.483,73
1.430.289,67 -194.710,33
-436.691,62 -462.297,90

0,20 EUR 126.225.000,00 -2.145.000,00
34.090.000,00  459.000,00
4.000.000,00  -32.000,00

213.428,54  -84.171,12

50,00 EUR
22,57 EUR

-4.189.414,00 -1.441.129,00



280
281

282

283

284

285

286

287
288
289
290
291
292

293

294
295
296
297
298
299
300
301
302
303
304

305

306
307

308

309

310
311
312
313
314

315

316
317
318

319
320

321

322
323
324
325
326
327
328

329

H/H-Capital Management GmbH, Luxemburgl)
Hamburgische Grundbesitz Dr. Plett 1/94 GmbH & Co.
KG, Hamburg®)

Hamburgische Grundbesitz und Anlage GmbH & Co.
Objekt London St.Georges House AG & Co. KG,
Hamburg

Hamburgische Grundbesitz und Anlage GmbH & Co.
Objekte Hamburg und Cottbus AG & Co. KG, Hamburg

Hamburgische Grundbesitz und Anlage GmbH & Co.
Objekte Hamburg und Potsdam AG & Co. KG, Hamburg

Hamburgische Grundbesitz und Anlage GmbH & Co.
Zweite Berlin-Mitte AG & Co. KG, Hamburg

HGA Airport Hospitality Hamburg GmbH & Co. KG,
Hamburg

HGA Aviation Co-Invest | GmbH & Co. KG, Hamburg

HGA Europa-Fonds Beteiligungs GmbH, Hamburgl)
HGA Mitteleuropa | AG & Co. KG, Hamburg

HGA Mitteleuropa Il AG & Co. KG, Hamburg

HGA Mitteleuropa 111 AG & Co. KG, Hamburg

HGA Mitteleuropa V AG & Co. KG, Hamburg

HGA New Office Campus-Kronberg AG & Co. KG,
Hamburg

HGA Objekt Frankfurt AG & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Hamburg-Hafencity AG & Co. KG, Hamburg
HGA Objekt Minchen AG & Co. KG, Hamburg

HGA Objekt Stuttgart AG & Co. KG, Hamburg

HGA Osterreich | AG & Co. KG, Hamburg

HGA USA Il AG & Co. KG, Hamburgl)

HGA USA 111 AG & Co. KG, Hamburg®

HSH N Quartett | GmbH & Co. KG, Hamburg
HSH N Quartett Il GmbH & Co. KG, Hamburg
HSH Strategy ActivePlus, KéIn

IHG Korund GmbH, Hamburg?)

Larus Asset Management GmbH (vormals: B. u. P.
Projektmanagement GmbH), Hamburgl)

LRH, Frankfurt

NBV Beteiligungs-GmbH, Hamburg

Next Generation Aircraft Finance 2 S.a.r.l.,
Luxembourg®

Next Generation Aircraft Finance 3 S.a.r.l.,
Luxembourg®

Next Generation Aircraft Finance S.a.r.l., Luxembourgl)
NOBIS Asset Management S.A., Luxemburgl)
Northern Diabolo (Holdings) S.a.r.l., Luxemburgl)

ohltec socialinformatic GmbH i.L., Gettorfl)
Orient Overseas Container Line S.A. Luxemburg

PL Projekt-Anlagen Leasing Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. Objekt Hemmingen, Hamburg

PL Projekt-Anlagen Leasing Beteiligungsgesellschaft
mbH, Hamburg

Prime 2 L.P., St. Helier, Jersey

PRIME 2006-1 Funding Limited Partnership, St. Helier,
Jersey

Railpool GmbH, Miinchen

Railpool Holding GmbH & Co. KG, Munchen
Signa 05/HGA Luxemburg Objekt Ikaros
Immobilienfonds GmbH & Co. KG, Diisseldorfl)
SP 89 Beeke, Hannover

Spheros Management Holding GmbH, Gauting®)
Swift Capital Partners 2 GmbH & Co. KG, Hamburgl)
TAPES GmbH & Co. KG, Pécking

Urbanitas Grundbesitzgesellschaft mbH, Berlin
US Treuhand Opportunity, Ltd., Orlando, USAD)
UST XXI NEW JERSEY, LTD., Orlando, USA
US-Treuhand Verwaltungsgesellschaft fur US
Immobilienfonds mbH, Darmstad®)

50,00
36,38

41,00

5,26
5,25
5,18

0,01

2,60
49,00
0,04
0,20
0,01
0,01
3,77
5,99
0,03
5,25
7,29
0,06
5,66
0,36
0,99
0,99
29,00
50,00

49,81

33,33
28,57

49,00

49,00

48,80
40,00
25,00
22,00
15,00

50,00

50,00
47,50
47,50

50,00
50,00

18,13

50,00
34,10
99,75
94,00
50,00
49,61
29,00

50,00

50,00
36,37

41,62

5,26
5,25
5,18

0,01

2,60
49,00
0,40
0,16
0,07
0,10
3,77
5,99
0,20
5,25
7,29
0,57
6,32
0,14
0,99
0,99
29,91
50,00

49,80

33,33
20,00

49,00

49,00

48,80
40,00
25,00
22,00
15,00

50,00

50,00
0,00
0,00

50,00
50,00

18,13

50,00
40,00

0,00
33,33
50,00
49,61
29,60

50,00

EUR 7.553.553,00 -629.257,00
EUR 1.920.130,29 -165.946,21
GBP 21.250.953,31 1.010.127,61
EUR 9.263.647,40 986.076,15
EUR 6.438.554,37 675.242,92
EUR 7.328.234,09 1.228.402,08
EUR 33.444.675,87 -1.038.490,69
EUR 21.520.912,32 -244.179,69
EUR 443.782,29 40.848,44
EUR 8.549.877,77 476.630,48
EUR 24.882.023,40 1.379.092,14
EUR 52.734.088,40 37.770,47
EUR 35.707.532,59 -342.997,45
EUR 36.230.054,56 1.554.760,13
EUR 22.180.572,10 1.485.344,94
EUR 17.058.071,11  874.702,93
EUR 22.355.906,56 1.357.626,37
EUR 14.069.644,56 2.258.596,53
EUR 4.372.776,29  835.230,36
UsD 221.253,69 -5.253,14
usb 385.879,76 13.683,86
EUR 8.487.580,68 88.468,07
EUR 18.363.570,81 -643.247,29
EUR 106.441.118,96 10.694.279,67
EUR -190.841,05 -216.004,05
EUR 574.491,00 444.491,00
EUR 51.172.402,00 2.006.582,00
EUR 19.553.979,02 1.902.128,59
EUR -78.358,94 -90.858,94
EUR 903,64 11.596,36
EUR -6.018.674,83 -6.031.174,83
EUR 5.422.566,05 2.794.566,05
EUR 75.000,00 0,00
EUR 7 7)
uUsD 176.813,00 0,00
EUR 268.490,00 10.066,75
EUR 56.164,07 944,01
EUR 6) 6)
EUR 10.000,00 -750,00
EUR 24.223,00 -777,00
EUR 457.867,96 -42.132,04
EUR 43.911.330,50 -8.941.250,62
EUR 100,00  719.622,00
EUR 3.733.472,00 -7.117.557,00
EUR 6) 6)
EUR 3.912.683,11 -12.540,10
EUR 910.100,21  900.000,00
USD 14.587.859,00 -881.506,00
USD 71.305.000,00 -117.202,00
EUR 997.838,67 -98.952,05



330 Via Stiftungsfonds Ul, Frankfurt 29,70 29,70 EUR 13.632.202,02 168.164,98
331 Wilhelm Bartels B%vana-Grundstucksgesellschaft mbH & 28,00 28,00 EUR 53.145,11 4.903,55
Co. KG, Hamburg
Yara Sourcing Oy (vormals: Kemira GrowHow Sourcing )
332 Oy), Helsinki, Finnland 32,00 32,00 EUR 58.409,40 1.836,14
Stimmanteil mehr als 5% (GroRRe Kapitalgesellschaften)
q T & Eigenkapital in Ergebnis in jeweiliger
Lfd.Nr. Name/Ort Kapitalanteil Stimmrechte WKZ jeweiliger Wahrung Wahrung
333  Blrgschaftsbank Schleswig-Holstein 11,17 11,17 EUR 36.215.614,59 47.256,05
GmbH, Kiel
oy CUEERTETECEMEIEEEL Ry 8,35 8,35 EUR 26.702.543,00 4.690.950,00
GmbH, Hamburg
Kapitalanteil 20%% und mehr
: N Ergebnis in
. S Eigenkapital in p o
Lfd.Nr. Name/Ort Kapitalanteil Stimmrechte WKZ jeweiliger Wahrung j\(/evvyelllger
ahrung
335 HSH RE VP LAND, LTD., Orlando, usab 99,99 0,00 USD 4.216.174,00 -120.953,00
336 Procuritas Capltlr;tl Investors 11l B, LP, St.Peter 20,08 0,00 EUR 4.183.614,00 76.309.208.00
Port, Guernsey
337  [he Candover 2001 Fund L.P., London, 20,70 0,00 EUR  181.093.000,00  63.139.000,00

GroRbritannien?)

Zweckgesellschaften

In den Konzernabschluss einbezogene Zweckgesellschaften (S1C-12)

Lfd.Nr. Name/Ort

338
339
340
341
342

343

344

Eigenkapital in Ergebnis in

Kapitalanteil Stimmrechte WKZ jeweiliger jeweiliger
Waéhrung Waéhrung
Adessa Grundstucksverwaltungsgesellschaft mbH & 0,00 0,00 EUR -440.281,69 -57.152,04
Co. Vermietungs KG, Wiesbaden
Carrera Capital Finance Ireland Ltd., Dublin, Irland 0,00 0,00 USD 0,00 4.000,00
Carrera Capital Finance Ltd., St. Helier .Jersey 0,00 0,00 USD -266.123.268,84 33.015.790,18
CPM Luxembourg S.A., Luxemburg 3,22 3,22 EUR 176.286.768,11 4.006.498,00
CPM Securitisation Fonds S.A., Luxemburg 3,22 3,22 EUR  28.792.583,00 13.515.388,00
Northern Blue 2009 S.A., Luxemburg 0,00 0,00 EUR -18.665.444,10 18.696.444.10
RESPARCS Funding Il Limited Partnership, St. Helier, 0.00 0.00 EUR -108.041.26 -64.944 67
Jersey ) ) .041, .944,

In den Konzernabschluss nicht einbezogene Zweckgesellschaften

Lfd.Nr. Name/Ort

345

346

347

348
349

350
351
352

353

354

355
356
357

Alchemy Plan (HLB) LP, St. Peter Port, Guernsey®) 99,50
Alchemy Plan (HSH) L.P., St. Peter Port, Guernsey?) 99,50
Anthracite Balanced Company Ltd., Grand Cayman,

Cayman Islands® 0,00
Argon Capital Plc. 52, Dublin, Irland 0,00
AVUS Immobilien-Treuhand GmbH & Co. KG, Berlin®) 0,00
Endor 4. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg® 5,10
Foxtrot Funding I Limited, Dublin, Irland 0,00
German Ground Lease Finance 111 SA, Luxemburg 0,00

Granville Private Equity Managers (Deutschland) Fund A 59 39
Limited Partnership, London, GroRbritannien? ’
Lyceum Capital Fund 2000 (Number Five) Limited
Partnership, Stuttgarl®)

MUST 4 GmbH & Co. KG, Miinchen® 74,72

PLUTON Grundstiicks-Verwaltungsgesellschaft mbH & Co.
- 94,00
KG, Grinwald

Senior Assured Investment SA, Luxemburg 0,00

80,00

Eigenkapital Ergebnis in

Kapitalanteil Stimmrechte WKZ in jeweiliger jeweiliger

Wahrung Wahrung

0,00 GBP 16.313.387,00 8.760.656,00

0,00 GBP 17.615.182,00 1.663.297,00
0,00 EUR 11) 11)
0,00 EUR 0,00 4.740.216,66
50,00 EUR 0,00 428.624,19
5,10 EUR 68.303,38  75.682,65
0,00 EUR 11) 11)

0,00 EUR 31.000,00 2.000,00
0,00 EUR 6.694.043,00 3.563.483,00

0,00 EUR -158.314,00  30.118,00

0,00 GBP 13.231.567,009.111.874,00
50,00 EUR -6.812.896,68  47.303,17
0,00 USD 31.000,00 0,00



358
359

360
361
362

363
364

Senior Preferred Investments SA, Luxemburg

SLK GmbH fiir Immobilien-Leasing & Co. KG Objekt Berlin
PohlstraRe, Pdcking

Turis 3. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburgl)
Turis 4. Beteiligungs GmbH & Co. KG, Hamburg?)

UST XXI New Jersey GmbH & Co. KG, Hamburg®
USTXVII Beteiligungs GmbH, Hamburg
White Sails Limited, Georg Town, Cayman Islands

Anmerkungen und Erlauterungen

FuRnoten

D wmittelbar gehalten.

2) Mit der Gesellschaft besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag.
3) Es besteht ein Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der HSH Real Estate AG.
4) Es besteht ein Ergebnisabflihrungsvertrag mit der HSH Facility Management Holding AG.
%) sowohl direkte als auch indirekte Anteile

6) Angaben liegen wegen Neugriindung nicht vor.

) Angaben liegen wegen Insolvenz der Gesellschaft nicht vor.
8) Angaben liegen wegen laufendem Rechtsstreit nicht vor.

9) keine aktuellen Daten vorhanden

10) Keine Daten vorhanden. Gesellschaft befindet sich in Abwicklung

11) Keine Daten vorhanden.
12) vorlaufiger ungeprufter Jahresabschluss 2009

Devisenkurse fir 1 Euro zum 31.12.2009

Bulgarien
Danemark
GroRbritannien

Kanada

Schweden
Singapur
Hongkong
Tunesien

Ungarn
USA

0,00
94,00

94,90
1,96
100,00

0,00
0,00

0,00 USD

31.000,00

40,00 EUR -4.012.026,55

33,33 EUR
50,00 EUR
50,00 EUR

0,00 EUR
0,00 GBP

4.702,17
6)

6)
64.243,49
10.000,00

BGN
DKK
GBP
CAD
SEK
SGD
HKD
TND
HUF
usD

0,00
336.114,41

-297,83

6)

6)
-25.974,98
0,00

1,9558
7,4418
0,8881
1,5128
10,2520
2,0194
11,1709
1,9210
270,4200
1,4406



